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1. Dzialalnos$¢é Spotki w | pétroczu 2012 r.

1.1.Istotne zdarzenie wplywajace na dziatalnos¢ Spétki w | pétroczu 2012 roku oraz po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Istothym wydarzeniem, ktére wptywato na dziatalno$¢ Spétki w | pétroczu 2012 r. byto zawarcie w dniu
22 lutego 2012 r. umowy inwestycyjnej i umowy o wspotpracy miedzy SEKO S.A. i Ztotg Rybka sp.
zo0.0.,, a WILBO S.A. i akcjonariuszami WILBO S.A. Panem Dariuszem Bobinskim i Panem
Waldemarem Wilandtem. Na mocy tych umow spétki SEKO S.A. i WILBO S.A. rozpoczety wspotprace
zmierzajacq do osiggniecia celu umowy inwestycyjnej — potaczenia spétek. W sktad Zarzadu WILBO
S.A. zostat powotany Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes SEKO S.A., a do rady nadzorczej WILBO
S.A. z rekomendacji SEKO S.A. zostali powotani Pani Danuta Kustra i Pan Piotr Szymczak —
cztonkowie Rady Nadzorczej SEKO S.A., przy czym ustalono, ze sktad Rady Nadzorczej WILBO S.A.
pozostanie piecioosobowy. Z kolei do Rady Nadzorczej SEKO S.A. z polecenia WILBO S.A. powotany
zostat Pan Konrad Wilandt, cztonek Rady Nadzorczej WILBO S.A. Ponadto w dniu 24 maja 2012 r.
Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji 1.284.148 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 128 414,80 zt. Emisja miata by¢ skierowana do wybranych akcjonariuszy
spotki Wilbo S.A. w zwigzku z realizacjg wspomnianej wyzej umowy inwestycyjnej. Do dnia 30
czerwca 2012 r. nie nastgpito zarejestrowanie tej emisji w Krajowym Rejestrze Sadowym, a akcje
nowej emisji nie zostaty objete przez akcjonariuszy WILBO SA.

Zarzad SEKO S.A. jak i pozostali pracownicy SEKO w petni zaangazowali sie¢ w proces tagczenia
spétek optymalnego dla stron umowy. Na poczatku czerwca rozpoczat sie uzgodniony przez obie
spotki proces przenoszenia maszyn do produkcji mrozonek z zaktadu WILBO S.A. w Gdyni do zaktadu
SEKO S.A. w Chojnicach. Byt to kolejny etap realizujgacy zatozenia umowy inwestycyjnej i umowy
o0 wspotpracy z dnia 22 lutego 2012 r., znany obu stronom od poczatku wspétpracy, konsultowany
podczas posiedzen zaréwno Rady Nadzorczej SEKO jak i rady nadzorczej WILBO i zmierzajgcy do
restrukturyzacji WILBO S.A. i ograniczenia kosztéw generowanych przez stary zaktad. Do siedziby
SEKO S.A. w Chojnicach przewiezione zostaty maszyny w dniach 1 czerwca i 15 czerwca 2012 r. na
podstawie protokotow odbioru i przekazania w obecno$ci przedstawicieli obu firm. Maszyny miaty
zostaC zakupione przez SEKO S.A., co dodatkowo miato wesprze¢ WILBO w trudnej sytuaciji
finansowej, w jakiej znajdowata sie spétka. Na mocy podpisanych przez Zarzad WILBO S.A. - tj. Pana
Tomasza Kustre i Pana Konrada Wilandta — porozumien, do pracy w Chojnicach delegowani zostali
pracownicy WILBO S.A., ktérych zadaniem byto m.in. przeniesienie iuruchomienie produkcji
mrozonek w Chojnicach. Z niezrozumiatych przyczyn Pan Konrad Wilandt, ktory wczesniej podpisywat
porozumienia delegujgce pracownikéw do pracy w Chojnicach, ztozyt w dniu 27 czerwca 2012 r.
zawiadomienie do prokuratury o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez Pana Tomasza Kustre,
ktére miatoby polega¢ na bezprawnym wywozie maszyn do SEKO S.A. W ocenie Zarzadu Spétki
wobec wyzej opisanego stanu faktycznego, ztozenie zawiadomienia do prokuratury przez Pana
Konrada Wilandta o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez Pana Tomasza Kustre byto
bezpodstawne i potozyto cien na dalszej wspétpracy miedzy obiema spétkami oraz mogto przyczynic
sie do spadku wartosci akcji SEKO S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Wobec braku
mozliwosci kontynuowania wspotpracy w obszarze produkcji mrozonek, po testach technologicznych
maszyny niezwtocznie zostaty przetransportowane do zaktadu WILBO w Gdyni w dniu 4 lipca 2012 r.
na podstawie protokotéw zdawczo-odbiorczych.

Umowa inwestycyjna realizowana byta przez SEKO S.A. zgodnie z harmonogramem. Dwukrotnie
natomiast proces tgczenia spoétek zostat odsuniety w czasie przez strone WILBO S.A., ktére ogtosito
przerwe w obradach swojego Walnego Zgromadzenia i w obradach Rady Nadzorczej, ktéra miata
wydaé zgode na zniesienie uprzywilejowania akcji imiennych i ich sprzedaz do SEKO S.A. Dnia 9 lipca
2012 r. akcjonariusze WILBO S.A. Pan Dariusz BobihAski i Pan Waldemar Wilandt bezpodstawnie
odstgpili od umowy wzywajgc SEKO S.A. do zaptaty solidarnie ze Zitotag Rybkg sp. z o.0. kary
umownej w wysokosci 10 min zt, powotujgc sie na niewywigzanie sie z umowy przez strone SEKO
S.A. W ocenie Zarzadu SEKO S.A. akcjonariusze WILBO nie odstgpili skutecznie od umowy, a ich
wczesniejsze dziatania i zaniechania jak réwniez pietrzace sie trudnosci we wspotpracy z WILBO S.A.
przejawiajgce sie m.in. w ztozeniu zawiadomienia do prokuratury odnosnie rzekomego bezprawnego
wywozu maszyn, niewykonaniu obowigzku przewidzianego umowg o wspoipracy, stanowigcg
integralng czes$¢ umowy inwestycyjnej, odwotania dwdch z pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej WILBO
S.A. i powotania w to miejsce przedstawicieli wskazanych przez SEKO S.A. (w dniu 30 marca 2012 r.
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w sktad Rady Nadzorczej WILBO S.A. zostali powotani Pan Piotr Szymczak oraz Pani Danuta Kustra,
jednak nie nastgpito odwotanie zadnego z dotychczasowych cztonkéw Rady, a wiec skitad Rady byt
siedmioosobowy), niewywigzywaniu sie z umowy dystrybucyjnej od dnia 10 lipca 2012 r., odwotaniu
Pana Tomasza Kustry z funkcji Wiceprezesa Zarzadu (w dniu 16 lipca 2012 r.) oraz w odwotaniu Pana
Piotra Szymczaka i Pani Danuty Kustry z Rady Nadzorczej WILBO S.A. (w dniu 13 sierpnia 2012 r.)
jednoznacznie wskazujg na niewywigzywanie sie przez WILBO S.A. i jej Akcjonariuszy z postanowien
umowy inwestycyjnej. W zwigzku ze wspomnianym naruszeniem przez WILBO S.A. i Akcjonariuszy
postanowien obowigzujacych strony uméw do dnia przedtozenia niniejszego raportu SEKO S.A.
wezwato WILBO S.A. i Akcjonariuszy WILBO S.A. w osobach Pana Dariusza Bobinskiego i Pana
Waldemara Wilandta do solidarnej zaptaty kary umownej w wysokosci 10 milionéw ztotych.

Wydatki zwigzane z realizacjg przez Spétke wyzej wymienionych uméw wyniosty w | potroczu 2012 r.
146 tys. zt. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci planowane byto powiekszenie o te kwote ceny
przejecia spotki WILBO S.A. Z uwagi na nierozstrzygniety ostatecznie spor miedzy SEKO S.A.
aWILBO S.A. oraz matg istotnos¢ poniesionych wydatkéw podjeto decyzje, aby wydatki te nie
obcigzyty wyniku finansowego za | pétrocze 2012 r.

Zarzad Spotki podjat rowniez decyzje o nietworzeniu rezerwy na kare umowng ze wzgledu na
niezasadnos¢ roszczen oraz rezerwy na koszty doradztwa prawnego i optat sgdowych z uwagi na
niewystapienie na droge sadowg przeciwko Spotce przez akcjonariuszy Wilbo.

Poza wyzej wymienionymi, na dziatalno$¢ Spétki w | pdétroczu 2012 r. nie miaty wplywu inne istotne
zdarzenia.

1.2.Informacje o podstawowych produktach i towarach Spoéftki

Spotka SEKO S.A. specjalizuje sie w produkcji przetworéw rybnych. Asortyment wyrobow
produkowanych przez Spétke obejmuje w szczegdlnosci:

e marynaty rybne (m.in. koreczki i zawijance w zalewach octowych i olejowych, rolmopsy, pfaty
bismarck),

e ryby solone,

e satatki rybne i jarzynowe oraz pasty rybne,

e garmazeryjne wyroby rybne (m.in. ryby w sosach, ryby w galaretach).
W 2012 r. Spotka rozpoczeta rowniez produkcje mrozonek rybnych.

Od stycznia 2009 r. Spotka prowadzi rowniez stacje paliw (w oparciu o umowe franczyzowg ze Statoil
Poland Sp. z 0.0.), ktéra oferuje paliwa ptynne oraz inne typowe produkty oferowane w tego typu
placowkach. Przy stacji paliw dziata rowniez myjnia samoobstugowa. Przychody ze sprzedazy na
stacji paliw systematycznie sie zwiekszaja.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug stanowity w | pétroczu 2012 r. 77,9% przychoddéw ze
sprzedazy ogétem. Z kolei 22,1% przychoddéw ze sprzedazy pochodzito ze sprzedazy towardw
i materiatéw, w szczegodlnosci realizowanej na stacji paliw ptynnych oraz, w mniejszym stopniu, ze
sprzedazy nie przetworzonego surowca rybnego, opakowan oraz przetworéw rybnych innych
producentow.

Tabela. Struktura przychodoéw ze sprzedazy Spoétki (w tys. zi)
| péirocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika
. . | péirocze 2012 /
Kategorie przychodé .
ategorie przy w (tys. z}) (%) (tys. zt) (%) I poirocz)e 2011
(%
Przychody ze sprzedazy produktéw 43 709 77,9% 45 181 85,8% 96,7%
i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow 12 378 22,1% 7 493 14,2% 165,2%
i materiatow
Razem przychody ze sprzedazy 56 087 100,0% 52 674 100,0% 106,5%
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Gtowng grupg asortymentowg oferowang przez SEKO S.A. od poczatku dziatalnosci sg marynaty
rybne (m.in. koreczki i zawijance w zalewach octowych i olejowych, ptaty Bismarck, rolmopsy, filety
sledziowe w olejach, filety $ledziowe w kremach i Smietanie), ktére stanowity 69,8% catkowitych
przychodéw ze sprzedazy Spotki w | potroczu 2012 r. Kolejne, pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy ogotem, grupy produktéw to wyroby garmazeryjne, satatki oraz ryby solone.

W | péiroczu 2012 r. Spétka odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy marynat rybnych, ryb
solonych oraz satatek, zas przychody ze sprzedazy wyrobéw garmazeryjnych obnizyty sie.

W ujeciu ilosciowym zmniejszyta sie sprzedaz wszystkich grup wyrobow. W ocenie Zarzadu Spofki
spadek sprzedazy byt wynikiem renegocjacji umow z wiekszoscig odbiorcéw, co mogto czasowo
wptyna¢ na poziom sprzedazy.

Produkcja i sprzedaz mrozonek miata charakter pilotazowy i bedzie rozwijana w kolejnych okresach.

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture wartosciowq i ilosciowa sprzedazy Spotki:

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy produktéow (bez ustug) Spoétki w ujeciu
wartosciowym

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika
Grupy produktéow I pé," rocze 2012 /
(tys. zH) (%) (tys. zH) (%) | pétrocze 2011
(%)

Marynaty rybne 30 218 69,8% 28 943 64,3% 104,4%
Garmazeryjne wyroby rybne 5979 13,8% 9738 21,6% 61,4%
Satatki rybne i jarzynowe 5185 12,0% 4731 10,5% 109,6%
Ryby solone 1925 4,4% 1582 3,5% 121,7%
Mrozonki 3 0,0% 0,0% -
Razem 43 310 100,0% 44 994 100,0% 96,3%

Tabela. Struktura sprzedazy produktéow Spoétki w ujeciu ilosciowym

| péirocze 2012 | pétrocze 2011 ’Dynamika
Grupy produltow (tys. kg) (%) (tys. kg) (%) Ilp:;:&c::ezzo(;121/
(%)
Marynaty rybne 2800 69,8% 2 957 62,3% 94,7%
Garmazeryjne wyroby rybne 540 13,5% 1062 22,3% 50,9%
Satatki rybne i jarzynowe 526 13,1% 556 11,7% 94,6%
Ryby solone 148 3,7% 176 3,7% 84,1%
Mrozonki 1 0,0% 0,0% -
Razem 4015 100,0% 4750 100,0% 84,5%

Gtowng czes$¢ przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw stanowig przychody zwigzane
z prowadzong przez Spoétke stacjg paliw (paliwa, drobne akcesoria samochodowe, przychody ze
sklepiku i matej gastronomii, myjnia samochodowa).
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Tabela. Struktura przychodoéw ze sprzedazy towarow i materialow Spétki w ujeciu
wartosciowym

| péirocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika
P | péirocze 2012 /
Wyszczegolnienie ;
(tys. zh) (%) (tys. zh) (%) | péirocze 2011
(%)

Stacja paliw 7 405 59,8% 6434 85,9% 115,1%
Pozostate (surowiec rybny,
opakowania, wyroby innych 4973 40,2% 1059 14,1% 469,6%
producentow)
Razem przychody ze
sprzedazy towarow 12 378 100,0% 7493 100,0% 165,2%
i materiatéw

1.3.Informacje o rynkach zbytu produktéw i towaréw Spotki

W | potroczu 2012 r., podobnie jak w poprzednich okresach, gidwnym rynkiem zbytu dla Spotki byt
rynek polski. Sprzedaz na rynek krajowy stanowita 91,3% catkowitych przychodéw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2012 r. zwiekszyly 0 21% w stosunku do | potrocza
poprzedniego roku. Ich udziat w przychodach ogétem siegnat 8,7%. Wzrost przychodéw ze sprzedazy
eksportowej byt m.in. efektem nowych kontraktéw z sieciami handlowymi.

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy w ujeciu geograficznym

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika
P | péirocze 2012 /
Wyszczegdlnienie .
(tys. 24) (%) (tys. 24) (%) ' PO"CEE/Z)G 2011
(4
sprzedaz krajowa 51199 91,3% 48 635 92,3% 105,3%
eksport 4 888 8,7% 4 039 7,7% 121,0%
Razem 56 087 100,0% 52 674 100,0% 106,5%

Gtéwnymi odbiorcami produktéw Spotki w | potroczu 2012 r. byli odbiorcy hurtowi, czyli tzw. tradycyjny
kanat sprzedazy. Przychody ze sprzedazy do tej grupy odbiorcow zwiekszyty sie w omawianym
okresie o ponad 35% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Drugg pod wzgledem istotnosci grupg klientéw Spotki w pierwszej potowie 2012 r. byty krajowe sieci
handlowe. Wyroby marki SEKO sg obecne w wiekszosci sieci handlowych dziatajgcych na terenie
Polski, m.in.: Auchan, Tesco, Makro Cash and Carry, Carrefour, Kaufland, Real, a takze w innych
mniejszych sieciach handlowych. Przychody ze sprzedazy do tej grupy odbiorcéw zmniejszyly sie
w stosunku do | potrocza 2011 r. o nieco ponad 17%.

Przychody z bezposredniej sprzedaz do punktéw sprzedazy detalicznej miaty niewielki (3,3%) udziat
w przychodach ze sprzedazy Spdétki ogdétem, jednak w poréwnaniu z pierwszg potowg 2011 r.
zwiekszyty sie o blisko 10%.
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Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy wg odbiorcéw

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 ’Dynamika
Rodzaj odbiorcy (tys. 20 ) . 2 - |IP£;?°C::e22001121/
(%)

odbiorcy hurtowi 21430 38,2% 15770 29,9% 135,9%
sieci handlowe 20 537 36,6% 24 759 47,0% 82,9%
punkty i sklepy detaliczne 1827 3,3% 1672 3,2% 109,3%
odbiorcy indywidualni - stacja paliw 7 405 13,2% 6 434 12,2% 115,1%
eksport 4 888 8,7% 4 039 7,7% 121,0%
Razem 56 087 100,0% 52 674 100,0% 106,5%

Przychody ze sprzedazy na stacji paliw stanowity w | pétroczu 2012 r. ponad 13% catkowitych
przychodow ze sprzedazy, a w stosunku do | pétrocza 2011 r. zwiekszyty sie o przeszito 15%.

Obroty z Zadnym odbiorcg nie przekraczajg 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Spoiki.

Gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu dla Spétki w | pdtroczu 2012 r. byly Niemcy. Przychody ze
sprzedazy do tego kraju stanowity blisko 28% catkowitych przychodéw ze sprzedazy eksportowej.
Kolejnymi, pod wzgledem wielkosci przychoddw ze sprzedazy, zagranicznymi rynkami Spotki byly
Czechy i Francja.

Tabela. Struktura sprzedazy eksportowej (w tys. zi)

| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika

Kraj | péirocze 2012 /

(tys. 24) (%) (tys. 24) (%) ' PO"CEE/Z)G 2011

()

Niemcy 1360 27,8% 759 18,8% 179,2%
Czechy 1147 23,5% 1492 36,9% 76,9%
Francja 838 17,1% 770 19,1% 108,8%
Stowacja 478 9,8% 368 9,1% 129,9%
Wielka Brytania 366 7,5% 280 6,9% 130,7%
Rumunia 245 5,0% 43 1,1% 569,8%
Pozostate 454 9,3% 327 8,1% 138,8%
Razem eksport 4 888 100,0% 4039 100,0% 121,0%

Spotka nabywa surowce produkcyjne zarowno w kraju, jak i za granica (przede wszystkim ryby swieze
i mrozone). Nie wystepuje uzaleznienie od zadnego z dostawcédw, Spotka posiada zdywersyfikowane
zrodta dostaw.

1.4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Spoétki

Analiza bilansu i rachunku zyskoéw i strat

Wartos¢ aktywow Spotki na koniec | pétrocza 2012 r. wyniosta 91 440 tys. zt i byta nizsza o 5 028 tys.
zt (tj. 0 5,2%) niz na koniec 2011 r.

Wartos¢ aktywow trwatych zmniejszyta sie w | pétroczu o 1 222 tys. zi. Spadek ten wynikat przede
wszystkim z obnizenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (umorzenie srodkéw trwatych
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przewyzszato wartos¢ poniesionych nakfadow inwestycyjnych na nowy majatek). Pozostate pozycje
aktywow trwatych nie ulegty istotnym zmianom.

Warto$¢ aktywow obrotowych zmniejszyta sie w | pétroczu 2012 r. o 3 806 tys. zt. W najwiekszym
stopniu obnizyty sie naleznosci krotkoterminowe, ktére spadty w tym okresie o blisko 5 min zt. Spadek
wartosci naleznosci krotkoterminowych w | pétroczu (a przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw
i ustug) jest zjawiskiem, ktére wystepuje kazdego roku. Jest to zwigzane z bardzo wysokim poziomem
sprzedazy w IV kwartale kazdego roku i zwigzanym z tym wyjatkowo wysokim poziomem naleznosci
na koniec roku obrotowego. Nieznacznemu obnizeniu w pierwszej potowie 2012 r. uleglty zapasy
Wyraznie zwigkszyta sie rowniez warto$¢ srodkéw pienieznych.

Tabela. Aktywa (tys. PLN)

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

A. Aktywa trwate 63 019 64 241 61 651
I. Wartosci niematerialne i prawne 186 137 19
Il. Rzeczowe aktywa trwate 61 505 62 618 61 464
11l. Naleznosci dtugoterminowe 5 5 5

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1323 1481 163
B. Aktywa obrotowe 28 421 32227 22 628
. Zapasy 12 519 12798 9 865
II. Naleznosci 13 596 18 384 10 843
l1l. Inwestycje krétkoterminowe 1721 733 1 665
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 585 312 255
Aktywa razem 91 440 96 468 84 279

Kapitat wtasny na koniec czerwca 2012 r. byt wyzszy o 382 tys. zt niz na koniec 2011 r. Kapitat
podstawowy w | pétroczu 2012 r. nie ulegt zmianie, z kolei kapitat zapasowy ulegt istotnemu
zmniejszeniu, co byto zwigzane z faktem pokrycia straty poniesionej w 2011 r. oraz straty z lat
wczesniejszych. Kapitaty wtasne na koniec | pétrocza 2012 r. zwiekszat zysk netto osiggniety w tym
okresie.

Rezerwy i zobowigzania obnizyly sie w ciggu | pétrocza 2012 o 5 410 tys. zt. Zmniejszeniu w tym
okresie ulegly zaréwno zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe, jak i rozliczenia miedzyokresowe.
W szczegolnosci w ciggu pierwszego pétrocza 2012 r. obnizyto sie zadtuzenie Spdtki z tytutu
zaciggnietych kredytow bankowych (spadek o 6%). Nieznacznie zwiekszyly sie za to rezerwy
utworzone przez Spotke.
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Tabela. Pasywa (tys. PLN)

PASYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
A. Kapitat wiasny 45792 45 410 46 241
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 665 665 665
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢

ujemna)

I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

V. Kapitat (fundusz) zapasowy 44 742 49 478 49 478
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3 3 3
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -73 -73
VIII. Zysk (strata) netto 382 -4 663 -3 832

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 648 51 058 38 038
|. Rezerwy na zobowigzania 309 269 181
1. Zobowigzania diugoterminowe 7 960 9123 7117
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 23 582 27 126 19 060
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 13 797 14 540 11 680
Pasywa razem 91 440 96 468 84 279

W | podtroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy ogdtem osiagniete przez Spodtke zwiekszyly sie
w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku o 6,5%. Przychody ze sprzedazy produktow
obnizyly sie o 3,3%. Byt to efekt rezygnacji z nierentownych kontraktéw i racjonalizacji sprzedazy.
Z kolei przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw wzrosty o ponad 65%. Na wzrost przychodéw ze
sprzedazy towardw i materiatébw ztozyt sie wzrost przychodéw realizowanych na prowadzonej przez
Spotke stacji paliw (o 15,1%) oraz wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatych towaréw
i materiatow.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw byly w | pétroczu 2012 r. wyzsze o 1,7% niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ich wzrost byt wiec znacznie nizszy niz wzrost przychodéw ze
sprzedazy. Przyczyng ograniczenia kosztéw produkcyjnych byto ustabilizowanie sie cen gtéwnych
surowcow. Ponadto Spétka udoskonalita w posiadanym systemie informatycznym modut produkcyijny,
ktéry pozwala obecnie na precyzyjne okreslenie kosztow produkcji poszczegdlnych wyrobow
gotowych, jak réwniez poétproduktdw wytwarzanych w procesie produkcyjnym.

Koszty sprzedazy obnizyly sie o blisko 20% w stosunku do | pétrocza 2011 r. Ich spadek byt
spowodowany przede wszystkim znacznym obnizeniem kosztow zwigzanych z ustugami
marketingowymi i logistycznymi. Z kolei koszty zarzadu zwiekszyly sie w | potroczu o 2012 r. o ponad
250 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Stabilizacja cen gtéwnych surowcow oraz restrykcyjna polityka kosztowa pozwolity na wypracowanie
w | pétroczu 2012 r. zysku ze sprzedazy w wysokosci 280 tys. zt (przy stracie w wysokosci 3 534 tys.
zt poniesionej w | potowie 2011 r.).

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna w | potroczu 2012 r. przyniosta zysk w wysokosci 598 tys. zt. Z kolei
dziatalnos¢ finansowa Spotki zakohczyta sie stratg w wysokosci 384 tys. zt. Ostatecznie Spétka
uzyskata w | poétroczu 2012 r. zysk brutto w wysokosci 494 tys. zt oraz zysk netto w kwocie 382 tys. zt .
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Tabela. Rachunek zyskow i strat (tys. PLN)

POZYCJA | potrocze 2012 | | péirocze 2011 Dynamika (%)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i ustug 56 087 52 674 106,5%
Il Koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow 48 126 47 341 101,7%
IIl. Zysk/ strata brutto na sprzedazy 7 961 5333 149,3%
IV. Koszty sprzedazy 6 085 7 527 80,8%
V. Koszty ogoélnego zarzadu 1596 1340 119,1%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 280 -3534 -
VII. Pozostate przychody operacyjne 1055 539 195,7%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 457 811 56,4%
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 878 -3 806 -
X. Przychody finansowe 58 159 36,5%
Xl. Koszty finansowe 442 195 226,7%
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 494 3842 _
XIIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych _ - -
XIV. Zysk (strata) brutto 494 -3 842 -
XV. Podatek dochodowy 112 -10 -
XVI. Pozostate obowigzkowe zmnigejszenia zysku

(zwiekszenia straty) - - -
XVII. Zysk (strata) netto 382 -3 832 -

Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownos$ci Spotki w | potroczu 2012 r. ksztattowaly sie na wyraznie wyzszym poziomie niz
w | potowie 2011 r. oraz w catym 2011 r. Przyczyny poprawy rentownosci Spotki zostaty omowione we

wczesniejszych czesciach sprawozdania.

Tabela. Wskazniki rentownosci.

f s - . | pétrocze | pétrocze
Wskazniki rentownosci Definicja 2012 2011 2011
iy . Zysk ze sprzedazy / Przychod
Rentownos$¢ sprzedazy zg sprze dgiy y y y 0,5% -4,5% 6,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Rentowno$¢ EBITDA powiekszony o amorty_zach/ 6,1% -0,3% -3,6%
Przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ operacyjna Zysk z dziatalnosci operacyjnej . . .
| Przychody ze sprzedazy 1,6% -4,2% -7,2%
iy Zysk netto w okresie /
Rentownos¢ netto Przychody ze sprzedazy 0,7% -4,3% -7,3%
Stopa zwrotu z aktywdw | Zysk netto w okresie / Aktywa . . .
(ROA) na koniec okresu 0,4% -4,8% -4,5%
Stopa zwrotu z kapitatu Zysk netto w okresie / Kapitat
wiasnego (ROE) wlasny na koniec okresu 0,8% -10,3% -8,3%
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Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec | pétrocza 2012 r. utrzymywat sie praktycznie na tym samym
poziomie jak na koniec czerwca i na koniec grudnia 2011 r. Wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt
nieznacznemu obnizeniu. Z kolei wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec czerwca 2012 r. byt
wyzszy niz na koniec ubiegtego roku.

W | pdtroczu 2012 r. nie wystapity problemy z obstugg biezgcego zadtuzenia.

Tabela. Wskazniki ptynnosci.

fr s - — | pétrocze | pétrocze
Wskazniki rentownosci Definicja 2012 2011 2011
x s Aktywa obrotowe /
Plynnos¢ biezaca Zobowigzania krotkoterminowe 1,21 1,19 1,19
(Aktywa obrotowe — Zapasy —
s Krotkoterminowe rozliczenia
Plynnos¢ szybka miedzyokresowe) / 0,65 0,70 0,66
Zobowigzania krotkoterminowe
s . Inwestycje krétkoterminowe /
Plynnosc gotowkowa Zobowigzania krotkoterminowe 0,07 0,03 0,09
. Aktywa obrotowe —
Kapitat obrotowy netto Zobowigzania krotkoterminowe 4839 5101 3 568

Wskazniki rotacji zapaséw i naleznosci handlowych w | potroczu 2012 r. ksztattowaly sie na wyzszym
poziomie niz w tym samym okresie ubiegtego roku, byly jednoczesnie nizsze niz w catym 2011 r.
Wzrost wartosci wskaznika rotacji zapaséw byt spowodowany wiekszymi zakupami surowcéw pod
koniec okresu sprawozdawczego. Z kolei wskaznik rotacji naleznosci handlowych zwiekszyt sie
w zwigzku z nieco wolniejszym sptywem nalezno$ci od odbiorcow.

Wskaznik rotacji zobowigzah handlowych | pdtroczu 2012 r. obnizyt sie zaréwno w stosunku do
| potrocza 2011 r. jak i catego 2011 r., co wynikato z szybszego regulowanie przez Spoétke swoich

zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Tabela. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rentownosci | Definicja  polrocze 2011 ! polrocze
Rotacja zapaséw (w Zapasy na koniec okre_su /
dniach) Erzychoc!y ze sprz_edazy X 41 43 34
liczba dni w okresie
Naleznosci z tytutu dostaw i
Rotacja naleznosci ustug na koniec okresu / 41 57 32
handlowych (w dniach) Przychody ze sprzedazy x
liczba dni w okresie
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug na koniec okresu /
Rotacja zobowigzan Koszty sprzedanych 55 69 56
handlowych (w dniach) produktéw, towaréw
i materiatow x liczba dni w
okresie

Na koniec | poétrocza 2012 r. wskazniki zadtuzenia Spétki ksztattowaty sie na nieznacznie nizszym
poziomie niz na koniec 2011 r.

Spotka jest zadtuzona w niewielkim stopniu i, w razie potrzeby, posiada zdolno$¢ zaciggniecia nowych
zobowigzan kredytowych.
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Tabela. Wskazniki zadluzenia.

fr s - . | pétrocze | pétrocze

Wskazniki rentownosci Definicja 2012 2011 2011

Wskaznik ogdlnego Zobowigzania dtugo-

zadtuzenia i krétkoterminowe / Aktywa 0,34 0,38 0,31
Zobowigzania dtugo-

Wskaznik zadtuzenia i krétkoterminowe / Kapitat 0,69 0.80 0.57

kapitatu wiasnego wiasny ’ ’

Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe /

ditugoterminowego Aktywa 0,09 0,09 0,08

W ocenie Zarzadu Spétki, warunki rynkowe w | pétroczu 2012 r. byly stosunkowo stabilne. Ceny
kluczowych surowcow utrzymywaty sie na wzglednie stalym poziomie. Pozwolito to na wyrazng
poprawe wynikow finansowych w stosunku do osiagnietych w | pétroczu 2011 r. Sytuacje Spotki
mozna okresli¢ jako stabilng, a gtbwnym celem na najblizsze miesigce jest zwiekszenie sprzedazy.

1.5.Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka zatrudniata 476 osoby. W stosunku do konca czerwca 2011 r.
nastgpit spadek zatrudnienia o 35 osdb, zas w stosunku do konica 2011 r. zatrudnienie zmniejszyto sie
0 13 0s6b. Spéika elastycznie dostosowuje poziom zatrudnienia do wielkosci popytu na jej produkty.

Tabela. Stan zatrudnienia

Stan na dzien: Liczba pracownikéw
30 czerwca 2012r. 476
31 grudnia 2011 r. 489
30 czerwca 2011 r. 511

Zdecydowang wiekszos¢ zatrudnionych w Spéice stanowig pracownicy zwigzani bezposrednio
z dziatalno$cig produkcyjna, co wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki oraz oferowanego asortymentu.
Znaczna czes¢ wyrobow oferowanych przez Spoétke (np. réznego rodzaju koreczki i zawijance)
wymaga duzego naktadu pracy ludzkiej.

Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na pracownikdw fizycznych i administracyjnych

Stan na dzien: Pracownicy fizyczni Pracownicy administracyjni
30 czerwca 2012r. 391 85
31 grudnia 2011 r. 397 92
30 czerwca 2011 r. 427 84

2. Zasady sporzadzenia poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki za | potrocze 2012 r. zostato sporzgdzone z obowigzujacymi w Spotce
zasadami rachunkowo$ci, z zastosowaniem zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy
i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

W trakcie | pétrocza 2012 r. nie zostata dokonana zmiana zasad rachunkowosci obowigzujacych
w Spoice.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

W ocenie Zarzadu Spotki wystepujg nastepujace zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego:

Sytuacja makroekonomiczna kraju

Dziatalnos¢ Spotki, jak wiekszosci podmiotéw gospodarczych, jest w duzym stopniu uzalezniona od
sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci takich czynnikéw jak inflacja, poziom stop
procentowych, tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia.

Swiatowa gospodarka boryka sie obecnie z licznymi problemami. Przede wszystkim caly czas nie
rozwigzano problemu zwigzanego z potencjalng niewyptacalnoscig niektérych panstw strefy euro.
Czesc¢ krajow juz popadta w recesje, a w przypadku niektérych pojawita sie taka grozba.

Polska gospodarka znajduje sie w stosunkowo dobrej kondycji, jednak nie mozna wykluczyc,
iz problemy, ktére majg panstwa bedace istotnym partnerami gospodarczymi naszego kraju, wptyng
niekorzystnie na sytuacje gospodarczg naszego kraju. To z kolei moze negatywnie wptyng¢ na dalszy
rozwdj i sytuacje finansowg Spotki.

Poziom konsumpciji krajowej

Wielko$¢ sprzedazy Spétki zalezy w gtdwnej mierze od poziomu konsumpcji krajowej. Ewentualny
spadek tempa rozwoju gospodarczego Polski zwigzany z tym wzrost stopy bezrobocia moze wptyngé
na obnizenie popytu na dobra konsumpcyjne ze strony klientéw indywidualnych. W konsekwenciji
moze to wptyng¢ niekorzystnie na poziom przychoddw ze sprzedazy Spodiki.

Poziom kurséw walutowych

Znaczny wplyw na dziatalno$¢ Spdtki ma réwniez poziom kurséw walutowych (a w szczegdlnosci
euro), poniewaz znaczna czes¢ surowcow wykorzystywanych w produkcji jest importowana. Sytuacja
na miedzynarodowych rynkach finansowych jest w dalszym ciggu niestabilna. Nierozwigzane
problemy strefy euro powoduja, ze kursy walutowe ulegajg czesto znacznym wahaniom. Ewentualne
ostabienie polskiej waluty w przysziosci moze spowodowaé wzrost cen importowanego surowca
(wyrazonych w ztotéwkach), a tym samym zwiekszy¢ koszty dziatalnosci Spétki i pogorszy¢ jej wyniki
finansowe.

Proces dystrybucji

W | pdtroczu 2012 r. nastgpita zmiana w strukturze gtdwnych odbiorcow Spéiki. Najwiekszymi
odbiorcami produktéw Spétki w tym okresie byty hurtownie bedace elementem tradycyjnego kanatu
dystrybucji. Nie zmienia to jednak faktu, iz caly czas rosnie znaczenie w handlu duzych sieci.
Wspotpraca z nimi wigze sie czesto z koniecznoscig ponoszenia przez producenta réznego rodzaju
optat na ich rzecz. Ponadto sieci handlowe, dysponujac bardzo duzg sitg przetargowa, wywierajg na
dostawcow silng presje na utrzymywanie niskich cen dostarczanych produktéw, co moze mieé
niekorzystny wplyw na wyniki finansowe Spotki. Presja ta jest szczegdlnie odczuwalna w obecnym
okresie, kiedy rosng ceny surowcow produkcyjnych, a celem sieci jest zaoferowanie niskich cen dla
swoich klientow.

Proces produkcji

Z produkcjg zywnosci zwigzany jest szereg réznego rodzaju wymogoéw i przepiséw dotyczacych
higieny. Spoétka od lat spetniata i spetnia wszelkie wymagania w tym zakresie (czego dowodem sg
posiadane certyfikaty) oraz dba o utrzymanie najwyzszych standardéw produkcji zywnosci. Nie mozna
jednak wykluczy¢ pojawienia sie nowych wymogow, ktérych spetnienie bedzie wymagaé poniesienia
dalszych naktadéw finansowych. Ponadto negatywny wptyw na wyniki finansowe Spdétke mogtoby
mie¢ wystgpienie awarii w zaktadzie produkcyjnym, ktéra mogtaby spowodowac¢ problemy
Z wywigzaniem si¢ z realizowanych kontraktow.
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4. Opis organizacji grupy kapitatowej

Podmiotem dominujgcym w stosunku do SEKO S.A. jest Ziota Rybka Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Straszynie, ktéra posiada 4 500 000 akcji SEKO S.A., ktére stanowig
67,67% kapitatu zaktadowego oraz dajg prawo do 80,72% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu SEKO
S.A.

SEKO S.A. nie posiada akcji ani udziatéw w innych podmiotach.
5. Skutki zmian w strukturze SEKO S.A.
W | pdtroczu 2012 r. nie wystapity zmiany w strukturze SEKO S.A.

6. Stanowisko Zarzadu SEKO S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Spdtka nie publikowata prognoz na 2012 r.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow na WZ, zmiany w stanie
posiadania akcjonariuszy w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu SEKO S.A. na dzieh publikacji niniejszego raportu pétrocznego
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji na WZ Spotki:

Akcjonariusz Liczba | Wartos¢ nominalna Udziat Liczba Udziat
akcji akcji (tys. PLN) |w kapitale (%)| glosow |w glosach (%)
Ziota Rybka Sp. zo.0. | 4500000 450,0 67,67 | 9 000 000 80,72
z siedzibg w Rotmance
Fundusze inwestycyjne | 1124 138 112,4 16,90 | 1124 138 10,08
zarzgdzane przez OPERA TFlI

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu SEKO S.A. w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego, tj. od dnia 11 maja 2012 r. do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie wystapity
zmiany w stanie posiadania akcji przez istotnych akcjonariuszy.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji SEKO S.A. przez Osoby Zarzadzajace
i Nadzorujace wraz ze wskazaniem zmiany w stanie posiadania od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu SEKO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego
stan posiadania akcji SEKO S.A. lub uprawnieh do nich przez Osoby Zarzadzajgce i Nadzorujgce
Spofkki przedstawia sie nastepujaco:

8.1. Zarzad Spotki

Na dzien przekazania niniejszego raportu Kazimierz Kustra, Prezes Zarzadu Spotki, posiada
bezposrednio 3 510 akcji SEKO S.A., co stanowi 0,053% kapitatu zaktadowego i 0,031% gtoséw na
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Walnym Zgromadzeniu Spodtki. Dodatkowo Kazimierz Kustra posiada 2 000 udziatéw o wartosci
100 000,00 zt w spétce Ztota Rybka Sp. z o0.0., podmiocie dominujagcym wobec Spoiki, dajace mu
udziat wynoszacy 54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikéw. Ztota
Rybka Sp. z o.0. jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki i na dzieh przekazania niniejszego
raportu posiada 4 500 000 akcji SEKO S.A. dajgcy udziat w kapitale na poziomie 67,67% oraz
w gtosach na WZ na poziomie 80,72%. W zwigzku z powyzszym Kazimierz Kustra w sposob posredni
posiada akcje Spotki dajgce mu udziat na poziomie 36,93% w kapitale zaktadowym Spotki i 44,05%
gtoséw na WZ Spoiki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Tomasz Kustra, Wiceprezes Zarzadu Spétki posiada
bezposrednio 341 akcji SEKO S.A., co stanowi 0,005% kapitatu zakladowego i 0,003% gtoséw na WZ
Spotki. Dodatkowo Tomasz Kustra posiada 555 udziatdw o wartosci 27 750,00 zt w spoétce Ztota
Rybka Sp. z 0.0., dajagce mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym iw gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow. W zwigzku z powyzszym Tomasz Kustra w sposdb posredni posiada akcje
dajace mu udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym Spoiki i 12,22% gtoséw na WZ Spdtki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Joanna Szymczak, Wiceprezes Zarzadu posiada
bezposrednio 1 926 akcji SEKO S.A. co stanowi 0,03% kapitatu zaktadowego i 0,02% gtoséw na WZ
Spotki. Dodatkowo Joanna Szymczak posiada 555 udziatéw o wartosci 27 750,00 zt w spofce Ztota
Rybka Sp. z o.0., dajace jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach na
zgromadzeniu wspolnikow. W zwigzku z powyzszym Joanna Szymczak w sposdb posredni posiada
akcje dajgce jej udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym Spéiki i 12,22% gtoséw na WZ
Spoiki.

8.2. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Aleksandra Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, nie
posiada bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Aleksandra Kustra jest zong Kazimierza Kustry,
Prezesa Zarzadu Spdtki. Akcje spdtki SEKO S.A. oraz udziaty w spoétce Ziota Rybka Sp. z 0.0,
podmiocie dominujgcym wobec Spoitki, posiadane przez Kazimierza Kustre sg objete matzenskg
wspolnoscig ustawowa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Danuta Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Spdtki, nie
posiada bezposrednio Zzadnych akcji SEKO S.A. Danuta Kustra jest Zzong Tomasza Kustry,
Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Akcje spotki SEKO S.A. oraz udziaty Tomasza Kustry w spofce Ziota
Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Spdtki, sg objete matzenskg wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Piotr Szymczak, Czionek Rady Nadzorczej Spotki, nie
posiada bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Piotr Szymczak jest mezem Joanny Szymczak,
Wiceprezes Zarzadu Spotki. Akcje spotki SEKO S.A. oraz udziaty Joanny Szymczak w spétce Ziota
Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Spdtki, sg objete matzernska wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Karolina Kustra, Czionek Rady Nadzorczej Spotki nie
posiada bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Karolina Kustra posiada natomiast 555 udziatéw
o facznej wartosci nominalnej réwnej 27 750,00 zt w spétce Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie
dominujagcym wobec Spotki, ktére dajg jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i w glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. W zwigzku z powyzszym Karolina Kustra w sposdéb
posredni posiada akcje dajace jej udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym Spotki i 12,22%
gtoséw na WZ Spoiki.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej ti. Bogdan Nogalski (Przewodniczacy), Grazyna Zielinska
(Wiceprzewodniczgca) oraz Michat Hamadyk na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadajg
w sposéb bezposredni, bgdz posredni akcji SEKO S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, ti. od dnia 11 maja 2012 r. do dnia
przekazania niniejszego Sprawozdania Joanna Szymczak zwigkszyta stan posiadania akcji Spotki
0 1811 sztuk. Pozostate Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace, wg stanu wiedzy Zarzgdu Spotki, nie
zmienity stanu posiadania akcji Spofki.
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9. Informacja o postepowaniach sadowych.

Spoétka nie jest strong postepowan sadowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych wartos¢
jednostkowa lub faczna stanowitaby 10% kapitatow wtasnych Spéiki.

10. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W | pdtroczu 2012 r. Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

11. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ktérych wartosé przekracza
10% kapitatéw witasnych Spétki.

W | potroczu 2012 r. SEKO S.A. nie udzielito gwarancji ani poreczen ktérych warto$¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spéiki.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez SEKO S.A.

W | pétroczu 2012 r. nie wystgpity inne zdarzenia, poza wyzej opisanymi, istotne dla oceny sytuac;ji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez
SEKO S.A.

13. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie SEKO S.A. beda mialy wptyw na osiggane
wyniki w perspektywie kolejnego poétrocza.

W ocenie Zarzadu Spéiki, istotnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggane przez Spétke beda
ceny surowcow wykorzystywanych w produkcji, a w szczegdlnosci ryb oraz produktéw rolnych.

Waznym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spoétke bedzie kurs polskiej
waluty wobec gtéwnych walut zagranicznych (podstawowy surowiec produkcyjny Spoiki tj. sledzie
Swieze i mrozone jest w znacznym stopniu importowany, wiec ewentualne ostabienie polskiej waluty
wptynie na wzrost bezposrednich kosztéw produkcyjnych, z kolei umocnienie ztotoéwki bedzie miec
odwrotny efekt).

Wptyw na wyniki finansowe Spétki moze mieé¢ réwniez ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju.
W przypadku wystgpienia spowolnienia gospodarczego i pogorszenia nastrojow konsumentéow nie
mozna wykluczy¢ spadku popytu na przetwory rybne, ktére sg postrzegane jako produkty relatywnie
drogie i moga cieszy¢ mniejszg popularnoscig wsrod klientéw.
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Chojnice, dnia 27 sierpnia 2012 .

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

Kazimierz Kustra

Prezes Zarzadu

Tomasz Kustra

Wiceprezes Zarzadu

Joanna Szymczak

Wiceprezes Zarzadu
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