PROSPEKT EMISYJNY
SEKO SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Chojnicach
www.rybki-seko.pl

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z:
e publiczng ofertg 1.650.000 (jeden milion szescset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda;

e publiczng ofertg 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, bedacych wtasnoscig spotki Ztota Rybka Sp. z o.o.
z siedzibg w Rotmance.

e zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion sze$cset piecdziesiat
tysiecy) Akcji Serii C oraz nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion szes$¢éset piecdziesiat tysiecy)
Praw do Akgciji Serii C;

e zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 500.000 (pieéset tysiecy) Akcji Serii B.

Podmiot Oferujacy, Koordynator:

POLONIA NET SA

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 lutego 2007 r.

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SPOLKI SEKO SA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.
POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA.
PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYtY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W
JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE
MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PAKNSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA
OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK
DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAGC.
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DOKUMENT PODSUMOWUJACY

OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.
Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego,
skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa Panstwa Cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢
obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna wigze te osoby, kidre sporzadzity podsumowanie facznie z kazdym jego
ttumaczeniem i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie
jest wprowadzajace w biad, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatym i czesciami
Prospektu Emisyjnego.

1. Tozsamos¢ dyrektorow, wyzszego szczebla kierownictwa, doradcow
i biegtych rewidentow

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:
Kazimierz Kustra - Prezes Zarzadu Emitenta,
Tomasz Kustra - Wiceprezes Zarzadu Emitenta,
Joanna Szymczak - Wiceprezes Zarzadu Emitenta.

Doradca Prawny

Doradcg Prawnym Emitenta jest Kucharska i Siudak Radcowie Prawni Spétka Partnerska z siedzibg
w Krakowie.

Doradca Finansowy

Doradcg Finansowym Emitenta jest BIEL capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie.

Dom Maklerski

Oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski POLONIA NET Spotka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie.

Biegli Rewidenci

Badania historycznych informacji finansowych za lata 2003 — 2005, statutowego sprawozdania
finansowego za rok 2005 oraz sprawdzenia wynikéw szacunkowych za 2006 rok i prognozy wynikow
finansowych na 2007 rok zostaly przeprowadzone przez Biuro Audytorsko — Rachunkowe
T & W Spoétka z 0.0. z siedzibg w Gdansku, w imieniu ktérego badania powyzszych sprawozdan
finansowych dokonata:

Maria Tomaszewska - Biegty Rewident nr 4129/4014
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2. Informacje dotyczace Emitenta

2.1. Dane finansowe Emitenta

Wybrane jednostkowe informacje finansowe Emitenta za okres ostatnich 3 lat obrotowych oraz
| potrocze 2006 r. i | potrocze 2005 r. przedstawiono w ponizszej tabeli. Dane za lata 2003 — 2005
pochodzg ze zbadanych przez biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych. Dane za
| potrocze 2006 r. oraz | poétrocze 2005 r. pochodzg ze srédrocznych informacji finansowych za okres

1.01 — 30.06.2006 r. i nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Emitenta

Pozycja 1-VI2006 | 1-VI2005 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zi) 34715 31 507 72 387 61508 48 743
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (tys. zt) 1459 1359 3328 2971 2 662
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja 2128 1846 4590 3827 3392
(EBITDA) (tys. z})

Zysk przed opodatkowaniem (tys. zt) 807 1166 3153 3028 2109
Zysk netto (tys. zt) 644 944 2594 2448 1404
Aktywa ogotem (tys. z}) 28774 24 280 35 236 31168 21624
Aktywa trwate (tys. z}) 15 398 13 288 15219 12 254 9186
Aktywa obrotowe (tys. zt), w tym: 13 376 10 992 20 017 18914 12 438
Kapitat wiasny (tys. z}) 10 746 8 523 10 172 7578 5161
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 500 200 200 200 25
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zt), 18 028 15757 25 064 23590 16 463
w tym:

Liczba akcji (na dzien 30.06.2006 r.)/ udziatow | 5 000 000 400 400 400 50
(na dzien 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005,

30.06.2005) - sztuki

Zysk netto na jeden udziat / akcje (z4) 0,13 2 360,00 | 6486,20| 6 120,41 28 074,29
Wartos$¢ ksiegowa na jeden udziat / akcje (zt) 2,15| 21307,50| 25430,70 | 18 944,51 | 103 216,00
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0 0
jeden udziat / akcje (z})

Skorygowany zysk netto na jedng akcje (zh)* 0,13 0,19 0,52 0,49 0,28
Skorygowana wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(zh* 2,15 1,70 2,03 1,52 1,03

* obliczenia dla liczby 5 000 000 akcji

Zrédfo: Historyczne informacje finansowe za lata 2003 — 2005. Péfroczne informacje finansowe za okres

1.01-30.06.2006 r.

2.2. Historia i rozwéj Emitenta

SEKO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zatozona w maju 1992 r. przez Pana
Kazimierza Kustre oraz Panig Ewe Stefankiewicz, ktorzy objeli po 50% udziatéw w nowoutworzonym
podmiocie. Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 40 milionédw starych ziotych. Spoétka rozpoczeta swojgq
dziatalnos¢ w gdynskim porcie rybackim w wydzierzawionych obiektach bylych panstwowych
zaktadow rybnych w Gdyni we wrzesniu 1992 roku. Nastepnie zdecydowano o przeniesieniu
istniejacej produkcji do Chojnic, miasta o duzych tradycjach w przetwdérstwie rybnym oraz znacznym
bezrobociu, ktére utatwito pozyskanie niezbednych pracownikéw. Dyslokacje firmy przeprowadzono
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w dwoch etapach. Najpierw, stopniowo przenoszono dziatalno$¢ produkcyjng z  Gdyni
do wydzierzawionych czasowo hal bytych zaktadow rybnych w Chojnicach. Réwnoczesnie trwaty
prace nad budowg nowego zaktadu przetwoérczego. Ostatecznie w czerwcu 2001 roku rozpoczeto
produkcje w nowym zakfadzie.

W obecnej formie prawnej Emitent dziata od 13 kwietnia 2006 r., kiedy to zostat wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

W latach 2005-2006 nastgpity w Spoifce istotne zmiany wiascicielskie w wyniku ktérych jedynym
akcjonariuszem Emitenta zostata spotka Ztota rybka Sp. z 0.0.

2.3. 0Ogodlny zarys dziatalnosci Emitenta

Emitent jest jednym z najwiekszych producentéw marynat rybnych w Polsce. Dziatalnos¢ podstawowa
Emitenta obejmuje produkcje i sprzedaz marynat rybnych w opakowaniach plastikowych i szklanych
oraz ryb solonych. W szczegélnosci oferta handlowa Emitenta obejmuije:

] przetwory rybne marynowane zimne w zalewie octowe;j,
= przetwory rybne marynowane zimne w zalewie olejowej,
= przetwory rybne marynowane zimne — satatki,

= przetwory rybne marynowane — galarety,

" przetwory rybne solone ze $Sledzi w zalewie,

" przetwory rybne marynowane — smazone,

" przetwory rybne — pasty.

Obecnie Emitent oferuje ponad 80 produktéw w roéznych opakowaniach plastikowych i szklanych
o gramaturze od 120 g do 20 kg. Lacznie daje to ponad 200 ré6znych pozycji asortymentowych.

2.4. Tendencje

Przychody ze sprzedazy w 2006 r. byly wyzsze o okoto 10% niz w 2005 r. Bardzo intensywnie
wzrastaty przychody ze sprzedazy eksportowej, kiére w tym okresie stanowity ok. 7% catkowitych
przychodoéw ze sprzedazy (wobec 4,9% w 2005 r.). W ujeciu wartoSciowym eksport w 2006 r. byt
0 ok. 57% wyzszy niz w analogicznym okresie 2005 r.

W 2006 r. zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy do sieci handlowych (o ok. 11% w stosunku
do 2005 r.). Wzrost sprzedazy Emitenta skierowanej do sieci handlowych jest wynikiem zawierania
umoéw z nowymi podmiotami, jak réwniez coraz wiekszej sprzedazy do podmiotéw, z ktérymi Emitent
juz wspotpracuije.

Sprzedaz do odbiorcow hurtowych wzrosta sie w 2006 r. o ponad ok. 12% w stosunku do 2005 r.
Nastgpito wiec zahamowanie spadkowej tendenc;ji, ktéra pojawita sie w 2005 roku.

Dynamika wzrostu kosztow na dziatalnosci operacyjnej w 2006 roku byta nizsza niz przychodow
ze sprzedazy. Dzieki tej tendencji Emitent uzyskat wyzszg rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej
niz w 2005 roku.

Poziom zapaséw na koniec grudnia 2006 r. byt wyzszy o ok. 13% niz na koniec 2005 r., co wynika
przede wszystkim z wyzszego poziomu sprzedazy w 2006 roku. Emitent utrzymuje stan zapaséw na
poziomie, ktéry umozliwia prowadzenie bez zakitécen produkcji i sprzedazy.

3. Podstawowe informacje o ofercie

3.1. Papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu:

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

e do objecia 1.650.000 (jeden milion szes¢set piecdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, spotki SEKO;
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e do sprzedazy 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, spotki SEKO, bedacych wiasnoscig spotki
Ztota Rybka Sp. z 0.0. z siedzibg w Rotmance.

Na podstawie niniejszego Prospektu zamierza sie wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion szeséset piecdziesiat tysiecy) Praw do Akcji Serii C
oraz nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion szesc¢set piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii C oraz

e 500.000 (pie¢set tysiecy) Akcji Serii B.

3.2. Przyczyny oferty oraz wykorzystanie wptywow pienieznych

Przeprowadzenie oferty publicznej nowych akcji jest elementem realizacji strategii rozwojowej
Emitenta. Pozyskane s$rodki zostang przeznaczone na realizacje planéw zatozonych w strategii
rozwojowej. W szczegdlnosci srodki z emisji zostang przeznaczone na nastepujace cele:

Lp. | Inwestycja Kwota [tys. zi]
1. |Przejecia przedsiebiorstw z branzy rybnej (przetwdrstwo surowca 12 000
battyckiego, produkcja konserw rybnych, hurtowy obrét przetworami
rybnymi)
2. | Budowa nowego zaktadu produkcyjnego przetwérstwa marynat 11 000
3. | Rozwdj sieci sprzedazy i dziatu handlowego 2000

3.3. Warunki oferty

Akcje oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:

- Transzy Malych Inwestoréw - obejmujacej 850.000 (osiemset pieédziesiat tysiecy) Akcji Serii C,

- Transzy Duzych Inwestorow - obejmujagcej 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) Akcji
Oferowanych, w tym 800.000 (osiemset tysiecy) Akcji Serii C oraz 500.000 (pieéset tysiecy) Akciji
Serii B;

Zapisy subskrypcyjne Akcji Oferowanych w obu transzach mogg by¢ sktadane w biurach maklerskich

bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego. Z uwagi na fakt, ze wstepny przydziat Akcji Serii C

nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych, Inwestor

skfadajacy zapis na Akcje musi posiadaé rachunek papierow warto$ciowych w biurze maklerskim,

w ktérym zamierza ztozy¢ zapis subskrypcyjny.

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujagcym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Wstepny przydziat zostanie przeprowadzony na mocy postanowieh umowy zawartej przez Emitenta,
Oferujgcego oraz Gietde Papierow Wartosciowych. Cztonkowie Konsorcjum wprowadzag do systemu
informatycznego Gieldy zlecenia kupna Akcji wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych
i optaconych zapiséw Inwestorow. W dniu wstepnego przydziatu Oferujacy spowoduje wprowadzenie
do systemu odpowiedniego zlecenia sprzedazy Akgcji Serii C.

Realizacja zlecen i wstepny przydziat Akcji Serii C za posrednictwem systemu informatycznego GPW
zostanie przeprowadzona w taki sposob, ze:

- Zlecenia ztozone w ramach zapisow na Akcje z limitem ceny wyzszym od wyznaczonej
Ceny Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w catosci;

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 5
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- Zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny réwnym wyznaczonej
Cenie Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w catosci, w proporcjonalnych czesciach
lub nie zostang zrealizowane w ogoéle;

- zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny nizszym od wyznaczonej
Ceny Emisyjnej Akcji nie zostang zrealizowane.

W przypadku gdy popyt zgtaszany przez Inwestoréw w Transzy Duzych Inwestoréw nie zostanie
zaspokojony poprzez wstepny przydziat Akcji Serii C Inwestorom skfadajgcym zapisy w Transzy
Duzych Inwestoréw zostang wstepnie przydzielone oferowane Akcje Serii B. Akcje Serii B zostang
wstepnie przydzielone za posrednictwem Oferujgcego zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukciji.
Przy wstepnym przydziale Akcji Serii B brane bedq pod uwage zlecenia z ceng nie nizszg niz Cena
Emisyjna w czesci niezaspokojonej poprzez wstepny przydziat Akcji Serii C. Wstepny przydziat Akciji
Serii B nastgpi po Cenie Sprzedazy rownej Cenie Emisyjne;.

3.4. Cena Emisyjna

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w ramach Przedziatu Cenowego wynoszacego od 13,00 zt
do 15,50 zt.

Cena Emisyjna zawierajgca sie w Przedziale Cenowym zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
w oparciu o zapisy na Akcje w obu transzach podczas wstepnego przydziatu Akcji Serii C
realizowanego za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Ustalona Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla obu transz. Cena Sprzedazy AKkciji
Serii B bedzie réwna Cenie Emisyjnej.

Cena Emisyjna bedzie ustalona z zachowaniem zasady maksymalizacji tacznych wplywéw z emisji
Akcji Serii C i sprzedazy Akcji serii B. Oznacza to, ze Cena Emisyjna moze by¢ okreslona
na poziomie, ktéry nie bedzie zapewniaé objecia przez Inwestorow wszystkich Akgji.

Cena zostanie ustalona z doktadnoscig okre$lania kursdw papierow wartosciowych zgodnie
ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3.5. Harmonogram oferty

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych

. 28 lutego 2007 r.
Inwestorow

Zakonhczenie przyjmowania zapisow na Akcje w Transzy Matych i Duzych

Inwestorow 5 marca 2007 r.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji oraz dokonanie wstepnego przydziatu Akcji

. . . . . 6 marca 2007 r.
Serii C za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy
Dokonanie wstepnego przydziatu Akcji Serii B 6 marca 2007 r.

Zakonczenie przyjmowania wptat na Akcje oferowane w ramach Transzy

Duzych Inwestoréw 8 marca 2007 r.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach wstepnego przydziatu Akcji i

przydziat Akciji 9 marca 2007 r.

Zamkniecie Oferty publicznej Akcji 9 marca 2007 r.

3.6. Gwarantowanie emisji

Do dnia Prospektu Emitent nie zawart uméw z podmiotami, ktére podjety sie gwarantowania emisji
na zasadach wigzacego zobowigzania. Na dzien Prospektu emisja nie jest nieobjeta gwarancja.

NWZA Spditki nie udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub umowy o subemisje inwestycyjna.
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3.7. Rynek regulowany, na ktéry dopuszczone s3a papiery wartosciowe Emitenta

Przed rozpoczeciem Oferty Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowe,
ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz PDA dla Akcji Serii C
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii B oraz PDA a nastepnie Akcji Serii C do obrotu
na rynku regulowanym bedgcym Rynkiem Oficjalnych Notowarn Gietdowych Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii C Spoétka wystapi do Zarzadu
GPW z wnioskiem o dopuszczenie a nastepnie rownoczesne wprowadzenie Akcji Serii B oraz PDA
do obrotu gietdowego. Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW Akcjami Serii B oraz PDA rozpoczat
sie w mozliwie jak najkrétszym czasie po przydziale Akcji.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii C, Emitent wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Serii C
w nastepstwie ich asymilacji w KDPW 2z akcjami juz notowanymi. Akcje zostang zapisane
na rachunkach Inwestorow w miejsce posiadanych PDA. Od dnia, w ktérym na rachunkach
Inwestorow zapisane zostang Akcje, przedmiotem obrotu na GPW beda Akcje.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz zgodnie ze Stanowiskiem Zarzgdu GPW z dnia 12 wrzes$nia 2006 r.
w sprawie szczegodlnych warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego niektérych
instrumentéw finansowych istnieje mozliwo$¢ iz Zarzad GPW opdznieni wprowadzenie Akcji Serii B
do obrotu do momentu rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami
Serii B.

W zwigzku z powyzszym Inwestorzy, ktérym zostang przydzielone Akcje Serii B powinni braé
pod uwage ryzyko ograniczenia ptynnosci tych akcji w przypadku podjecia przez Zarzad GPW decyzji
0 opodznieniu wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu. Plynnos¢ tych akcji bedzie ograniczona czasu
rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami Serii B.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii C na GPW rozpocznie sie w | kwartale 2007 r. lub na
poczatku Il kwartatu 2007 r.

3.8. Podmiot oferujacy papiery wartosciowe do sprzedazy

Podmiotem oferujacym jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie,
ul. Lubicz 3/215.

4. Czynniki ryzyka

4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

" Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski,
] Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

] Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym,

" Ryzyko walutowe,

. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

] Ryzyko zwigzane z pozyskaniem surowca,

" Ryzyko zwigzane z procesem produkciji,

" Ryzyko zwigzane z procesem dystrybuciji,

" Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami kapitatowymi,

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 7



Rozdziat | — Dokument Podsumowujgcy

= Ryzyko zwigzane z postanowieniami umoéw kredytowych zawartych przez Podmiot Dominujacy
wobec Emitenta.

4.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i z wtérnym obrotem akcjami

= Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan,
wykluczenia z obrotu,

" Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu gietdowego,

" Ryzyko w zwigzku z mozliwoscig naruszenia przepisébw przez Emitenta lub podmiotow
uczestniczgcych w ofercie Akcji Oferowanych,

= Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisdw w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjne;,

" Ryzyko naruszenia innych obowigzkéw informacyjnych,

" Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii C,

" Ryzyko wahan kursowych,

" Ryzyko niedopuszczenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego,

= Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia do obrotu PDA,

. Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu Akcji Spotki,

] Ryzyko zwigzane z rejestracjg Akcji Serii C oraz notowaniem PDA,

. Ryzyko nieoptacenia przez Inwestoréw zapisdw w Transzy Duzych Inwestorow.
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ROZDZIAL I
CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje o inwestycji w akcje Emitenta, potencjalni Inwestorzy powinni uwzglednic
wymienione ponizej czynniki ryzyka. Sporzadzajacy Prospekt dotozyli wszelkich staran, by uwzglednié
wszystkie znane obecnie zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, jednak nie mozna wykluczaé,
ze w przysztosci pojawig sie inne ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej. Czynniki te mogq
mie¢ charakter losowy, badz dotyczy¢é zdarzen i zjawisk, ktére obecnie nie sg zagrozeniem
dla dziatalnosci Emitenta, zas w przysziosci mogg takim zagrozeniem sie stac.

Zaistnienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe, jak rowniez na rynkowy kurs AKcji
Emitenta.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Emitenta oraz realizacja zatozonych przez niego celéw jest w duzym stopniu uzalezniona
od wystepujacych w Polsce czynnikdw makroekonomicznych, na ktére Emitent nie ma wptywu.
Do czynnikéw takich mozna zaliczy¢ inflacje, poziom stép procentowych, tempo wzrostu Produktu
Krajowego Brutto, polityke fiskalng rzadu. Ostatecznym odbiorcg produktéw Emitenta sg klienci
indywidualni, w zwigzku z tym popyt na produkty Emitenta jest uzalezniony od ogdlnego poziomu
zamoznosci spofeczenstwa, ktéry generalnie jest pochodng wielu z wczesniej wymienionych
wczesniej czynnikbw. Tym samym pogorszenie o0golnej sytuacji gospodarczej w Polsce
moze spowodowac obnizenie wynikow finansowych osigganych przez Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta, podobnie jak réwniez innych podmiotéw gospodarczych,
moga by¢ zmieniajgce sie przepisy prawne. Nie mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany przepisow
regulujgcych zasady dziatalnosci gospodarczej, w tym m.in. prawa pracy oraz prawa ubezpieczen
spotecznych mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Zmiany przepiséw
podatkowych nastepuja znacznie czesciej niz w krajach o ustabilizowanej gospodarce.
Czes¢ przepisow jest sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji.
Przedsiebiorstwa dziatajagce w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia bfedu
w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalno$¢ na rynkach
o ustabilizowanych przepisach podatkowych. Ponadto planowana jest gruntowna reforma zmieniajgca
system podatkowy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych planowane
w blizszej lub dalszej przysztodci moga przynie$¢ rozwigzania, ktére spowodujg wzrost obcigzen
podatkowych Emitenta.

1.4. Ryzyko walutowe

Znaczng czes¢ surowca do swojej produkcji Emitent pozyskuje za granicg. W 2005 r. udziat warto$ci
surowca importowanego w wartosci dostaw ogotem wynidst 39,8%. Praktycznie caty import
jest rozliczany w euro (EUR) oraz koronie norweskiej (NOK). Ostabienie polskiej waluty wzgledem
tych walut moze spowodowac znaczny wzrost kosztow produkcji, ktéry wptynie na pogorszenie
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rentownosci dziatalnosci Emitenta. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty obniza wyrazony w ziotéwce
koszt importowanego surowca i poprawia rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Zmiany kursow
walutowych moga wplywaé przede wszystkim na rentownos¢ kontraktéw Emitenta z sieciami
handlowymi, w przypadku ktérych cena jest ustalana z gory na okres kilku miesiecy lub nawet roku.
W przypadku wzrostu cen surowca spowodowanego zmianami kurséw walutowych Emitent nie ma
mozliwosci renegocjacji tych kontraktéw.

Z drugiej strony Emitent sprzedaje cze$¢ swojej produkcji poza granicami kraju. Eksport
jest realizowany przede wszystkim w euro. W tym przypadku zmiany kurséw walut majg odwrotny,
niz w przypadku importu, wptyw na rentownos¢ dziatalnosci Emitenta, tzn. ostabienie polskiej waluty
podnosi rentownos¢ eksportu, za$ jej wzmocnienie obniza tg rentownos¢.

Emitent nie korzysta obecnie z kontraktéw terminowych, ktére mogg zabezpiecza¢ transakcje
walutowe realizowane przez Emitenta.

W chwili obecnej przychody, ktére Emitent osigga w walutach obcych w okoto 1/3 pokrywajg koszty
ponoszone w walutach obcych.

1.5. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na rynku przetworstwa ryb istnieje stosunkowo duza konkurencja. Emitent zalicza sie do producentow
o duzym potencjale. Niektérzy wazni konkurenci (Unig Lisner Sp. z o.0., SuperFish SA) nalezg
do silnych kapitatowo miedzynarodowych koncernéw spozywczych, ktére dysponujg znacznie
wiekszym potencjatem finansowym niz Emitent. Ponadto coraz bardziej widoczny staje sie proces
konsolidacji producentéw wokét najwiekszych podmiotéw. Na rynku dziata takze znaczna liczba
matych producentdw, czesto o lokalnym zasiegu, ktérzy tacznie réwniez posiadajg istotng czes¢ rynku.
W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej Emitent moze by¢ zmuszony do poniesienia
dodatkowych naktadéw w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze
powodowac obnizenie mozliwych do osiggniecia marz.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

2.1. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem surowca

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Emitenta do produkcji swoich wyrobow jest sledz
battycki i sledZ atlantycki.

W celu ochrony i lepszego zagospodarowania zywych zasobdéw morskich, wprowadzane sg limity
potowowe, ktére okreslajg maksymalng wielkos¢ potowdw poszczegdlnych gatunkéw ryb
na okreslonych akwenach wodnych, ktéra moze zosta¢ odtowiona. W zwiazku z limitami potowowymi,
jak rowniez innymi czynnikami zwigzanymi z biologig morza, nie mozna wykluczy¢, iz okresowo mogg
pojawi¢ sie problemy z podaza, co moze spowodowaé wzrost cen danego gatunku ryb. Gdyby
sytuacja taka pojawita sie w przypadku wspomnianych wczesniej $ledzi, moze to wptyngc
na pogorszenie rentownosci prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

2.2. Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

Podstawowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest przetwérstwo zywnosci. Dziatalno$¢ tego typu
jest obostrzona wieloma przepisami dotyczgcymi przede wszystkim higieny. W chwili obecnej Emitent
spetnia wszelkie wymagania sanitarne dotyczgce produkcji zywno$ci. Nie mozna jednak wykluczyé,
iz w najblizszych latach pojawig sie dodatkowe wymagania, ktérych spetnienie bedzie wymagac
poniesienia znacznych naktadéw finansowych. Tym samym moze to okresowo wplywac
na pogorszenie wyniku finansowego Emitenta.

Ponadto na wynik finansowy Emitenta w przysziosci moga wptynaé, trudne do przewidzenia obecnie,
czynniki takie jak wzrost kosztéw surowca, wzrost kosztow opakowan, wzrost kosztow pracy, wzrost
cen energii.
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2.3. Ryzyko zwigzane z procesem dystrybucji

Emitent sprzedaje swoje produkty do odbiorcéw hurtowych, sieci hiper- i supermarketow
oraz bezposrednio do punktéw sprzedazy detaliczne;j.

W ciggu ostatnich lat sprzedaz do sieci hiper- i supermarketdow znaczaco zwiekszyta udziat
w sprzedazy ogotem Emitenta. Zjawisko to posiada zaréwno pozytywne i negatywne strony. Z jednej
strony zapewnia stosunkowo stabilny i duzy popyt na produkty Emitenta, z drugiej zas wigze sie
ze znacznymi kosztami, ktére nie wystepujg w przypadku sprzedazy do tradycyjnych hurtownikéw
oraz bezposrednio do matych punktéw sprzedazy detalicznej. Sieci handlowe posiadajg bardzo silng
pozycje przetargowg i w zwigzku z tym sg w stanie wynegocjowa¢ bardzo dlugie terminy ptatnosci
za odbierany towar. Ponadto producenci zmuszani sg ponosi¢ inne dodatkowe koszty, takie jak
np. optaty za wejscie do sieci, czy optaty za umieszczenie produktu w gazetce promocyjne;.

W najblizszych latach nalezy oczekiwa¢ dalszego wzrostu udziatu sieci hiper- i supermarketow
w sprzedazy artykutow spozywczych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, iz Emitent bedzie
zmuszony sprzedawac coraz wiekszg czes$¢ swojej produkcji za ich posrednictwem. Nie mozna
réowniez wykluczyé, izrosngce w site sieci handlowe bedg uzyskiwa¢ kosztem producentow
coraz lepsze warunki zakupowe. Tym samym moze to wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta.

Blisko 11% przychodéw ze sprzedazy Emitenta w 2005 r. zostato osiggnietych dzieki wspotpracy
z czotowg siecig handlowag w Polsce, zas obroty z trzema najwiekszymi odbiorcami sieciowymi w 2005
r. stanowity tacznie blisko 20 % przychoddéw ze sprzedazy Emitenta. W przypadku utraty ktérego$
ztych kontraktéw Emitent bedzie zmuszony do pozyskania nowych, znaczacych odbiorcéw,
ktdrzy zapetnig powstatg luke w przychodach. W razie zrealizowania sie takiego scenariusza nalezy
liczy¢ sie z czasowym spadkiem przychodow.

2.4. Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami kapitalowymi

Jednym z celéw emisji jest dokonanie inwestycji kapitalowych polegajacych na zakupach udziatow
w spotkach dystrybucyjnych oraz przedsiebiorstwach produkcyjnych. Emitent nie dokonywat wczesniej
zadnych inwestycji kapitatowych i nie posiada doswiadczenia w tym zakresie. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, iz planowane dziatania moga wigzaC sie z problemami natury organizacyjnej i prawnej.
Ponadto realizowane inwestycie moga nie przynies¢ oczekiwanego zwrotu kapitatu.
W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi, Emitent przed podjeciem
decyzji oinwestycji bedzie przeprowadzat dogtebng analize kazdej ze spétek, ktére bedg celem
inwestycji. W zwigzku ze zmieniajaca sie sytuacjg rynkowg ostateczna cena nabycia poszczegdlnych
podmiotdw moze okaza¢ sie wyzsza niz planowane obecnie naktady na ten cel, jak réwniez
planowane transakcje moga nie dojs¢ do skutku z przyczyn niezaleznych od Emitenta.

2.5. Ryzyko zwigzane 2z postanowieniami umoéw kredytowych zawartych
przez Podmiot Dominujacy wobec Emitenta

Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiot dominujacy wobec Emitenta, jest strong umowy kredytowej zawartej
z Bankiem Zachodnim WBK SA. Jednym z zabezpieczen kredytu jest zastaw rejestrowy ustanowiony
na akcjach Emitenta, ktérych wtascicielem jest Ztota Rybka Sp. z 0.0. W przypadku nie wywigzywania
sie spotki Ziota Rybka Sp. z 0.0. z zapiséw umowy kredytowej, bank moze zaspokoi¢ swoje
roszczenia z przedmiotu zastawu.

Blizsze informacje na temat wyzej wymienionej umowy kredytowej zostaty zamieszczone w punkcie
22.2 Rozdziatu Il - Dokument Rejestracyjny.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Inwestorzy przed podjeciem decyzji inwestycyjnej powinni rozwazy¢é wymienione ponizej czynniki
ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych.
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Inwestorzy powinni réwniez bra¢ pod uwage mozliwos¢é wystgpienia w przysziosci innych
niz wskazane ponizej ryzyk, ktérych wystgpienie lub istotnos¢é trudno obecnie przewidziec,
w szczegolnosci ryzyk o charakterze losowym.

3.1. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia
notowan, wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowahn wskazanymi przez Komisje papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto w przypadku gdy obroét
okre$lonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoréw,
na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami
lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestoréw.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinno wskazywaé szczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaja.
Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci,
za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu
z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi.

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy Emitent
lub Wprowadzajacy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w ust. 1
tego przepisu, wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnoSci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zi,
albo zastosowac obie sankcje tacznie. W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji Emitenta moze
napotka¢ trudnosci i wigza¢ sie zarowno z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow
jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed
wykluczeniem ich z obrotu gieldowego, przy czym nalezy zaznaczy¢, iz taka sytuacja nigdy
nie wystgpita w stosunku do Akcji Emitenta.

3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu
gietldowego

Zgodnie z § 30 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietldy Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres trzech miesiecy:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:
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1) jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

3
4

)
2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietldowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem
ograniczenia w ich zbywalnosci,

2) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
3) na wniosek Emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztaitceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.3. Ryzyko w zwigzku z mozliwoscia naruszenia przepiséw przez Emitenta lub
podmiotow uczestniczacych w ofercie Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez Emitenta, Wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu
lub na zlecenie Emitenta lub Wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, Wprowadzajgcego lub inne podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub Wprowadzajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.
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Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa
w art. 16 lub 17, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego
lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, kidérego skutki pozostajg
W mocy;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, lub
4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji o wstrzymaniu lub przerwaniu przebiegu oferty,
zakazie rozpoczecia oferty lub wstrzymaniu dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, lub zakazie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym Komisja moze, na wniosek Emitenta lub Wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ takg
decyzje.

3.4. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Ustawa o ofercie reguluje réwniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku
z oferta Akcji Serii C. W szczegolnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci
wszystkich materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wylgacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogg by¢ sprzeczne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadzac inwestoréw w biad
co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw wynikajgcych z art. 53 ust. 2 i 3
Ustawy o ofercie Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub

b) tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, Komisja moze réwniez
natozy¢ na Emitenta lub Wprowadzajgcego kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z art. 96 ust. 1 Ustawy
o ofercie zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papieréw wartosciowych
Emitenta z obrotu gietdowego.
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3.5. Ryzyko naruszenia innych obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5i w art. 65 ust. 1, polegajace na wymogu:

a) informowania Komisji przez Emitenta o zakonczeniu subskrypcji lub sprzedazy
Akcji Serii C,

b) informowania Komisji przez Emitenta o dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii C;

c) przekazywania informacji poufnych a takze informaciji biezacych i okresowych,

Komisja moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

3.6. Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii C

Istnieje ryzyko, niedoj$cia emisji Akcji Serii C do skutku. Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku
jezeli w okresie Oferty nie zostanie prawidtowo optacona i objeta ani jedna Akcja Serii C, Zarzad
Spotki odstapi od Oferty, Zarzad Spétki nie zgtosi do wiasciwego sadu uchwaty NWZA Spoétki
0 podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w cigagu 6 miesiecy od dnia uzyskania zatwierdzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 7 ust. 1
Ustawy o ofercie lub uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii C.

Niedojscie emisji Akcji Serii C do skutku moze spowodowac utrate przez Inwestora potencjalnych
korzysci w wyniku czasowego zamrozenia srodkéw finansowych Inwestoréw, ktérzy ziozyli zapisy
na Akcje Serii C.

3.7. Ryzyko wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentdw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi
wahaniami cen papieréw wartosciowych oraz wolumenu obrotow w krétkich przedziatach czasu.
Szczegdlnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych
pakietéw akcji Spotki powinni uwzgledni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze
znacznych wahan ich kursu.

3.8. Ryzyko niedopuszczenia Akcji Spoétki do obrotu gieldowego

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietfdowych Gietdy
Papieréw Wartosciowych wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 2005-10-14 w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. 2005 Nr 206, poz. 1712) oraz w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych.

W ocenie Spotki po przeprowadzeniu Publicznej Oferty Akcji Serii C Spoétka bedzie spetnia¢ wszystkie
warunki dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego.

Uchwate w sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad
Gietdy. Zarzad Gietdy obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego
instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku.

Zarzad Gietdy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
uzasadniajgc swg decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaly odmawiajgce;j
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Emitent moze zlozy¢ odwotanie
od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gietdy zobowigzana jest rozpozna¢ odwotanie w terminie
miesigca od dnia jego ztozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgce;j
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego a w przypadku ztozenia odwotania,
od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.
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W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego, Inwestorzy
muszg liczy¢ sie z czasowym brakiem ptynnosci Akcji Spotki.

3.9. Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Zarzad zamierza wprowadzi¢ do obrotu gietdowego PDA dla Akcji Serii C w terminie kilku dni
roboczych po przydziale Akcji Serii C. Przed rozpoczeciem Oferty, Spotka zawrze z KDPW umowe
o rejestracje Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz praw do Akcji Serii C. Umowa ta w zakresie Akcji Serii C
oraz PDA dla Akcji Serii C bedzie miata charakter warunkowy a rejestracja praw do Akcji Serii C
na rachunkach inwestycyjnych nastgpi w terminie dwoch dni roboczych od przedtozenia w KDPW
przez Spotke oswiadczenia o dokonaniu przydziatu Akcji Serii C. PDA zostang dopuszczone do obrotu
gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne
przedtuzanie sie procedur zwigzanych z dopuszczeniem PDA do obrotu gieldowego spowoduije,
ze obrot PDA nie rozpocznie sie w terminie planowanym przez Zarzad. W takiej sytuacji Inwestorzy
beda narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w Akcje Serii C srodkéw finansowych.

3.10. Ryzyko zwigzane z opéznieniem wprowadzenia do obrotu Akcji Spotki

Zamiarem Spotki jest aby wraz z notowaniami PDA rozpoczeto notowanie Akcji Serii B Spoiki.
Zgodnie ze Stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrzesnia 2006 r. w sprawie szczegolnych
warunkow dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego niektérych instrumentéw finansowych
istnieje mozliwos¢ iz Zarzad GPW opdznieni wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu do momentu
rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami Serii B. Zarzad GPW
podejmujac decyzje w tej sprawie bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci: wielkosc¢ i strukture oferty
oraz strukture wtasnosci Akcji serii B.

W zwigzku z powyzszym Inwestorzy, ktéorym zostang przydzielone Akcje Serii B powinni braé
pod uwage ryzyko ograniczenia ptynnosci tych akcji w przypadku podjecia przez Zarzad GPW decyzji
0 opdznieniu wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu. Ptynnos¢ tych akcji bedzie ograniczona czasu
rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami Serii B.

3.11. Ryzyko zwiazane z rejestracja Akcji Serii C oraz notowaniem PDA

Obrét PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy zakonczeniem subskrypcji Akcji Serii C
a zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C przez sad
rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzyko, ze w sytuacji, gdy sad rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu, wiasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktdrzy nabyli PDA na rynku
gietdowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii C, poniosg w tej sytuacji strate na inwestycji
w PDA.

3.12. Ryzyko nieoptacenia przez Inwestoréw zapiséw w Transzy Duzych Inwestorow

Z uwagi na fakt, iz zapisy sktadane przez Inwestoréw w ramach Transzy Duzych Inwestoréw zgodnie
z warunkami Oferty mogg by¢ optacane po wstepnym przydziale Akcji istnieje ryzyko, ze zapisy te
nie zostang w prawidtowy sposob optacone. Warunki Oferty nie przewidujg mozliwosci przydzielenia
wstepnie przydzielonych a nastepnie nieoptaconych prawidtowo Akcji innemu Inwestorowi, emisja nie
jest réwniez objeta gwarancja. W zwiazku z powyzszym w przypadku nieoptacenia przez Inwestora
zapisu po wstepnym przydziale zgodnie z warunkami Oferty nie dojdzie do objecia wstepnie
przydzielonych danemu Inwestorowi Akcji Serii C a takze do sprzedazy wstepnie przydzielonych mu
Akgciji Serii B.

W efekcie nieoptacenia zapisu liczba wyemitowanych Akcji Serii C bedzie odpowiednio mniejsza.
Whplynie to réwniez na zmniejszenie wielkosci wptywow Spotki z emisji Akcji Serii C.

Nieoptacenie przez Inwestora zapisu w odpowiedzi na wezwanie zgodnie z warunkami Oferty moze
spowodowaé odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Inwestora na zasadach ogdélnych wynikajgcych
z zapiséw Kodeksu Cywilnego.
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ROZDZIAL 1l
DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent
Firma SEKO S.A.
Siedziba Chojnice
Adres 89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3
Telefon +48 52 395 06 00
Fax +48 52 396 73 51
Adres poczty elektronicznej seko@rybki-seko.pl
Strona internetowa www.rybki-seko.pl

SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 jest odpowiedzialne za wszystkie informacje
zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu
Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Kazimierz Kustra Tomasz Kustra Joanna Szymczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Wprowadzajacy

Firma Ziota Rybka Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Siedziba Rotmanka

Adres Rotmanka, ul. Jarzebinowa 32, 83-010 Straszyn

Telefon +48 58 691 76 65

Fax +48 58 683 49 07

Adres poczty elektronicznej -

Strona internetowa -
W imieniu Wprowadzajgcego dziata nastepujgca osoba:
Tomasz Kustra — Prezes Zarzadu
Dziatajagc w imieniu Wprowadzajgcego oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte

w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Kustra

Prezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

21. Historyczne informacje finansowe za okresy 1.01.2005 - 31.12.2005 r.,
1.01.2004 r. — 31.12.2004 r. oraz 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Biuro Audytorsko — Rachunkowe T&W Spétka z o.o.
Siedziba Gdarnisk
Adres 80-292 Gdansk, ul. Goralska 15B/3

Podmiot wpisany przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2618.

Badanie historycznych informac;ji finansowych za okresy 1.01.2005 r. - 31.12.2005 r., 1.01.2004 r. —
31.12.2004 r. oraz 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r. przeprowadzita Maria Tomaszewska, Biegty rewident
wpisany przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 4129/4014.

2.2. Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Biuro Audytorsko — Rachunkowe T&W Spétka z o.0.
Siedziba Gdansk
Adres 80-292 Gdansk, ul. Géralska 15B/3

Podmiot wpisany przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2618.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
przeprowadzita Maria Tomaszewska, Biegly rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
4129/4014.

2.3. Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2004 r. — 31.12.2004 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Biuro Ustug Ksiegowych Finans-Buk Sp. z 0.0.
Siedziba Wejherowo
Adres 84-400 Wejherowo, ul. 12 Marca 165

Podmiot wpisany przez Krajowag lzbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2225.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
przeprowadzita Krystyna Slusarska, Bieglty rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
9381.

24. Statutowe sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2003 r. — 31.12.2003 r.

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Biuro Ustug Ksiegowych Finans-Buk Sp. z 0.0.
Siedziba Wejherowo
Adres 84-400 Wejherowo, ul. 12 Marca 165
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Podmiot wpisany przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2225.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r.
przeprowadzita Krystyna Slusarska, Biegty rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
9381.

2.5. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

Przyczyny zmiany biegtego rewidenta nie byly istotne z punktu widzenia oceny Emitenta.

3. Wybrane informacje finansowe Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane jednostkowe informacje finansowe zostaty opracowane
na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych Emitenta
za lata 2003 - 2005. W latach 2003 — 2005 Emitent dziatat w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Dane za | pétrocze 2006 r. oraz | potrocze 2005 r. pochodzg ze $rodrocznych

informacji finansowych za okres 1.01 — 30.06.2006 r. i nie zostatly zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Emitenta

Pozycja 1-VI12006 | | -VI2005 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zi) 34 715 31 507 72 387 61 508 48 743
Zysk brutto na sprzedazy (tys. zt) 6 105 6 100 14 171 9837 9 006
Zysk na sprzedazy (tys. zt) 1318 1432 3493 1509 2634
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (tys. zi) 1459 1359 3328 2971 2 662
Zysk na dziatalnoSci operacyjnej + amortyzacja 2128 1846 4 590 3827 3392
(EBITDA) (tys. zt)
Zysk przed opodatkowaniem (tys. zt) 807 1166 3153 3028 2109
Zysk netto (tys. z}) 644 944 259 2448 1404
Aktywa ogétem (tys. zt) 28774 24 280 35236 31168 21624
Aktywa trwate (tys. zt) 15 398 13 288 15219 12 254 9186
Aktywa obrotowe (tys. z}), w tym: 13 376 10 992 20 017 18 914 12438
Kapitat wiasny (tys. z}) 10 746 8523 10 172 7578 5161
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 500 200 200 200 25
tZobowiqzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zt), w 18 028 15757 25 064 23 590 16 463
ym:
Rezerwy na zobowigzania (tys. z}) 119 175 146 175 122
Zobowigzania dlugoterminowe (tys. zt) 4721 5440 4721 3 264 2780
w tym kredyty (tys. z}) 4721 5440 4721 3 264 2780
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 10 905 8 767 18 978 20 003 13 291
w tym kredyty (tys. z}) 1842 1917 3299 3917 3284
Rozliczenia miedzyokresowe (tys. z}) 2283 1375 1219 148 270
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2.886 2.428 4 450 2780 -66
(tys. z)
(F:rzepB/wy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -994 -1034 -4 088 -3 924 -470
yS. Z
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej - 630 -1.169 47 1118 -951

(tys. z})

Przeptywy pieniezne razem (tys. zt) 1.262 225 409 - 26 - 1487

Liczba akcji (na dzien 30.06.2006 r.)/ udziatéw (na | 5 000 000 400 400 400 50

dzien  31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005,

30.06.2005) - sztuki

Zysk netto na jeden udziat / akcje (z4) 0,13 2 360,00 | 6486,20| 6 120,41 | 28 074,29

Wartos¢ ksiegowa na jeden udziat / akcje (zt) 103
2,15| 21307,50| 25430,70 | 18 944,51 216,00

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeden 0 0 0 0 0

udziat / akcje (z})

Skorygowany zysk netto na jedna akcje (zh)* 0,13 0,19 0,52 0,49 0,28

Skorygowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (z)* 2,15 1,70 2,03 1,52 1,03

* obliczenia dla liczby 5 000 000 akcji

Zrédfo: Historyczne informacje finansowe za lata 2003 — 2005, Péfroczne informacje finansowe za okres 1.01-

30.06.2006 r.

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz z dziatalnoscig

Emitenta zostaty zaprezentowane w punktach 1 oraz 2 Rozdziatu Il Czynniki Ryzyka.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dziata pod firmg SEKO Spétka Akcyjna.

Zgodnie z §1 Statutu Emitent moze uzywaé skrétu SEKO S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000255152.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o przeksztatceniu
Spotki SEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w SEKO Spoétka Akcyjna podjetg
dnia 20 marca 2006 r. umieszczong w akcie notarialnym sporzgdzonym przez notariusza Janusza
Kotyszko w Chojnicach Rep. A nr 652/2006. Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego
- Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 13 kwietnia 2006 r. pod numerem 0000255152, na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego z dnia 13 kwietnia 2006 r.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktérymi dziatla Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer
telefonu jego siedziby

Emitent jest spotkg akcyjng. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego.
Emitent dziata zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Siedzibg Emitenta jest miasto Chojnice.

Adres siedziby Emitenta: 89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3
Numer telefoniczny: + 48 52 39 50 600
Numer faksu: + 48 52 39 67 351

Adres poczty elektronicznej:  seko@rybki-seko.pl

Adres strony internetowe;: www.rybki-seko.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Istotne wydarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w gdyhskim porcie rybackim w wydzierzawionych obiektach bytych
panstwowych zaktadéw rybnych w Gdyni we wrzes$niu 1992 roku. Trudne warunki produkcyjne,
a w szczegolnosci ktopoty z pozyskaniem pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach, spowodowaty,
iz Zarzad Spotki podjat decyzje o przeniesieniu produkcji w inne, bardziej dogodne miejsce.
Po przeprowadzonych analizach zdecydowano o przeniesieniu istniejgcej produkcji do Chojnic, miasta
o duzych tradycjach w przetworstwie rybnym oraz znacznym bezrobociu, ktére utatwito pozyskanie
niezbednych pracownikow. Dyslokacje firmy przeprowadzono w dwdch etapach. Najpierw, stopniowo
przenoszono dziatalno$¢ produkcyjng z Gdyni do wydzierzawionych czasowo hal bylych zaktadow
rybnych w Chojnicach. W 1998 r. Spétka rozpoczeta wspétprace z wielkopowierzchniowymi sieciami
handlowymi. Réwnoczesnie trwaty prace nad budowg nowego zaktadu przetwoérczego. Ostatecznie
w czerwcu 2001 roku rozpoczeto produkcje w nowym zaktadzie, ktory spetniat wszelkie wymagania
dotyczace produkcji spozywczej, w tym posiadat wdrozony System Zapewnienia Jakosci Zdrowotnej
(HACCP). Kolejne lata, to okres intensywnego rozwoju sprzedazy oraz systematycznej rozbudowy
i unowoczesniania wybudowanego zaktadu. We wrzesniu 2005 r. Emitent rozpoczat wdrazanie
systemu jakosci wedtug norm IFS - International Food Standard. W pazdzierniku 2006 r. w siedzibie
Emitenta miat miejsce audit certyfikujgcy z zakresu spetnienia wymogéw standardu IFS — International
Food Standard. Audit zakonczyt sie sukcesem i z dniem 16 listopada 2006 roku Emitentowi zostat
przyznany przez TUV NORD CERT GmbH certyfikat jakosci (,Higher Level”’) w zakresie produkcji
marynat rybnych, ryb solonych, gotowych produktéw rybnych, past oraz satatek warzywnych.
Uzyskany certyfikat IFS zwiekszy wiarygodnosé Emitenta jako producenta bezpiecznej zywnosci.
Zapewni wzrost zaufania konsumentéw i, przede wszystkim, handlowcéw. Ponadto w zwigzku
z powszechnym uznawaniem tego certyfikatu przez sieci handlowe w Europie, pozwoli na unikniecie
czasochtonnych i wielokrotnych kontroli ze strony nowych odbiorcéw.

Emitent rozpoczat tworzenie zespotu sprzedazowego wraz z dziatem handlowym, ktéry ma zajg¢ sie
obstugg kontraktéw z wszystkimi klientami. Od roku 2001 Emitent posiada uprawnienia do eksportu
na rynki Unii Europejskiej.

Ponadto rozbudowywana jest sie¢ sklepéw rybnych dziatajacych pod markg Ziota Rybka. Sklepy
te dziatajg w systemie franczyzowym. Pierwsze placéwki zostaly otwarte na Pomorzu,
ich powierzchnia wynosi od 40 do 80 m2. W sklepach Ziota Rybka jest sprzedawany szeroki
asortyment wyrobéw z ryb. W chwili obecnej sie¢ jest zarzadzana przez spotke Ztota Rybka Sp. z 0.0.
podmiot dominujacy wobec Emitenta. Intencja wtascicieli i zarzadu Ztotej Rybki Sp. z o.0. jest, aby
cala dziatalno$¢ operacyjna prowadzona przez te spoétke zostata przejeta przez SEKO SA.
Cala ta operacja zostanie, zdaniem zarzadéw Ztotej Rybki Sp. z 0.0. oraz SEKO SA, sfinalizowana
w ciggu 1 miesigca od zakonczenia Oferty Publicznej SEKO.
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Zmiany formy prawnej oraz zmiany w strukturze wlascicielskiej

W obecnej formie prawnej Emitent dziata od 13 kwietnia 2006 r., kiedy to zostat wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wczesniej, od momentu powstania, Emitent dziatat jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Umowa Spétki SEKO Sp. z 0.0. zostata zawarta w formie aktu notarialnego w dniu 15 maja 1992 r.
Zatozycielami i pierwszymi udziatowcami Spoétki byli: Pani Ewa Stefankiewicz oraz Pan Kazimierz
Kustra, ktorzy posiadali po 50% udziatéw. Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdarnsku —
Wydziat IX Gospodarczy z dnia 29 maja 1992 r. Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego
pod numerem RHB 7718. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 4 tys. ziotych (40 milionéw starych
ztotych) i dzielit sie na 40 udziatéw po 100 zt kazdy.

W dniu 17 listopada 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw SEKO Sp. z o0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 25 tys. zt.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 22 listopada 2004 r. kapitat zakladowy
SEKO Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 25 tys. zt do kwoty 200 tys. zt.

Od momentu powstania Spotki, az do pazdziernika 2005 r. wspoélnikami spotki SEKO Sp. z o.o.
byli Pan Kazimierz Kustra oraz Pani Ewa Stefankiewicz, ktérzy caty czas posiadali po 50% udziatéw.

W 2005 r. nastgpity w Spétce istotne zmiany wtascicielskie. W pazdzierniku 2005 r. Pan Kazimierz
Kustra odkupit 50% udziatéw od Pani Ewy Stefankiewicz i tym samym stat sie posiadaczem 100%
udziatéw w Spotce. W wyniku dalszych zmian wiascicielskich, wspdlnikami spotki SEKO stali sie:
spotka Ztota Rybka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, do ktorej Pan Kazimierz Kustra wnidst
aportem 200 (dwiescie) udziatdbw w SEKO stanowiacych 50% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
Pan Tomasz Kustra, kiory nabyt od Pana Kazimierza Kustry 1 (jeden) udziat stanowigcy 0,25%
kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 20 marca 2006 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spofki
SEKO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig nastgpito podniesienie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 300 tys. zt do poziomu 500 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez utworzenie
600 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zakladowy zostat
pokryty srodkami z kapitatu zapasowego Spétki. Udziaty w podwyzszonym kapitale objeta Ztota Rybka
Sp. z 0.0. oraz Pan Kazimierz Kustra. Pan Tomasz Kustra zrzekt sie prawa pierwszenstwa do objecia
nowych udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Ostatecznie w momencie przeksztatcania
SEKO ze spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng struktura udziatowcow
ksztattowata sie nastepujgco:

o Ziota Rybka Sp. z o0.0. — 500 udziatbw o fgcznej wartosci nominalnej 250 000,00 zt,
ktore stanowity 50,0% kapitatu zaktadowego oraz 50,0% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw,

o Kazimierz Kustra — 499 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 249 500,00 zt, ktére stanowity
49,9% kapitatu zaktadowego oraz 49,9% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Tomasz Kustra — 1 udziat o wartosci 500 zi, ktéry stanowit 0,1% kapitatu zaktadowego
oraz 0,1% gtoséw na Zgromadzeniu Wspadlnikow.

W dniu 20 marca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spéiki podjeto decyzje
o przeksztatceniu SEKO ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna. Udziatowcy
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia objeli akcje serii A oraz B proporcjonalnie do liczby
posiadanych udziatbw w spodtce z ograniczong odpowiedzialnoscig. Struktura akcjonariuszy
nowoutworzonej spofki akcyjnej prezentowata sie nastepujgco:

o Ziota Rybka Sp. z 0.0. — 225 000 akgji serii A oraz 25 000 akciji serii B, ktére tacznie stanowity
50,00% kapitatu zaktadowego oraz 50,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

) Kazimierz Kustra — 224 550 akcji serii A oraz 24 950 akcji serii B, ktore fgcznie stanowity
49,90% kapitatu zaktadowego oraz 49,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

o Tomasz Kustra — 450 akcji serii A oraz 50 akcji serii B, ktore tacznie stanowity 0,10% kapitatu
zaktadowego oraz 0,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W kwietniu 2006 r. Pan Kazimierz Kustra oraz Pan Tomasz Kustra sprzedali posiadane akcje
Emitenta spotce Ztota Rybka Sp. zo.0. Ponadto wtym samym miesigcu dokonaniu podziatu
istniejacych akcji w proporcji 1:10 w zwigzku z czym kapitat akcyjny SEKO SA na dzieh zatwierdzenia
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Prospektu sktada sie z 5 min akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, za$ struktura akcjonariatu
Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

. Ztota Rybka Sp. z 0.0. — 4 500 000 akc;ji serii A oraz 500 000 akc;ji serii B, ktére fgcznie stanowig
100,0% kapitatu zaktadowego oraz 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

Podsumowanie najwazniejszych wydarzen z historii spotki SEKO:

maj 1992 zarejestrowanie SEKO spétka z 0.0.,

wrzesieh 1992 rozpoczecie dziatalnosci SEKO spétka z 0.0. na terenie Portu Rybackiego
w Gdyni,

kwiecien 1999 przeniesienie produkcji do pomieszczeh wynajmowanych od bytych Zaktadéw
Rybnych w Chojnicach,

pazdziernik 1999 rozpoczecie budowy nowej fabryki w Chojnicach ul. Zakladowa 3,

czerwiec 2001 rozpoczecie produkcji w nowej fabryce,

czerwiec 2001 wdrozenie Systemu Zapewnienia Jakosci Zdrowotnej (HACCP),

kwiecieh 2002 nadanie prawa produkcji i eksportu na rynki panstw czionkowskich
Unii Europejskiej i USA,

wrzesien 2004 oddanie do uzytku nowej czesci chtodniczej i magazynowej do skladowania

surowca rybnego w zalewach octowych,
pazdziernik 2005 oddanie do uzytku nowego magazynu opakowan,

pazdziernik / listopad 2005 zmiany wiascicielskie w SEKO,

marzec 2006 podniesienie kapitatu zakladowego SEKO Sp. z 0.0. do poziomu 500 tys. z,
marzec 2006 przeksztatcenie ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna,
kwiecien 2006 r. zmiany w akcjonariacie oraz kapitale zaktadowym SEKO,

listopad 2006 . przyznanie przez TUV NORD CERT GmbH certyfikatu jakosci (,Higher

Level”) zgodnie z normami International Food Standard (IFS),

grudzien 2006 r. zakonczenie budowy oczyszczalni sciekow w przetwoérni ryb SEKO.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

Dziatania inwestycyjne w latach 2003 — 2005 byty nastawione przede wszystkim na poprawe jakosci
oferowanych produktéw oraz zwiekszenie wydajnosci i zdolnosci produkcyjnych. Realizujgc dziatania
inwestycyjne Emitent korzystat ze s$rodkéw pomocowych pochodzacych z programu SAPARD
oraz Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybotéwstwo i przetwoérstwo ryb 2004 — 2006”:

W latach 2003 — 2005 Emitent ponosit istotne naktady na realizacje zadan inwestycyjnych.

Tabela. Nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale ponoszone przez Emitenta
w latach 2003 — 2006 (tys. zi)

Przeznaczenie naktadéw inwestycyjnych 1-Vi 1-VI 2005 2004 2003
2006 2005

Wartosci niematerialne i prawne 9 - 9 87 -

Srodki trwate 352 114 4214 3775 473

Razem 361 114 4223 3862 473

Zrédfo: Emitent
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Ponizej zaprezentowano najwazniejsze inwestycje przeprowadzone przez Emitenta w latach
2003 — 2006 oraz w 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu. Inwestycje te byty realizowane
w siedzibie Emitenta w Chojnicach.

Tabela. Gftéwne inwestycje prowadzone przez Emitenta od 2003 r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu (tys. z{)

Inwestycja Rok Naklady | Cel przeprowadzenia inwestycji
realizacji | (tys. zl)

Urzadzenie homogenizujgce do produkcji

majonezow oraz urzadzenie do pakowania 2003 182 | Poprawa wydajnosci
satatek
Wézki paletowe, palety z tworzywa Poorawa warunkow
sztucznego, pojemniki z tworzywa 2003 156 P
) magazynowych

sztucznego do marynowania ryb
Rozbudowa przetworni ryb — czesci Poprawa wydajnosci
chtodniczej i magazynowej do sktadowania 2004 2 463 | produkcyjnej, zabezpieczenie
surowca rybnego w zalewach octowych surowcowe
Budynek magazynu opakowan i surowcow Poprawa warunkéw skfadowania

) 2005 790 X "
pomocniczych zgodnie z zaleceniami HACCP
Stacja przygotowania i dozowania Poprawa wydajnosci oraz

] 2005 57 o ;
roztworow, zalew skutecznosci dozowania zalewy
Komora do rozmrazania 2005 309 | Poprawa jakosci
System wagowy do kontroli produkgji 2005 265 | Poprawa wydajnosci
Dozownik wolnostojgcy 2005 50 | Poprawa wydajnosci
Kompletna linia produkcyjna do Poorawa warunkéw produkaii
konfekcjonowania i pakowania produktow 2005 528 P P ]

rybnych w opakowania jednostkowe oraz zwigkszenie wydajnosci

Smazalnik do opiekania produktow Oszczednosé oleju i poprawa
) : 2005 540 .
rybnych wraz z panierownicg warunkéw pracy

Maszyna do produkciji past rybnych oraz

) 2005 125 | Poprawa jakosci wyrobu
satatek rozdrobnionych
Specjalistyczna maszyna do pakowania Wyeliminowanie pracy reczne;j
przetworéw rybnych w zmodyfikowanej 2005 461 | przy produkcji galaret, wydtuzenie
atmosferze terminu przydatnosci

Zredukowanie szkodliwych
substancji zawartych w Sciekach
Budowa oczyszczalni sciekéw wraz z zrzucanych z zaktadu

e 2006 1819 . . ..
wyposazeniem produkcyjnego do instalacji
prowadzacych do miejskiej
oczyszczalni

Zrédfo: Emitent

Na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Rozbudowa przetwdrni ryb — czedci
chtodniczej i magazynowej do skfadowania surowca rybnego w zalewach octowych” zakohczonego
w 2004 r. Emitent zaciagnat kredyt w wysokosci 1794 tys. zi, co stanowito 73% wartosci catej
inwestycji. Po zakonczeniu inwestycji Emitent uzyskat dotacje na poziomie 50% poniesionych
kosztow, to jest w wysokosci 1 226 tys. zt. Dotacja inwestycyjna zostata uzyskana w ramach programu
SAPARD.

Z kolei na realizacje zakonczonej w 2005 r. inwestycji pod nazwa ,Rozbudowa przetworni ryb SEKO
0 magazyn opakowan oraz surowcow pomocniczych bezposrednio zwigzanych z produkcjg i zakup
maszyn, urzgdzeh oraz specjalistycznej maszyny do pakowania w zmodyfikowanej atmosferze
Sealpack 500” Emitent zaciggnat kredyt w wysokosci 1 920 tys. zt (61% wartosci catej inwestycji).
Po ukonczeniu zadania inwestycyjnego Emitentowi wyptacono dotacje w kwocie 1248 tys. zi,
co stanowito 40% wartosci catej inwestycji. Dotacja pochodzita ze $rodkéw Sektorowego Programu
Operacyjnego ,Rybotéwstwo i przetworstwo ryb 2004 — 2006”. Przedmiotowe zadanie inwestycyjne
obejmowato wszystkie dziatania wymienione w powyzszej tabeli dla 2005 r.
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Zadanie inwestycyjne ,Budowa wraz z wyposazeniem oczyszczalni sciekow w przetwérni ryb SEKO
w aspekcie zastosowania technik znaczaco redukujgcych oddziatywanie obiektu na srodowisko”
zostato zakohczone w grudniu 2006 r. Zostato sfinansowane ze s$rodkéw wtasnych. Ponadto
na te inwestycje Emitent pozyskat dotacje w kwocie 1 354 tys. zt, ktéra stanowi ponad 70% wartosci
catej inwestycji. Emitent przewiduje, iz dotacja zostanie wyptacona w | potowie 2007 r. Zgodnie
z wytycznymi dla wnioskodawcdéw, w poszczegdlnych dziataniach Programu Operacyjnego
.Rybotowstwo i Przetwdrstwo Ryb 2004-2006”, beneficjent uzyskuje kwote dotacji na zasadach
refundacji, po petnym zrealizowaniu i rozliczeniu projektu.

Mniejsze inwestycje w latach 2003 — 2006 byty finansowane ze srodkéw wiasnych Emitenta.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych giéwnych inwestycji Emitenta

W listopadzie 2006 r. Emitent rozpoczat realizacje kolejnej znacznej inwestycji rzeczowej. Nazwa
inwestycji to ,Rozbudowa czesci socjalno — biurowej wraz z magazynem wyrobow gotowych, warzyw
oraz dokami przetadunkowymi”. Zakonczenie inwestycji planowane jest w IV kwartale 2007 r.

Celem inwestycji jest przede wszystkim stworzenie mozliwosci petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych nowoczesnych maszyn i urzadzen posiadanych przez Emitenta. Realizacja inwestycji
pozwoli na dalsze podniesienie zaréwno jakosci, jak réwniez wydajnosci produkcji. Rozbudowa
magazynow chiodniczych pozwoli na zachowanie w petni ciaggu chiodniczego, az do momentu
zatadunku wyrobéw gotowych na samochody. Roéwniez budynek socjalno-biurowy jest w petni
wykorzystywany i w celu zwiekszenia mozliwoéci zatrudniania nowych pracownikédw konieczna
jest jego dalsza rozbudowa.

Planowany koszt inwestycji to 5 259 tys. zt, zas dotacja wyniesie 1 997 tys. zt.

Emitent zawart juz umowe z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa o dofinansowanie
tej inwestycji w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybotéwstwo i Przetwérstwo Ryb 2004
— 2006”. Dotacja bedzie wyptacona na zasadzie refundacji poniesionych kosztéw, w zwigzku z tym do
momentu jej wyptaty Emitent musi zapewni¢ $rodki na sfinansowanie inwestycji. Zarzad Emitenta
zaktada, iz ok. 80% wartosci bedzie sfinansowane z kredytu bankowego (Emitent posiada promese
udzielenia kredytu), zas pozostata czes¢ ze srodkéw wtasnych Emitenta.

W dniu 22 stycznia 2007 roku w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego "Rybotéwstwo
i Przetwérstwo ryb 2004-2006" podpisano umowe o dofinansowanie projektu ,Zakup maszyn
i urzadzen oraz 6 samochodoéw dostawczych do zaktadu przetwoérstwa ryb”. Planowana wartosc
inwestycji wynosi 2 731 tys. zt. Warto§¢ pomocy finansowej wynosi 895 266,40 z. Umowa jest
w trakcie realizacji a zakonczenie inwestycji planowane jest na pazdziernik 2007r. Emitent uzyska
kwote dotacji na zasadach refundacji, po petnym zrealizowaniu i rozliczeniu projektu. Do momentu
otrzymania dotacji Emitent bedzie finansowat projekt srodkami wiasnymi.

5.2.3. Strategia rozwoju oraz informacje dotyczace giéwnych inwestycji
Emitenta w przyszfosci

Strategia rozwojowa

Dtugofalowym celem Emitenta jest zbudowanie silnej grupy przetwérstwa rybnego, ktéra zostanie
liderem na rynku krajowym oraz zbuduje mocng pozycje na rynkach zagranicznych.

Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez realizacje starannie opracowanej strategii rozwojowej na lata
2006 — 2010. Strategia zaktada dwuetapowy plan rozwoju. Pierwszy etap obejmuje lata 2006 — 2007,
zas drugi: 2008 — 2010.

| etap strategii zaplanowany do realizacji na lata 2006 — 2007 przewiduje szereg dziatan,
ktére zaprezentowano ponizej.

1. Jednym z najwazniejszych wyzwan, przed jakimi stoi Emitent jest zapewnienie stabilnych dostaw
jednego z gtéwnych surowcow, jakim jest Sledz battycki. Rynek tego surowca charakteryzuje
sie znaczng sezonowoscig wynikajaca z kwestii nierdwnomiernego roztozenia wielkosci potowdéw
w ciggu roku. Najnizsze ceny $ledzi battyckich wystepuja w okresie najwyzszych potowodw,
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tj. na przetomie Il i lll kwartatu. W pozostatych okresach roku dostepnosé¢ swiezych ryb jest mocno
ograniczona. W zwigzku z powyzszym uzasadnione ekonomicznie jest przejecie przedsiebiorstwa
zajmujacego sie bezposrednim skupem surowca battyckiego z kutrow rybackich oraz jego
wstepnym przetwdérstwem. Zarzad Emitenta szacuje, iz po przejecie takiego podmiotu zapewni mu
stabilne Zrédto dostaw Sledzia battyckiego, ktére zaspokojg okoto 70% jego rocznych potrzeb.

Istotnym elementem strategii rozwoju Emitenta jest rozszerzenie asortymentu produkcji. Obecnie
sprzedaz Emitenta charakteryzuje sie duzg sezonowoscig. W celu zniwelowania tego zjawiska
SEKO planuje rozszerzenie asortymentu o konserwy rybne, ktérych sprzedaz rozkiada sie
stosunkowo rownomiernie w ciggu roku. Cel ten Emitent zamierza zrealizowaé poprzez przejecie
producenta konserw rybnych. Rozwigzanie to ma wiecej zalet niz budowa od podstaw zakfadu
produkujgcego konserwy, pozwala bowiem szybko wprowadzi¢ do oferty handlowej nowe
produkty. Ponadto pozwala pozyskaé¢ odpowiedni know-how, dostep do surowca oraz istniejacy
portfel klientéw.

Wiaczenie nowych produktéw do oferty handlowej Emitenta zwiekszy jej atrakcyjnosé w oczach
hurtowni specjalizujgcych sie w sprzedazy przetwordw rybnych. Ich rentownos¢ w duzej mierze
jest bowiem uzalezniona od réznorodnosci oferowanego przez nie asortymentu.

Strategia Emitenta przewiduje rowniez zakup znaczacych udziatéw w podmiocie zajmujgcym sie
hurtowym handlem przetworami rybnymi. Przetozy sie na wiekszg kontrole nad kanatami
dystrybucji oraz zwiekszenie ich efektywnosci. Ponadto pozwoli to Emitentowi na przejecie marzy
hurtowej, wynoszacej ok. 1,5%. Ponadto Emitent szacuje, iz przejecie hurtowni zwigkszy sprzedaz
produktéw SEKO za jej posrednictwem o okoto 4 000 tys. zt juz w 2007 r.

tacznie, na przejecie podmiotéw przedstawionych w punktach 1 — 3 Emitent zamierza przeznaczy¢
kwote okoto 12 000 tys. zt

4.

Rosnacy popyt na produkty Emitenta stwarza potrzebe zwiekszenie mocy produkcyjnych.
Przy obecnym tempie rozwoju, istniejgce zdolnosci produkcyjne juz w 2007 r. bedg
wykorzystywane w 100%. Konieczne jest wiec zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez budowe
nowego zaktadu produkcyjnego. Strategia Emitenta przewiduje budowe zakfadu, ktéry zwiekszy
zdolnosci przerobowe o 50%. Produkcja nowego zaktadu bedzie systematycznie zwiekszana do
petnego wykorzystania jego mocy produkcyjnych w 2012 r. Naktady inwestycyjne na ten cel
wyniosg okoto 11 000 tys. zt i zostang poniesione w 2007 roku oraz w | pétroczu 2008 roku.

Zwiekszenie skali produkcji, poza zaspokojeniem rosngcego popytu, przyniesie Emitentowi
réwniez inne korzysSci. Mozliwe bedzie negocjowanie wiekszych upustéw przy zakupach
zwiekszonych ilosci surowcow. Ponadto wskutek zwiekszonego wolumenu sprzedazy zmniejszy
sie udziat kosztow statych w strukturze kosztowej Emitenta, co spowoduje spadek jednostkowego
kosztu produkgciji i obnizy ryzyko spadku rentownosci.

W zwigzku z rosngcym popytem na swoje wyroby Emitent zamierza w nadchodzgcych latach
zwiekszyC¢ swoje zdolnosci produkcyjne oraz intensywnie rozwija¢ sie¢ sprzedazy. W pierwszej
kolejnosci zamierza rozbudowa¢ swoj wilasny dziat sprzedazy. Docelowo ma on liczy¢
25 handlowcéw odpowiedzialnych za poszczegdlne rejony geograficzne Polski. Tak duzy dziat
handlowy jest niezbedny w celu zapewnienie odpowiedniego wsparcia w zakresie marketingu
i sprzedazy, przy szybko rosnacej produkcji zwigzanej z realizacjg opisanych powyzej inwestycji
zwiekszajacych zdolnoéci produkcyjne Emitenta oraz zaktadajgcych przejecie producenta innego
rodzaju wyrobdéw. Handlowcy bedg zajmowac sie obstugg obecnych i pozyskiwaniem nowych
klientéw z rynku tradycyjnego hurtu oraz sieci handlowych. Dziatania handlowe majg zostac
zintensyfikowane szczegodlnie w regionach stabo spenetrowanych przez Spétke. Handlowcy
zostang wyposazeni w odpowiednio oznakowane samochody osobowe. Emitent przewiduje,
ze dzieki takim dziataniom wzrost sprzedazy za posrednictwem sieci handlowych w 2007 r.
siegnie okoto 9%, za$ za posrednictwem tradycyjnych hurtowni — okoto 15%.

Na rozw¢j sieci handlowej Emitent planuje przeznaczy¢ kwote okoto 2 000 tys. zt.

Emitent zamierz réwniez intensywnie zwieksza¢ sprzedaz eksportowa, poniewaz charakteryzuje
sie ona wysokimi marzami. Pozyskiwaniem nowych odbiorcéw zagranicznych bedg sie zajmowac
stuzby wewnetrzne Emitenta oraz podmioty zewnetrzne (np. w przypadku rynku niemieckiego).

W zakresie sprzedazy detalicznej Emitent zamierza bardziej zwigzaé ze sobg obecnych
odbiorcow detalicznych. W tym celu zamierza naby¢ lodowki do ekspozycji wtasnych produktow,
ktore bedg przekazywane sklepom w zamian za wprowadzenie produktéw Seko do sprzedazy.
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Ponadto Emitent zamierza rozwija¢ na zasadzie franczyzy sie¢ wtasnych sklepéw detalicznych
pod markg Ztota Rybka. Obecnie istnieje okoto 20 takich sklepéw, zas do korica 2008 r. Emitent
zamierza zwiekszy¢ ich liczbe do okoto 100. Rozwdj sieci ma nastepowaé w oparciu
o juz istniejace sklepy rybne, ktére bedg przystepowaé do sieci. Naktady inwestycyjne
na dostosowanie sklepu do wymogow sieci to okoto 2 tys. zt, zas wzrost sprzedazy Emitenta
z tytutu przytaczenia jednego sklepu to okotfo 4 tys. zt miesiecznie. Poza wspomnianym wzrostem
sprzedazy wynikajacym z wiekszego udziatu produktéw Emitenta na pétce sklepowej, rozwoj sieci
sklepéw franczyzowych wptynie na wzrost rozpoznawalnosci marki SEKO.

Do momentu zatwierdzenia Prospektu Emitent zrealizowat cze$¢ dziatan zaplanowanych w strategii
na lata 2006 — 2007. Dziat handlowy zostat poszerzony o 8 nowych handlowcéw, ktérzy dziatajg
w wybranych obszarach kraju. Trwajg projekty zwigzane z przejeciami innych podmiotéw. Z jednym
podmiotem zostat podpisany list intencyjny w sprawie ewentualnego przejecia. Z innymi
sg prowadzone rozmowy, ktdore znajdujg sie na roéznych etapach zaawansowania. Ponadto
prowadzone sg prace projektowe zwigzane z budowg nowego zakfadu produkcyjnego. Emitentowi
udato sie rowniez pozyskac¢ nowego odbiorce w Czechach.

Il etap strategii rozwojowej przewidziany na lata 2008 — 2010 zakfada dalszg dywersyfikacje oferty
produktowej Emitenta. W tym okresie planowane jest poszerzenie oferty o mrozonki, wedzonki
oraz dalszy rozwdj konserw rybnych. Decyzje, w jaki sposéb zostang zrealizowane te plany (zakup
producentéw tego typu wyroboéw lub budowa od podstaw zaktadéw produkujgcych dane produkty),
zostanie podjeta w pdzniejszym okresie, po szczegotowej analizie efektywnosci i kosztéw kazdego
z rozwigzan. Dzieki takim inwestycjom przewidywany jest wzrost sprzedazy o okoto 70 000 tys. zt.

Ponadto w tym okresie Emitent planuje dalsze wzmacnianie kanatéw dystrybucji, zarbwno krajowych
jak i zagranicznych. Dziatania te beda polega¢ przede wszystkim na rozwijaniu wspotpracy
z odbiorcami w regionach, w ktérych stopieA nasycenia rynku produktami Seko jest najnizszy
oraz zaktadaniu wtasnych spétek dystrybucyjnych w regionach, gdzie Emitent nie znajdzie odbiorcow
gotowych do wspétpracy. Dalszemu rozwojowi bedzie podlegaé sprzedaz eksportowa. Kontynuowane
bedzie rowniez rozwijanie sieci sklepéw detalicznych Ztota Rybka.

Gfoéwne inwestycje planowane przez Emitenta

Najwazniejsza inwestycjg rzeczowg planowang przez Emitenta na rok 2007 jest budowa nowego
zaktadu produkcyjnego. Emitent szacuje, iz koszty tej inwestycji wyniosg okoto 11 000 tys. zt.
Planowane jest sfinansowanie tej inwestycji ze srodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii C.

Inwestycja jest obecnie na etapie sporzadzania projektow.

6. Zarys ogolny dzialalnosci Emitenta

6.1. Dzialalnos¢ podstawowa
6.1.1. Giéwne obszary dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta obejmuje produkcje i sprzedaz marynat rybnych w opakowaniach
plastikowych i szklanych oraz ryb solonych. W szczegdlnosci oferta handlowa Emitenta obejmuje:

" przetwory rybne marynowane zimne w zalewie octowej,
= przetwory rybne marynowane zimne w zalewie olejowej,
= przetwory rybne marynowane zimne — satatki,

= przetwory rybne marynowane — galarety,

" przetwory rybne solone ze $Sledzi w zalewie,

" przetwory rybne marynowane — smazone,

" przetwory rybne — pasty.
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Szczegotowe informacje na temat produktéw oferowanych przez Emitenta w latach obrotowych
2003 — 2005 znajdujg sie w punkcie 6.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Najbardziej znanymi produktami Emitenta sg réznego rodzaju koreczki i zawijance. Produkcja tego
typu wyrobéw wymaga duzego nakfadu pracy recznej, stad tez Emitent zatrudnia stosunkowo duzo
0s0b na stanowiskach bezpos$rednio produkcyjnych.

6.1.2. Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig wynikajacg z nierbwnomiernego spozycia ryb
i przetwordow rybnych w ciggu roku w Polsce. Zréznicowanie spozycia tych produktéw w ciggu roku
ma w znacznym stopniu podtoze kulturowe.

Tradycyjnie najwigksza sprzedaz Emitent odnotowuje corocznie w czwartym kwartale. Wynika
to przede wszystkim z obecnosci w tym okresie Swigt Bozego Narodzenia oraz Wigilii. Potrawy
z ryb sg jednymi z podstawowych dan podawanymi w Polsce w trakcie tradycyjnej kolacji wigilijnej.

Wykres. Sezonowos$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta
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* - dane wstgpne, Emitent nie sporzadzit sprawozdan finansowych za te okresy
Zrédfo: Emitent
W zwigzku z wystepujacg sezonowoscig sprzedazy Emitent podejmuje dziatania, ktérych celem

jest dostosowanie zdolnosci produkcyjnych do potrzeb rynku. Przykiadem takich dziatan jest
zatrudnianie czesci pracownikéw na okres wzmozonej produkcji.
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Wykres. Wartos¢ zapasow Emitenta na koniec kolejnych kwartatéw w latach 2003 — 2006

6 000

5000 -

4000 -

oo |+ A
ol \ o MV
v

1000

Ikw. I kw. HEkw. IV kw. | kw. 1T kw. HEkw. 1V kwe kw1 kwe 1 kwe 1V kw. T kw1 kwe T kw, TV kw.
2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006* 2006*

- dane wstepne, Emitent nie sporzadzit sprawozdan finansowych za te okresy

Zrédfo: Emitent

Zwiekszony poziom zapasow w pod koniec Il oraz w IV kwartale 2006 roku byt spowodowany bardzo
duzg sprzedazg przypadajacg na ten okres, ale rowniez duzymi zakupami surowca. W listopadzie
i grudniu Emitent zakupuje duze ilosci Sledzia dalekomorskiego, ktére nastepnie przechowuje w
magazynach, poniewaz ryba potawiana w tym okresie charakteryzuje sie wysokg jakoscig. W okresie
styczen — luty ten gatunek ryby nie jest potawiany i jego cena na rynku sie zwieksza.

Emitent dysponuje duza bazg potencjalnych dostawcéw, w zwigzku z tym w okresie wzmozonej
produkcji nie wystepujg problemy zwigzane z zapewnieniem dostaw surowca. Poza opisanymi
powyzej zwiekszonymi dostawami $ledzia battyckiego, inne surowce niezbedne do produkcji Emitent
zakupuje w miare biezacych potrzeb.

6.1.3. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktow lub ustug, ktoére
zostaly wprowadzone

W latach 2003 — 2006 Emitent systematycznie wprowadzat na rynek nowe produkty, przy czym
jako nowy produkt rozumie sie zaréwno produkt o nowej recepturze i walorach smakowych,
jak réwniez produkt o znanej recepturze, tylko w nowym opakowaniu. W tym okresie praktycznie
wszystkie wprowadzone do oferty nowe produkty byty modyfikacjami juz istniejgcych wyrobdéw
w zwigzku z czym nie mozna ich uzna¢ za istotne nowe produkty. W kilku przypadkach Emitent
wprowadzat nowe produkty wedtug receptur przygotowanych przez samych odbiorcéw. Dotyczy to
w szczegolnosci odbiorcow zagranicznych. Wprowadzanie do oferty nowych produktow
jest powodowane rosngcymi oczekiwaniami rynku. Decyzje dotyczace zmian w asortymencie
sg dokonywane na podstawie analizy oczekiwan partneréw handlowych i klientéw oraz obserwacji
trendéw rynkowych. W ostatnich latach daje sie na przyklad zauwazy¢ malejacy popyt na produkty
w stoikach, z kolei zwieksza sie popyt na produkty w opakowaniach plastikowych. Mozna réwniez
zauwazy¢ zmiany w wielkosci opakowan. Oile w przypadku handlu matopowierzchniowego
najpopularniejsze sg duze opakowania jednostkowe, ktére wykorzystuje sie nastepnie do sprzedazy
,na wage”, to w przypadku sklepow wielkopowierzchniowych wyraznie widoczna jest tendencja
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do zmniejszania opakowan jednostkowych, co jest zwigzane z checig obnizania ceny jednostkowej
opakowania.

Nowe produkty sg sprzedawane zaréwno pod markg SEKO, jak réwniez pod markami wlasnymi
partnerow handlowych Emitenta:

= Baroni, Chira — marki wtasne sieci Lidl,
= Pescador — marka wtasna sieci Biedronka,
" Delpierre — marka wiasna sieci SIF Francja.

Wszystkie nowe produkty wprowadzone na rynek w latach 2003 — 2006 byly zwigzane z podstawowg
dziatalnoscig Emitenta i poszerzaty jego oferte produktowa.

Tabela. llos¢ nowych produktow wprowadzonych na rynek w latach 2003 — 2006 r.

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004 2003

Liczba nowych produktéw wprowadzonych na rynek, w tym: 51 34 35 25
pod markg SEKO 42 21 27 24
pod markg wtasng partneréw handlowych 9 13 8 1

Zrédfo: Emitent

W 2006 r. Emitent wprowadzit do produkcji nowa grupe produktdow, jaka sa pasty kanapkowe
o réznych smakach (jajeczna, tososiowa, makrelowa, tunczykowa, pomidorowa, ogérkowo-koperkowa,
ziolowo-czosnkowa). Pasty te sg sprzedawane w opakowaniach 80 g oraz 2,5 kg. Ponadto w ofercie
Emitenta pojawito sie kilka nowych rodzajéw satatek oraz koreczkéw $Sledziowych.

6.1.4. Organizacja procesu produkcji

Produkcja w zaktadzie Emitenta odbywa sie w systemie zmianowym. W okresie kwiecieh — sierpien
produkcja odbywa sie od poniedziatku do pigtku na dwie zmiany. Zmiana nocna jest przeznaczona
na mycie zaktadu. W szczycie sezonu, ktéry przypada na okres od wrzesnia do marca, w miare
biezacych potrzeb okres ten jest wydtuzany o soboty, a czesto réwniez niedziele. Praca w te dni
réwniez odbywa sie w systemie dwuzmianowym.

Organizacja procesu produkcji pozwala na elastyczne zmiany w asortymencie produkowanych
wyrobdw. Jest to o tyle istotne, ze okoto 70% produkgji jest wykonywanych pod konkretne zaméwienia
docierajgce do Emitenta od jego partneréw handlowych. tatwe przestawianie produkcji pozwala
elastycznie reagowa¢ na potrzeby rynku. Dzieki temu ogranicza sie rowniez ryzyko zalegania
produktéw w magazynach, co przy stosunkowo krotkim terminie przydatnosci do spozycia niektérych
wyrobow, moze powodowaé straty wynikajgce z ich przeterminowania. Pozostate 30% produkgiji
to wyroby o dtugim terminie przydatnosci do spozycia, ktére moga by¢ przechowywane w
magazynach przez diuzszy czas.

Emitent ktadzie duzy nacisk na jako$¢ swoich wyrobow oraz powtarzalno$¢ smaku, uwazajgc to
za jeden z kluczowych czynnikdw sukcesu w branzy. W zwigzku z tym wiekszo$¢ dodatkéw
(majonezy, zalewy, sosy, itp.), ktére sg stosowane przy produkcji jest wytwarzanych samodzielnie na
podstawie opracowanych przez Emitenta receptur.

Kontrola jakosci jest przeprowadzana kilkuetapowo. Pierwsza kontrola odbywa sie na etapie przyjecia
surowca rybnego. Kontrolowane sa réwniez parametry fizykochemiczne oraz temperatura zalew
marynujacych i smakowych. Poza tym w trakcie produkcji przeprowadzany jest peten monitoring
parametréw fizykochemicznych i temperatury, a takze badanie organoleptyczne. Wszystkie informacje
sg przechowywane na kartach potproduktu i produktu gotowego.

Wyroby gotowe sg przechowywane w magazynie, w ktérym sg zapewnione odpowiednie warunki
zarowno w zakresie temperatury jak i wilgotno$ci powietrza.
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6.1.5. Organizacja procesu sprzedazy

Emitent zatrudnia obecnie dziesieciu handlowcdéw zajmujacych sie obstuga sprzedazy krajowej. Jedna
osoba jest odpowiedzialna za sprzedaz do sieci handlowych, jedna - za tradycyjny rynek hurtowy,
za$ pozostatych osiem os6b to handlowcy dziatajacy na wybranych obszarach kraju. Ponadto
w dziatalnos¢ handlowg zaangazowani sg Cztonkowie Zarzadu, ktérzy uczestniczg w procesach
negocjacji warunkéw duzych zamowien i uméw handlowych. Dodatkowi pracownicy zatrudnieni
w Dziale Eksportu sg odpowiedzialni za pozyskiwanie klientéw na rynkach zagranicznych. Posiadany
zespot sprzedazowy zaspokaja obecne potrzeby Emitenta w zwigzku z niemal catkowitym
wykorzystaniem zdolno$ci produkcyjnych.

Wszystkie zaméwienia sg obecnie wysylane z centralnego magazynu Emitenta, ktory jest czescig
zaktadu produkcyjnego. Produkty sg dostarczane do odbiorcow za posrednictwem zewnetrznych firm
transportowych. Koszty transportu ponosi Emitent.

W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci Emitent zamierza stworzy¢ docelowo zespét okoto
25 handlowcow, ktérzy bedg odpowiedzialni za poszczegoline czesci kraju. Zwiekszenie dziatu
handlowego pozwoli Emitentowi na pozyskiwanie nowych kontrahentéw, w szczegdlnosci na tych
rynkach geograficznych, na ktérych jego sprzedaz jest obecnie niewielka.

6.1.6. Nagrody i wyrdznienia otrzymane przez Emitenta

W ciggu dotychczasowej dziatalnosci firma SEKO S.A. oraz produkowane przez nig wyroby uzyskaty
liczne nagrody. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

. Tytut Gazeli Biznesu przyznawany najdynamiczniej rozwijajacym sie firmom w Polsce. Emitent
zostat zaliczony do Gazel Biznesu w 2002, 2003, 2004 oraz 2005 r.,

. Hit Handlu 2004 r. — nagroda w konkursie organizowanym przez czasopismo branzowe
,Handel”. Emitent otrzymat wyréznienie w kategorii ,Produkt z ryb” za ,Zawijanca $ledziowego
ze Sliwkg” oraz ,Zawijanca $ledziowego z wisnig”. Nagroda jest przyznawana
przez czytelnikbw miesiecznika, ktérzy oceniajg produkty wprowadzane na rynek.

. HIT 2005 — za walory smakowe i jakosciowe marynat rybnych w Konkursie Gospodarczo —
Samorzgdowym Pomorza,

. Il miejsce w konkursie Agroliga 2004 w kategorii Firmy.

6.2. Gloéwne rynki dziatalnosci Emitenta
6.2.1. Rynek przetworstwa rybnego w Polsce

Emitent dziata na rynku przetwérstwa rybnego i specjalizuje sie w produkcji marynat rybnych. Wedtug
stanu na koniec lutego 2006 r. w rejestrze Gtownego Inspektoratu Weterynarii figurowato
195 zaktadéw przetwérstwa rybnego1, ktére posiadaty uprawnienia do handlu przetworami rybnymi
na obszarze Unii Europejskiej, zas 39 zakfady przetwdrstwa rybnego korzystaty jeszcze z okresu
przejsciowego (do konca 2006 r.). Ponadto szacuje sie, ze okoto 50 zaktadéw na terenie Polski
prowadzi sprzedaz bezposrednig na rynki lokalne. Najwiecej zaktadow przetwérstwa rybnego
jest zlokalizowanych w regionie nadmorskim. Wedtug stanu z pazdziernika 2005 r. znajdowato sie tam
117 podmiotéw uprawnionych do handlu na terenie UE, co stanowi 60% wszystkich przetwdrni
posiadajgcych takie uprawnienia.

Polska jest krajem o stosunkowo niskim spozyciu ryb. Wedtug danych Morskiego Instytut Rybackiego
w Gdyni przecietne spozycie przetworéw rybnych i owocdéw morza liczone w wadze zywej ryby
wyniosto w 2005 r. 11,28 kg na jednego mieszkanca Polski, tym samym byto nizsze o 0,75 kg niz rok
wczesniej. W wiekszosci krajow Unii Europejskiej spozycie ryb ksztattuje sie na wyzszym poziomie niz
w Polsce. Srednie spozycie ryb w krajach ,starej” Unii Europejskiej (UE-15) wyniosto w 2003 r. 25,5 kg
na osobe.

! Wszystkie dane w tym punkcie (o ile nie zaznaczono inaczej) pochodzg z raportu ,Rynek ryb — stan
i perspektywy”, Instytut Ekonomiki Rolnictiwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy,
Kwiecien 2006
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Wykres. Spozycie ryb w wybranych krajach Unii Europejskiej (dane dla poszczegdlnych krajow
UE pochodza z wybranych lat z okresu 1999 — 2003, Polska — dane z 2005 r.)
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Wedtug wstepnych danych w roku 2006 nastgpito zwiekszenie spozycia ryb w Polsce do poziomu
11,83 kg na jednego mieszkanca. Zdecydowanie wiecej jest spozywanych ryb morskich, ktére w 2005
r. stanowity 82,2% catego spozycia ryb, podczas gdy ryby stodkowodne — tylko 15,8%, krewetki —
1,7% oraz mieczaki — 0,4%. Struktura spozycia ryb ulegata w ostatnich latach niewielkim zmianom.
W 2005 r. oraz 2006 r. najpopularniejszym gatunkiem ryb byt mintaj. Na kolejnych miejscach
znajdowaty sie Sledzie, makrele oraz szproty. W poprzednich latach najchetniej spozywanymi przez
Polakéw rybami byly Sledzie. Sposréd ryb stodkowodnych najwiecej zjada sie karpi oraz pstragow
(wszystkie dane w przeliczeniu na wage zywa). Sledzie i mintaje w 2005 roku stanowity ok. 45,7%
catkowitej konsumpcji ryb w Polsce oraz ok. 46% w 2006 roku. Na rok 2007 prognozowane

jest zwiekszenie spozycia ryb w Polsce do poziomu 12,09 kg na jednego mieszkanca.

Tabela. Spozycie ryb wg danych bilansowych (w kg wagi zywej na mieszkanca).

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.

2006 2007
Wyszczegblnienie 2004 2005 (szacunek) (prognoza)
Razem ryby 12,03 11,28 11,83 12,09
w tym ryby morskie 10,41 9,27 9,29 9,54
z tego mintaje 2,64 2,86 2,95 3,00
Sledzie 3,22 2,29 2,51 2,51
Makrele 0,98 0,86 0,92 0,94
Morszczuki 0,89 0,73 0,42 0,48
Szproty 1,16 0,78 0,59 0,59
Tunczyki 0,42 0,46 0,46 0,49
tososie 0,42 0,36 0,52 0,59
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Ryby ptaskie 0,18 0,21 0,15 0,12
Czarniaki 0,12 0,18 0,21 0,22
Pozostate 0,38 0,54 0,56 0,60

ryby stodkowodne 1,41 1,78 2,29 2,29
z tego karpie 0,51 0,50 0,49 0,48
Pstragi 0,29 0,36 0,39 0,40
Pozostate 0,61 0,92 1,41 1,41
Krewetki 0,17 0,19 0,21 0,22
Mieczaki 0,04 0,04 0,04 0,04

Zrédto: Dane i obliczenia Morskiego Instytutu Rybackiego (MIR) za raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”,
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy (IERIGZ - PIB),
grudzien 2006

Wykres. Struktura spozycia ryb w danych bilansowych
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Zrédfo: Dane MIR za raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ — PIB, kwiecier 2005

Z kolei dane Gtownego Urzedu Statystycznego pokazujg spozycie na znacznie nizszym poziomie.
Spozycie ryb jest przez te instytucje liczone w wadze produktu bez konsumpcji marynat i wyrobow
garmazeryjnych. Wedtug tych danych w 2004 r. konsumpcja ryb i przetworéw rybnych w Polsce
wyniosta 4,92 kg na osobe, z czego 2,94 kg przypadato na ryby $wieze, chtodzone i mrozone,
zas 1,98 kg — na przetwory rybne. W poréwnaniu z 2003 r. mozna méwi¢ o wzroscie spozycia ryb
i przetworéw na poziomie 5,1%. W pierwszym potroczu 2005 r. Srednie spozycie ryb i przetworow
wyniosto 2,16 kg na osobe i byto identyczne jak w pierwszym pétroczu 2004 r. Spozycie za pierwsze
potrocze stanowi mniej niz potowe rocznego spozycia, gdyz w Polsce najwieksze spozycie ryb notuje
sie w drugim poétroczu, w okresie $wigt Bozego Narodzenia.

Przedstawione dane pokazujg réwniez, iz w 2004 r. zwiekszyta sie wartos¢ wskaznika
przedstawiajgcego relacje spozycia ryb i przetwordw rybnych do spozycia miesa. Podobnie
w | pétroczu 2005 r. wskaznik ten miat wyzszg warto$¢ niz w | pétroczu 2004 r.
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Tabela. Spozycie ryb i ich przetwordw oraz miesa w gospodarstwach domowych (w kg / osobe,
w wadze produktu bez konsumpcji marynat oraz wyrobéw garmazeryjnych)

Wyszczegdlnienie 2003 2004 | 1-V12004| I1-VI2005
Ryby (Swieze, chtodzone i mrozone) 2,88 2,94 1,20 1,26
Przetwory rybne 1,80 1,98 0,96 0,90
Razem ryby i przetwory rybne 4,68 4,92 2,16 2,16
Mieso i jego przetwory 65,64 65,16 32,16 31,68
Relacja spozycia ryb i przetworéw rybnych do spozycia

miesa 7,1% 7,6% 6,7% 6,8%

Zrédfo: Obliczenia IERIGZ na podstawie danych GUS za raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ —
PIB, kwiecier 2006

Podaz ryb na rynku polskim osiggneta w 2004 r. 433,4 tys. ton w przeliczeniu na wage zywq. Wedtug
danych szacunkowych w 2005 r. podaz zmniejszyta sie i wyniosta 408,1 tys. ton. Prognozy na rok
2006 przewidywaty wzrost podazy do poziomu 434,0 tys. ton. Analizujgc strukture podazy ryb
na rynek krajowy nalezy zwré6ci¢é uwage na znaczny spadek wielkosci potowdw konsumpcyjnych
w 2005 r. W 2004 r. potowy konsumpcyjne wyniosty 188,5 tys. ton (w przeliczeniu na wage zywa),
za$ wedtug szacunkowych danych za 2005 r. byty one nizsze o 28,7 tys. ton. Prognoza na 2006 r.
przewidywata dalszy nieznaczny spadek potowdw konsumpcyjnych. Wedtug szacunkowych danych
za 2005 r. potowy baltyckie wyniosty 124,3 tys. ton i obnizyty sie w stosunku do 2004 r. o 19,2%,
za$ potowy dalekomorskie o 39,4%. Na obnizenie wielkosci potowdw battyckich miata wptyw
m.in. zmiana zasad limitowania $ledzi (podziat na stado wschodnie i zachodnie). Limity potowowe ryb
battyckich przyznane Polsce na 2006 r. przez wladciwe organy Unii Europejskiej sg wieksze od tych
z 2005 r. Limit potowowy $ledzia na 2006 r. wzrést o 1 195 ton iwynosi 35 042 tonyz. Pozostaje
jednak kwestia wykorzystania tych limitéw. W 2005 r. przyznane Polsce kwoty potowowe zostaty
wykorzystane w zaledwie 70%. W czesci jest to spowodowane programem ziomowania kutrow
rybackich, ktérego celem bylo ograniczenie zdolnosci potowowych polskiej floty w zwigzku
z malejgcymi zasobami ryb w Battyku. W Swietle tych danych szczegdlnie uzasadnione wydajg sie
plany Emitenta przewidujgce przejecia spotki zajmujacej sie przetwoérstwem $Sledzia battyckiego.
Pozwoli to Emitentowi na wigksze zabezpieczenie dostaw tego surowca w przysztosci.

Znaczna czes$¢ podazy ryb w Polsce jest zapewniana przez import, ktéry systematycznie wzrastat
w latach 2003 — 2005. Na rok 2006 prognozowany byt jego dalszy wzrost.

Tabela. Bilans ryb w Polsce (tys. ton wagi zywej)

2005 2006

Wyszczegblnienie 2003 2004 | (szacunek) | (prognoza)
Potowy morskie 160,3 173,6 136,3 130,0
W tym battyckie 142,7 153,8 124,3 115,0
- potowy ryb niekonsumpcyjnych 42,6 38,0 30,5 30,0

Dalekomorskie 17,6 19,8 12,0 15,0
Potowy stodkowodne i akwakultura 56,8 53,0 54,1 53,6
Razem potowy konsumpcyjne 174,5 188,5 159,8 153,6
Import 4245 481,5 521,5 580,0
Eksport 199,7 236,4 273,2 312,0
W tym: eksport z burty 28,0 31,7 22,0 25,0
eksport z ladu 171,7 204,7 251,2 274,6
Podaz ryb konsumpcyjnych na rynek krajowy 399,0 433,4 408,1 434,0

Zrédto: Dane MIR oraz szacunek IERIGZ — PIB na podstawie danych Instytutu Rybactwa Srédiadowego (IRS) za
raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ — PIB, kwiecierr 2006

2 Wiadomosci rybackie, nr 11-12 (148) - listopad - grudzien 2005, Pismo Morskiego Instytutu Rybackiego
w Gdyni.
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W latach 2003 — 2005 wzrosta wielko$¢ przetworstwa rybnego zaréwno w ujeciu ilosciowym
jak i wartosciowym. Wielko$¢ produkcji catego sektora wyniosta w 2004 r. 308,2 tys. ton i byta wieksza
0 11,4% niz w 2003 r. Dane za 2005 r. wykazujg wzrost o kolejne 5,5% do poziomu 325,0 tys. ton.
Prognozy na rok 2006 r. zaktadajg dalszy wzrost produkcji sektora przetwoérstwa rybnego.

Tabela. Szacunek produkcji finalnej przetwdrstwa rybnego na ladzie

2006
Wyszczegdlnienie 2003 2004 2005 (prognoza)
Wielko$¢ produkciji (tys. ton) 276,7 308,2 325,0 335,0
Wartos$¢ produkcji (min. zt) 2300 2850 3150 3400

Zrédto Szacunek wiasny MIR za raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ — PIB, kwiecieri 2006

Struktura produkcji sektora przetworstwa rybnego3 ulega w ostatnich latach niewielkim zmianom.
Najwiekszy udziat (20,4%) w produkcji sektora ogoétem miaty w 2005 r. konserwy rybne. Drugg, co do
wielkosci produkcji, grupg produktéow byty marynaty, ktérych producentem jest miedzy innymi Emitent.
Wedtug danych za 2005 r. wielko$¢ produkcji marynat wyniosta 55 074 ton i byta wyzsza niz w roku
poprzednim o 6,3%. Udziat marynat w wielkosci produkcji sektora wyniost w 2005 r. 19,7%. Kolejng
grupg produktéw pod wzgledem wielkosci produkcji sg filety mrozone. Ich produkcja rosnie w szybkim
tempie: w 2004 r. wyniosta 34 773 tony, zas w 2005 r. — 47 764 tony. Analizujac pozostate grupy
produktéw widoczny jest wyrazny wzrost produkcji ryb mrozonych oraz ryb wedzonych.

Tabela. Wielkos¢ i struktura produkcji przetworstwa rybnego wg grup wyrobow (wyroby
konsumpcyjne)

2004 2005

Wyszczegdblnienie (tony) % (tony) %

Ryby swieze 13 660 6,0% 14 771 5,3%
Ryby mrozone 21 875 9,5% 27 767 9,9%
Filety Swieze 2 467 1,1% 4759 1,7%
Filety mrozone 34773 15,2% 47 764 17,1%
Ryby solone 13 271 5,8% 14 486 5,2%
Ryby wedzone 23750 10,4% 36 379 13,0%
Konserwy 53 593 23,4% 56 850 * 20,4%
Prezerwy 6176 2,7% 6514~ 2,3%
Marynaty 51 804 22,6% 55074 * 19,7%
Pozostate wyroby 8 049 3,5% 14 989 5,4%
Produkcja catkowita 229 418 100,0% 279 353 100,0%

* dane szacunkowe

Zrédto: Obliczenia MIR na podstawie materiatéw GUS o produkcji podmiotéw gospodarczych, w ktorych liczba
pracujgcych wynosita 50 0s6b i wiecej za raportem ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ — PIB, kwiecien
2006

Przetwérstwo ryb, podobnie jak praktycznie wszystkie gatezie przemystu spozywczego, jest w bardzo
duzym stopniu uzaleznione od dochodéw osdéb indywidualnych. W ciggu ostatnich kilku lat dochody
ludnosci systematycznie sie zwiekszajg. Wzrost ten jest wyzszy od wzrostu cen towardw i ustug,
tym samym rosnie sita nabywcza ludnosci.

3 Zaklady przetworcze zatrudniajace 50 osob i wiecej.
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Tabela. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zf) oraz wskaznik
cen towardw i ustug konsumpcyjnych w latach 2000 — 2006

2006
Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | wstepne
Przecietne miesieczne wynagrodzenie
w gospodarce narodowe;j 1923,81]|2061,85| 2133,21|2201,47 | 2 289,57 | 2 380,29 2 501
Wskaznik wzrostu wynagrodzen (rok
poprzedni = 100) 112,7 107,2 103,5 103,2 104,0 104,0 105,1
Wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych (rok poprzedni = 100) 110,1 105,5 101,9 100,8 103,5 102,1 101,0

Zrédto: GUS, obliczenia wtasne

Prognozy dotyczace wynagrodzeh wskazujg na ich dalszy wzrost. Niewatpliwie jest to czynnik,
ktéry w pozytywny sposéb bedzie wptywat na popyt na produkty zywnosciowe, w szczegdlnosci
ze sredniej i wyzszej potki cenowej.

Zaprezentowane informacje dotyczace spozycia ryb w Polsce i w Europie pokazujg, ze mimo
niewielkiego spadku spozycia w 2005 r. perspektywy rynku przetworéw rybnych sg obiecujace.
Z pewnoscig w Polsce spozycie ryb nigdy nie bedzie tak duze jak w krajach, ktére sg liderami pod tym
wzgledem (Hiszpania, Portugalia). Zaktadajac, ze wzorce konsumpcyjne promujgce zdrowy styl
odzywiania sie bedg zyskiwaé w Polsce coraz wiecej zwolennikdéw, nalezy przypuszczac, iz spozycie
ryb bedzie wzrasta¢. W wiekszosci krajow europejskich, ktére posiadajg dostep do morza, spozycie
to ksztattuje sie na wyzszym poziomie niz w Polsce.

Aby odnies¢ sukces na konkurencyjnym rynku, jakim niewatpliwie jest rynek marynat rybnych, nalezy
pamieta¢ o czynnikach, ktére decydujg o rynkowym sukcesie w tej branzy. Niewatpliwie jednym
z takich czynnikébw sg ciggte inwestycje w park maszynowy, ktére pozwalajg na zwiekszenie
efektywnosci catego procesu produkcyjnego oraz oszczednos$¢ kosztow. Kolejng rzecza jest zdolnos¢
do zaoferowania klientom szerokiej gamy produktéw, tak aby zaspokoi¢ gusty réoznych grup klientow.
W zwigzku z tym konieczne jest ciggte monitorowanie potrzeb klientéw oraz tworzenie nowych
produktéw. Chodzi tutaj zarbwno o nowe smaki tych produktéw, jak réwniez nowe opakowania.
Posiadanie szerokiej gamy produktéow jest bardzo dobrze postrzegane przez handlowcéw. Bardzo
istotnym czynnikiem, ktéry decyduje o sukcesie w branzy jest powtarzalnos¢ smaku w kolejnych
partiach tego samego produktu. Daje to klientowi pewnos$¢, ze to co zamierza kupi¢ jest tym, czego
oczekuje. Ponadto bardzo wazne jest odpowiednie dostosowanie zdolnosci produkcyjnych
oraz catego procesu produkcyjnego do specyfiki rynku. Z jednej strony nalezy tutaj podkresli¢ fakt,
iz Swiezy Sledz battycki jest dostepny w stosunkowo krétkim okresie czasu, co powoduje koniecznosé
zakupienia w tym okresie jego wiekszych iloSci i ponoszenia kosztow przechowywania. Z drugiej
zas strony konsumpcja ryb w Polsce jest naznaczona duzg sezonowoscig. W zwigzku z tym
w szczycie sezonu tj. od wrzesnia do kwietnia nalezy posiadac¢ zdolnosci do znacznego zwiekszenia
produkcji, czesto musi sie to wigza¢ z okresowym wydtuzeniem czasu pracy oraz zwiekszeniem
zatrudnienia.

6.2.2. Rynek dziatalnosSci Emitenta w ujeciu produktowym

Emitent zdecydowang wiekszos$¢ przychoddw osiaga ze sprzedazy przetworéw rybnych. W ofercie
SEKO znajdujg sie przede wszystkim marynaty rybne, ryby solone, satatki, pasty rybne
oraz garmazeryjne wyroby rybne, jak rowniez satatki jarzynowe. Przychody ze sprzedazy produktow
stanowity w 2005 r. nieco ponad 98% catkowitych przychodéw Emitenta, zas w | pétroczu 2006 r.
— 95%. Pozostata czes¢ przychodéw Emitenta pochodzi ze sprzedazy nie przetworzonego surowca
rybnego oraz innych towaréw i materiatdw (m.in. opakowan plastikowych i stoikbéw, puszek rybnych,
makreli wedzonej, oleju poprodukcyjnego).
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Tabela. Struktura przychodoéw ze sprzedazy Emitenta (w tys. zf)

2005 2004 2003
Kategorie przychodow (tys. zH) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Sprzedaz produktéw 70 987 98,1% | 60923 99,0% 48 391 99,3%
Sprzedaz pozostata (surowiec,
materiaty, towary obce) 1400 1,9% 585 1,0% 352 0,7%
Razem przychody ze
sprzedazy 72 387 100,0% | 61508 100,0% 48 743 100,0%

1 - VI 2006 1-1V 2005

Kategorie przychodéw (tys. z) (%) (tys. z1) (%)
Sprzedaz produktow 32 996 95,0% 31124 98,8%
Sprzedaz pozostata (surowiec, materiaty, towary
obce) 1719 5,0% 383 1,2%
Razem przychody ze sprzedazy 34715 100,0% 31507 100,0%

Zrédfo: Emitent

Gtownymi produktami Emitenta sga marynaty rybne. Grupg produkidéw, ktdéra przynosi Emitentowi
najwieksza czes¢ sprzedazy sg koreczki i zawijance Sledziowe w zalewach olejowych i octowych
o réznych smakach. Produkty te wymagajg bardzo duzego naktadu pracy recznej i sg sztandarowym
produktem Emitenta. Ta grupa asortymentowa zwiekszata swoje znaczenie w przychodach
ze sprzedazy Emitenta, i to zaréwno pod wzgledem wartosciowym, jak i pod wzgledem udziatu
w przychodach ogdétem. W 2005 r. zawijahce i koreczki sledziowe stanowity juz 24,5% przychodow
ze sprzedazy produktéw ogdtem. Druga, pod wzgledem wysokosci przychoddw ze sprzedazy, grupa
produktéw Emitenta sa filety Sledziowe w olejach. Udziat tej grupy produktow w przychodach
ze sprzedazy produktéw jednak systematycznie maleje i w 2005 r. wynosit 10,2%. Kolejnym
produktem, ktory zwieksza swoj udziat w przychodach Emitenta, sg rolmopsy. W 2003 r. stanowity one
4,1% przychodow ogdtem, zas w 2005 r. — juz 8,7%. Kolejnym produktem, pod wzgledem wysokosci
przychodow ze sprzedazy, byty w 2005 r. ryby solone. Jest to produkt, kiory, sposrdéd wszystkich
produktéw Emitenta, wymaga przetworzenia w najmniejszym stopniu. Znaczenie tego produktu
w przychodach ogétem Emitenta réwniez ulegto w ostatnich 3 latach obrotowych obnizeniu, mimo
iz w 2005 r. zanotowat on w poréwnaniu z 2003 r. niewielki wzrost sprzedazy. Przychody ze sprzedaz
filetow $ledziowych w r6znego rodzaju sosach i Smietanie wyniosty w 2005 r. 6 087 tys. zt. Ta grupa
produktéw miata w przychodach ze sprzedazy produktéw ogétem udziat w wysokosci 8,6%. Kolejne
dwie grupy produktow pod wzgledem wielkosSci przychodéw ze sprzedazy w 2005 r. to satatki
Sledziowe oraz ryby opiekane w marynatach octowych. Ich udziat w przychodach ze sprzedazy
produktow w 2005 r. wyniost odpowiednio 7,0% oraz 6,6%. Przy czym w przypadku satatek
Sledziowych udziat ten sie obnizat, zas w przypadku ryb opiekanych w marynatach — wzrastat. Platy
Sledziowe a la Bismarck oraz grupa pozostatych wyroboéw garmazeryjnych (do ktérych zalicza sie
m.in. rybe po grecku oraz leczo rybne) zajmujg kolejne miejsca na liscie produkiéow o najwiekszej
sprzedazy w 2005 r. Platy sledziowe a la Bismarck nieznacznie obnizyly swoj udziat w przychodach
ze sprzedazy produktéw ogétem (z 5,8% w 2003 r. do 5,6% w 2005 r.), zas pozostate wyroby
garmazeryjne zwiekszyly ten udziat (z 4,1% w 2003 r. do 5,6% w 2005 r.). Pozostate grupy produktow
posiadaty w 2005 r. udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw na poziomie nizszym niz 5%.
Do produktow tych zaliczajg sie: ryby w galaretach, przysmaki i krajanki z zalewach olejowych
i octowych, satatki jarzynowe, pasty rybne, $ledzie marynowane oraz ryby opiekane w sosach
pomidorowych.

W | pdtroczu 2006 r. struktura sprzedazy Emitenta ulegta niewielkim zmianom. W dalszym ciggu
najistotniejszg grupg produktowg Emitenta byty koreczki i zawijance Sledziowe. W dalszej kolejnosci,
najwieksze przychody przyniosty Emitentowi ryby opiekane w zalewach octowych, filety $ledziowe
w olejach oraz filety sledziowe w $mietanie i sosach. W stosunku do | pétrocza 2005 r. w strukturze
sprzedazy nie wystapity wieksze zmiany. Zwiekszyta sie przede wszystkim sprzedaz ryb opiekanych
w zalewach octowych oraz wyrobow w galaretach, z kolei zmniejszenie ulegta gtéwnie sprzedaz
filetow sledziowych w olejach oraz rolmopséw.
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Tabela. Struktura sprzedazy produktow Emitenta (w tys. zi)

2005 2004 2003

Produkty (tys. zt) (%) (tys. z}) (%) (tys. zH) (%)
Marynaty zimne - koreczki i zawijance w
zalewach olejowych i octowych 17427  245%| 14555| 239%| 11068  22.9%
Marynaty zimne - filety $ledziowe w olejach

7219 10,2% 6218 10,2% 6 246 12,9%
Marynaty zimne — rolmopsy 6205 87%| 3452| 57%| 1963  41%
Ryby solone 5930 8,3%| 10882| 17,8% 5713|  11,8%
Wyroby w kremach (filety sledziowe w
$mietanie i sosach) 6 087 8,6% 4116 6,8% 4226 8,7%
Safatki sledziowe 4 946 7,0% 4 231 6,9% 4680 9,7%
Ryby opiekane - w zalewach octowych 4660 6.6% 3173 5.2% 2414 5.0%
Marynaty zimne - ptaty Bismarck 4 006 5.6% 4 057 6.7% 2786 5.8%
Wyroby garmazeryjne — inne 3967| 56%| 3186| 52%| 2007  41%
Wyroby w galaretach 3436 4,8% 1777 2,9% 1696 3,5%
Marynaty zimne - przysmaki i krajanki w
zalewach olejowych i octowych 2952 4.2% 2350 3.9% 3166 6.5%
Satatki jarzynowe 1817 2,6% 960 1,6% 786 1,6%
Wyroby garmazeryjne — pasty 1147 1,6% 787 1,3% 460 1,0%
Marynaty zimne — $ledzie marynowane,
moskale, szproty, inne 864 1,2% 861 1,4% 869 1,8%
Ryby opiekane - w sosach pomidorowych

323 0,5% 317 0,5% 310 0,6%
Razem 70987 | 100,0% 60923 | 100,0% 48 391 100,0%
I- V12006 I - VI 2005

Produkty (tys. zt) (%) (tys. z) (%)
Marynaty zimne - koreczki i zawijance w zalewach 8 231 24.9% 7 593 24.4%
Ryby opiekane - w zalewach octowych 2815 8,5% 1804 5,8%
Marynaty zimne - filety $ledziowe w olejach 2744 8.3% 3363 10,8%
Wyroby w kremach (filety sledziowe w Smietanie i
sosach) 2682 8,1% 2603 8,4%
Ryby solone 2573 7,8% 2609 8,4%
Satatki Sledziowe 2 525 7,7% 2 090 6,7%
Wyroby w galaretach 2331 7.1% 1240 4,0%
Marynaty zimne — rolmopsy 2309 7.0% 3061 9.8%
Wyroby garmazeryjne —inne 1764 5,3% 1788 5,7%
Marynaty zimne - ptaty Bismarck 1649 5.0% 1785 57%
Marynaty zimne - przysmaki i krajanki w zalewach
olejowych i octowych 1205 3,7% 1279 4,1%
Satatki jarzynowe 981 3,0% 758 2. 4%
Wyroby garmazeryjne — pasty 611 1,9% 595 1,9%
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Marynaty zimne - $ledzie marynowane, moskale,

Szproty, inne 407 1 ,2% 418 1 ,3%
Ryby opiekane - w sosach pomidorowych 169 0,5% 138 0,4%
Razem 32 996 100,0% 31124 100,0%

Zrédfo: Emitent

Obecnie Emitent oferuje ponad 80 produkiéw w roznych opakowaniach plastikowych i szklanych
o gramaturze od 120 g do 25 kg. tacznie daje to ponad 200 réznych pozycji asortymentowych.
Tak szeroka oferta Swiadczy o duzej elastycznosci Emitenta w zakresie zmian produkcyjnych.
Pozwala to szybko reagowac Spofce na zmieniajace sie otoczenie i dostosowywac sie do oczekiwan
rynku i konsumentéw.

Utrzymanie szerokiej oferty nie generuje dla Emitenta istotnych kosztow. Okoto 70% produkcji
jest wykonywane pod konkretne zaméwienia klientdw. Posiadane linie produkcyjne pozwalajg
Emitentowi na dostosowywanie sie do potrzeb rynku.

Zdecydowang wiekszo$¢ produktéw Emitent sprzedaje pod markag SEKO. Czes$¢ produkgciji
jest rowniez sprzedawana pod markami wiasnymi odbiorcéw: sieci Lidl, sieci Biedronka oraz firmy SIF
z Francji.

W latach 2003 — 2005 widoczny byt wzrost sprzedazy pod markami odbiorcéw. Podobna sytuacja
miata miejsce w | pétroczu 2006 r.: sprzedaz pod markami odbiorcéw byta blisko dwukrotnie wyzsza
niz w | pétroczu 2005 r.

Emitent ktadzie duzy nacisk na rozwdj i promocje wlasnej marki. Produkujgc wyroby pod markami
wiasnymi odbiorcéw, Emitent wspétpracuje tylko z tymi partnerami, ktérzy gwarantujg mu osiagniecie
satysfakcjonujgcej marzy.

Tabela. Struktura sprzedazy Emitenta

2005 2004 2003

Wyszczegdlnienie (tys. z) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)

marka SEKO 66 127 91,4% 60 252 98,0% 48 424 99,3%

marki wtasne odbiorcow 6 260 8,6% 1256 2,0% 319 0,7%
Razem przychody 72 387 100,0% 61 508 100,0% 48 743 100,0%

1 - VI 2006 1 - VI 2005

Wyszczegoblnienie (tys. zt) (%) (tys. z) (%)

marka SEKO 29989 86,4% 28 992 92,0%

marki wiasne odbiorcow 4726 13,6% 2515 8,0%
Razem przychody 34715 100,0% 31 507 100,0%

Zrédfo: Emitent

6.2.3. Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu instytucjonalnym.

Najwiekszymi odbiorcami Emitenta sg sieci handlowe dziatajgce na terenie Polski. Udziat tej grupy
klientow w obrotach Emitenta w ciggu ostatnich lat systematycznie sie zwieksza. W 2003 r. sieci
handlowe odpowiadaty za 35,2% obrotéw ogétem Emitenta, za§ w 2005 r. sprzedaz do sieci
handlowych stanowita juz 47,0% catkowitych przychodéw ze sprzedazy. Drugim co do wielkosci
odbiorcg produktéw Emitenta sg hurtownie dziatajgce na terenie catego kraju. Udziat tej grupy
odbiorcéow w obrotach Emitenta ulega z kolei systematycznemu obnizeniu: z 61,1% w 2003 r.
do 43,4% w 2005 r. Najmniejsza czes¢ sprzedazy Emitenta jest kierowana bezposrednio do sklepow
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i punktéw sprzedazy detalicznej. Jednakze udziat tego segmentu klientbw w przychodach
ze sprzedazy ogotem ulegt znacznemu wzrostowi w ciggu ostatnich lat (z poziomu 2,0% w 2003 r.
do 4,7% w 2005 r.). Emitent potozyt bowiem nacisk na rozwdj sprzedazy do tych klientéw. Obecnie
sprzedaz na zasadzie van-sellingu (bezposrednio z samochodu do sklepéw o mniejszej powierzchni)
odbywa sie przede wszystkim na trzech obszarach: Trojmiasto (Gdansk, Gdynia i Sopot
wraz z okolicg), Poznan wraz z okolicg oraz Warszawa. Ta forma sprzedazy ma by¢ w najblizszym
czasie rozwijana w innych czesciach Polski. Sprzedaza bezposrednig do sklepéw zajmujg sie
indywidualni przedsiebiorcy, ktérzy podpisujg umowy z Emitentem i sg wynagradzani prowizyjnie
od wielkosci zrealizowanej sprzedazy.

W | pétroczu 2006 r. gtdbwnym odbiorcg produktow Emitenta pozostaty sieci handlowe, ktdrych udziat
w przychodach ze sprzedazy wynidst 45,0% i byt nieznacznie wyzszy niz w | potroczu 2005 r.
Poréwnujac te okresy widoczny jest réwniez spadek (zarowno pod wzgledem wartosci, jak tez udziatu
w przychodach ogétem) sprzedazy za posrednictwem tradycyjnych hurtowni.

W ramach eksportu Emitent sprzedaje swoje wyroby zaréwno do sieci handlowych, jak réwniez
odbiorcom innego rodzaju.

Emitent zamierza rozwija¢ sprzedaz poprzez wszystkie kanaty dystrybucji. Szczegdlnie atrakcyjnymi
partnerami dla Emitenta sg duzi odbiorcy hurtowi o dobrej kondycji finansowe;.

Tabela. Sprzedaz Emitenta w podziale na poszczegéine grupy odbiorcoéw.

2005 2004 2003
Rodzaj odbiorcy (tys. zt) (%) (tys. zt) (%) (tys. z) (%)
sieci handlowe 34 011 47,0% 24 944 40,5% 17 169 35,2%
odbiorcy hurtowi 31 451 43,4% 34 434 56,0% 29772 61,1%
punkty i sklepy detaliczne 3 366 4,7% 929 1,5% 970 2,0%
eksport 3 559 4,9% 1201 2,0% 832 1,7%
Razem przychody ze sprzedazy 72 387 100,0% 61 508 100,0% 48 743 100,0%
1 - V12006 I - VI 2005

Rodzaj odbiorcy (tys. zl) (%) (tys. zt) (%)
sieci handlowe 15 625 45,0% 13 812 43,8%
odbiorcy hurtowi 14 659 42,2% 15 204 48,3%
punkty i sklepy detaliczne 980 2,8% 797 2,5%
Eksport 3451 9,9% 1694 5,4%
Razem przychody ze sprzedazy 34715 100,0% 31 507 100,0%

Zrédfo: Emitent.

Kazda z grup odbiorcéw ma inne wymagania wzgledem producenta, szczegdlnie pod wzgledem ilosci
towaru zamawianej jednorazowo. | tak w przypadku wiekszych sieci handlowych wielko$é
pojedynczego zamowienia waha sie od 10 tys. zt do 40 tys. zt. Zréznicowana jest réwniez
czestotliwos¢ skladania zamodwien. Wiekszos¢ sieci sktada zaméwienia przewaznie 2 — 3 razy
tygodniowo, za$ najwiekszy odbiorca sieciowy - codziennie. W przypadku odbiorcéw hurtowych
przecietna wartos¢ zamoéwienia wynosi 10 tys. zi, przy czym zaméwienia sg sktadane srednio 2 razy
w tygodniu. Odbiorcy detaliczni obstugiwaniu przez van selleréw dokonujg zakupéw w miare swoich
potrzeb. Warto$¢ zamowienia w ich przypadku wynosi od kilkuset zt do 2 tysiecy zt.

W 2005 r. Emitent sprzedawat swoje towary do 20 sieci handlowych. Wzrost przychoddéw
ze sprzedazy kierowanej do sieci handlowych jest spowodowany dwoma czynnikami. Pierwszym
jest stale rosngca liczba placowek w ramach istniejacych sieci, drugim jest rosnaca liczba sieci
handlowych, z ktérymi Emitent podejmuje wspétprace. Poczatek wspétpracy Emitenta z sieciami
handlowymi siega drugiej potowy lat 90-tych XX wieku. Wtedy to rozpoczeto wspétprace z siecig HIT.
Od tego czasu Emitent rozpoczat wspotprace z szeregiem innych sieci handlowych.

Produkty Emitenta sg réwniez sprzedawane w sieciach handlowych poza granicami Polski. W 2005 r.
Emitent rozpoczat wspotprace z sieciami handlowymi Lidl Czechy, Lidl Wegry oraz Lidl Stowacja.
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Tabela. Sieci handlowe wspéipracujace z Emitentem

Nazwa sieci handlowej Rok rozpoczecia wspoétpracy
Ahold 2001
Auchan 2001
Biedronka 2005
Bomi 2003
Carrefour 2001
Chata Polska 2004
Eldorado 2002
Eurocash 2001
Intermarche 2003
Kaufland 2004
Lidl 2003
Lublindis 2001
Marcpol 2005
Netto 2002
Plus Discount 2003
POLOmarket 2002
Rzeszéwdis 2005
Sie¢ — 34 2004
Tesco 2001
Turisdis 2003

Zrédfo: Emitent

Wspdtpraca z odbiorcami hurtowymi trwa od momentu rozpoczecia dziatalnosci przez Emitenta.
Odbiorcy hurtowi sa rozlokowani na terenie catego kraju. Najwieksza liczba odbiorcow jest
Zlokalizowana terenie potnocnej Polski, szczegolnie wojewddztwa Pomorskiego.

Tabela. llo$¢ duzych i srednich odbiorcow hurtowych stale wspéipracujacych z Emitentem

w 2005 r.
Wojewddztwo llo$¢ odbiorcéw
Pomorskie 53
Wielkopolskie 23
Kujawsko-Pomorskie 16
Mazowieckie 16
Dolnoslaskie 12
Zachodniopomorskie 11
Lubelskie 8
Slaskie 7
Lubuskie 6
Warminsko-Mazurskie 4
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Matopolskie

Podkarpackie

Podlaskie

Swietokrzyskie
Lodzkie

N IN (W [W W W

Opolskie
Zrédfo: Emitent

Tabel. Najwieksi odbiorcy hurtowi produktow Emitenta (kolejnos¢ alfabetyczna) w 2005 r.

Nazwa odbiorcy

Ajex-Pol (Czestochowa, Ruda Slaska, Kielce)
Anda (L6dz)

Baltyk (Legnica)

Big (Katowice)
Delfin (Jasto)

DNHS Poland
Drob-Fish (Wroctaw)

Fala (Pita, Koszalin, Gorzéw)

Kradec (Opole)

Latmor (Debica)

Ludwinex (Lancut)
Martinek (Kozy)

Mini-Fish (Szczecin)
Port-Ryb (Poznan)
Profish (Racibérz)
Rekin (Biatystok)
Rybka (Kalisz)
Rybka Bis (Kalisz)

Warmix (Olsztyn)
Zrédfo: Emitent

Pozostata czes¢ sprzedazy krajowej to bezposrednia sprzedaz do podmiotéw zajmujacych sie
sprzedazg detaliczna. Liczba punktow detalicznych zaopatrujgcych sie bezposrednio u Emitenta
wynosi kilkaset podmiotow. Sprzedaz bezposrednia jest prowadzona obecnie za posrednictwem
10 przedstawicieli dysponujgcych samochodami - chtodniami, z ktérych kazdy obstuguje
kilkudziesieciu klientow.

6.2.4. Rynek dziatalnosSci Emitenta w ujeciu geograficznym

Gtéwnym rynkiem geograficznym Emitenta jest Rzeczpospolita Polska. W 2005 r. 95,1% sprzedazy
Emitenta bylo skierowane na rynek polski. Wielkos¢ sprzedazy krajowej w latach 2003 — 2005
systematycznie wzrastata, natomiast zmniejszat sie jej udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem.
Emitent rozpoczat sprzedaz eksportowg w 2002 r. W roku tym stanowita ona =zaledwie
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0,21% przychodéw ze sprzedazy ogotem. Od tego czasu sprzedaz na rynki zagraniczne
systematycznie rosnie, zaréwno pod wzgledem wartosci jak i udzialu w przychodach ogdétem.
W 2005 r. eksport zrealizowany przez Emitenta wynidst 3 559 tys. zt i stanowit 4,9% przychodow
ze sprzedazy ogotem.

W | pétroczu 2006 r. Emitent zanotowat dalszy wzrost sprzedazy eksportowej, ktéra stanowita
juz blisko 10% przychodéw ze sprzedazy. Pod wzgledem wartosci przychody ze sprzedazy
eksportowej byty w tym okresie ponad dwukrotnie wyzsze niz w analogicznym okresie 2005 r.
i tylko nieznacznie nizsze niz w catym 2005 r.

Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy w ujeciu geograficznym

2005 2004 2003
Wyszczegolnienie (tys. zH) (%) (tys. z) (%) (tys. zt) (%)
sprzedaz krajowa 68 828 95,1% 60 307 98,0% 47 910 98,3%
eksport 3559 4,9% 1201 2,0% 833 1,7%
Razem przychody ze sprzedazy 72387 | 100,0% 61508 | 100,0% 48743 | 100,0%
1-VI 2006 1-VI12005

Wyszczegodlnienie (tys. zt) (%) (tys. zH) (%)
sprzedaz krajowa 31264 90,1% 29 813 94,6%
eksport 3451 9,9% 1694 5,4%
Razem przychody ze sprzedazy 34715 100,0% 31507 100,0%

Zrédfo: Emitent

Blisko 50% sprzedazy krajowej byto w 2005 r. realizowane za posrednictwem sieci handlowych.
W przypadku sieci handlowych trudno jest okresli¢ bardziej doktadng strukture geograficzna,
gdyz przyjetym standardem jest, iz poszczegdlne dostawy sg kierowane do centralnego magazynu
danej sieci handlowej, a dopiero stamtad sg przewozone do poszczegdlnych sklepow.

W przypadku sprzedazy do odbiorcéw hurtowych i detalicznych mozliwe jest zaprezentowanie
przychodéw w rozbiciu na poszczegoélne wojewddztwa. Biorac pod uwage tylko ten segment rynku
Emitent realizuje najwiekszg sprzedaz na terenie wojewddztwa Pomorskiego. W 2005 r. sprzedaz
na terenie tego wojewddztwa stanowita 12,6% catkowitej sprzedazy kierowanej do odbiorcow
hurtowych i detalicznych. Kolejne miejsca pod wzgledem wielkosci sprzedazy zajmujg wojewddztwa
z potudnia Polski: Slaskie, Podkarpackie oraz Dolno$lgskie.

Réwniez w | péiroczu 2006 r. Emitent osiggat najwieksze przychody ze sprzedazy do odbiorcow
hurtowych i detalicznych w tych wojewddztwach.

Tabela. Struktura geograficzna przychodbéw ze sprzedazy krajowej do odbiorcéw hurtowych
i sklepow detalicznych

2005 2004 2003

Wojewédztwo (tys. z) (%) (tys. zt) (%) (tys. z) (%)

Pomorskie 4374 12,6% 4842 | 13,7% 3403 11,1%
Slaskie 4 261 12,2% 4187 11,8% 3511 11,4%
Podkarpackie 3743| 10,8% 3434 9,7% 3243| 10,6%
Dolnoslaskie 3403 9,8% 3319 9,4% 2470 8,0%
Wielkopolskie 3182 9,1% 3239 9,2% 2764 9,0%
Zachodniopomorskie 2 823 8,1% 2 480 7,0% 2 131 ,6,9%
Opolskie 2425 7,0% 2 660 7,5% 3 055 9,9%
Mazowieckie 1947 5,6% 2335 6,6% 2827 9,2%
Lubuskie 1637 4,7% 2088 5,9% 1440 4,7%
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Warminsko-Mazurskie 1399 4,0% 1576 4,5% 1040 3,4%
Podlaskie 1389 4,0% 1356 3,8% 1672 5,4%
Lubelskie 1311 3,8% 908 2,6% 879 2,9%
L odzkie 802 2,3% 1135 3,2% 792 2,6%
Kujawsko-Pomorskie 783 2,2% 419 1,2% 269 0,9%
Swietokrzyskie 728 2,1% 647 1,8% 461 1,5%
Matopolskie 610 1,7% 738 2,1% 785 2,5%
Razem odbiorcy hurtowi i sklepy detaliczne 34817 | 100,0% | 35363 | 100,0%| 30742 100,0%
1-Vi2 1-VI2

Wojewodztwo (tys. z8) 5 (%) (tys. zH) - (%)

Pomorskie 2077 13,3% 2177 13,6%
Slaskie 1854 11,9% 1993 12,5%
Dolnoslaskie 1547 9,9% 1654 10,3%
Podkarpackie 1537 9,8% 1669 10,4%
Wielkopolskie 1483 9,5% 1434 9,0%
Zachodniopomorskie 1074 6,9% 1071 6,7%
Opolskie 1065 6,8% 1182 7,4%
Podlaskie 852 5,5% 653 4,1%
Lubuskie 763 4,9% 866 5,4%
Mazowieckie 731 4,7% 866 5,4%
Warminsko-mazurskie 675 4,3% 686 4,3%
Lubelskie 514 3,3% 438 2,7%
Kujawsko-pomorskie 458 2,9% 263 1,6%
todzkie 440 2,8% 408 2,5%
Swietokrzyskie 314 2,0% 317 2,0%
Matopolskie 255 1,6% 324 2,0%
Razem odbiorcy hurtowi i sklepy detaliczne 15639 100,0% 16 001 100,0%

Zrédto: Emitent.

Jak wynika z powyzszych tabel, réznice w przychodach ze sprzedazy Emitenta za posrednictwem
tradycyjnych kanatéw dystrybucji w poszczegdlnych wojewddztwach sg stosunkowo duze. Daje to
szanse na dalszy wzrost przychodéw Emitenta w tym segmencie odbiorcéow, w szczegdlnosci,
ze stosunkowo niskie przychody sg osiggane na tak atrakcyjnych rynkach jak wojewddztwo
mazowieckie, czy matopolskie.

Eksport Emitenta jest kierowany przede wszystkim do krajéw Unii Europejskiej. Najwiekszym
zagranicznym rynkiem zbytu w 2005 r. byla dla Emitenta Francja. Sprzedaz do tego kraju stanowita
niemal 77% catego eksportu Emitenta. Drugim pod wzgledem istotnosci rynkiem eksportowym
dla Emitenta byty w 2005 r. Czechy. Jednakze eksport do tego kraju stanowit juz tylko niespetna 15%
catkowitej sprzedaz eksportowej. Kolejnym pod wzgledem wielkosci rynkiem eksportowym byty
Niemcy. Sprzedaz na inne rynki zagraniczne miata mniejsze znaczenie. Z posrednictwem firm
handlowych produkty marki SEKO trafiaty rowniez do innych krajéw, m.in. do Stanéw Zjednoczonych.

W | pétroczu 2006 r. najwazniejszym rynkiem eksportowym Emitenta pozostawata Francja. Emitent
rozpoczat sprzedaz na rynku stowackim. Zintensyfikowana zostata réwniez sprzedaz na rynek
wegierski. W stosunku do | pétrocza 2005 r. sprzedaz eksportowa wzrosta ponad dwukrotnie.
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Sprzedaz eksportowa jest jednym z priorytetéw Emitenta. Rynki Unii Europejskiej sa szczegdlnie
atrakcyjne z punktu widzenia Emitenta, poniewaz w wiekszosci cechuje je wieksza zamoznos¢
spoteczenstwa niz w Polsce. W 2006 r. eksport produktéw Emitenta stanowit ok. 7% catkowitych
przychodow ze sprzedazy, zas docelowo udziat ten ma sie ksztattowaé na poziomie 20 — 25%.
Emitent Swiadomie ksztaltuje swojg polityke w zakresie sprzedazy eksportowej i ktadzie nacisk
przede wszystkim na rozwoj sprzedazy na rynkach zagranicznych pod wtasng markg. Ma to przede
wszystkim przyczyni¢ sie do wypromowania marki SEKO na rynkach zagranicznych. Pozwala réwniez
na osiggniecie lepszych rentowno$ci na realizowanych kontraktach.

Tabela. Struktura sprzedazy eksportowej (w tys. zf)

2005 2004 2003
Kraj (tys. z4) (%) (tys. z) (%) (tys. zH) (%)
Francja 2736 76,9% 95 7,9% 0 0,0%
Czechy 524 14,7% 886 73,8% 696 83,6%
Niemcy 141 4,0% 175 14,6% 43 5,1%
Wiochy 58 1,6% 45 3,7% 94 11,3%
Kanada 48 1,3% 0 0,0% 0 0,0%
Irlandia 45 1,3% 0 0,0% 0 0,0%
Wegry 7 0,2% 0 0,0% 0 0,0%
Stowacja 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Razem eksport 3559 100,0% 1201 100,0% 833 100,0%
Kraj 1 - V12006 1 - VI 2005
(tys. zi) (%) (tys. z8) (%)

Francja 2703 78,3% 1344 79,3%
Czechy 309 9,0% 249 14,7%
Wegry 135 3,9% 0 0,0%
Stowacja 115 3,3% 0 0,0%
Niemcy 112 3,3% 67 4,0%
Irlandia 42 1,2% 15 0,9%
Wiochy 35 1,0% 19 1,1%
Razem eksport 3451 100,0% 1694 100,0%

Zrédfo: Emitent

Z dniem 16 listopada 2006 roku Emitentowi zostat przyznany przez TUV NORD CERT GmbH
certyfikat jakosci (,Higher Level’) w zakresie produkcji marynat rybnych, ryb solonych, gotowych
produktéw rybnych, past oraz satatek warzywnych, zgodnie z normami International Food Standard
(IFS). Certyfikat ten jest powszechnie uznawany przez najwazniejsze sieci handlowe w Europie.
Jest to kolejny argument (poza wysoka elastycznoscig produkcji oraz niskimi kosztami produkciji)
utatwiajgcy negocjacje z tego typu odbiorcami.

6.2.5. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Wielkos¢ produkcji marynat rybnych w SEKO wyniosta w 2005 r. 6,2 tys. ton. Z Kolei szacunkowa
produkcja marynat przemystu przetwérstwa rybnego w Polsce wyniosta w tym samym roku w Polsce
55 074 tys. kg (raport ,Rynek Ryb — Stan i Perspektywy”, IERIGZ — PIB, kwiecieri 2006 r., obliczenia
MIR na podstawie materiatow GUS o produkcji podmiotéw gospodarczych, w ktérych liczba
pracujgcych wynosita 50 osob i wiecej). Na tej podstawie mozna oszacowaé udziat Emitenta
w produkcji marynat catego sektora przetworstwa rybnego na poziomie okoto 11,3%. W 2006 r.
wielkos¢ produkciji marynat rybnych w SEKO wyniosta 7,3 tys. ton.
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Zdaniem Zarzadu Emitenta jest on jednym z trzech najwiekszych producentéw marynat rybnych
w Polsce. Najpowazniejszym konkurentem Emitenta, i zarazem liderem rynku przetworéw i marynat
rybnych jest firma Uniq Lisner Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Inne wazniejsze firmy zajmujace sie
produkcja marynat rybnych to m.in. SuperFish, Contimax, Koral, Kordex. Krotkie charakterystyki
gtéwnych konkurentéw Emitenta zamieszczono ponizej.

Uniq Lisner Sp. z o0.0. — spotka prowadzi dziatalnos¢ w Polsce do 1991 r., kiedy to rozpoczeto
produkcje w nowoczesnym zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w Poznaniu. Spotka jest czescig
brytyjskiego koncernu spozywczego UNIQ, ktory specjalizuje sie w produkcji dan chtodzonych.
Produkty sprzedawane na polskim rynku pod markg Lisner to przede wszystkim przetwory rybne
sporzadzane na bazie sledzia (marynaty octowe i olejowe, filety $ledziowe w sosach, filety Sledziowe
a’la matjas oraz solone), ale takze satatki warzywne, miesne i rybne oraz pasty kanapkowe.

SuperFish SA — spotka zostata zatozona w 1990 r. w Ustroniu Morskim. Spotka specjalizuje sie
w produkcji marynat, przetworéw oraz mrozonek rybnych. 100% akcji spotki posiada norweski koncern
spozywczy Orkla Foods.

Contimax — przedsiebiorstwo zajmuje sie produkcjg przetwordw rybnych od 1991 r. Obecnie posiada
dwa zaktady produkcyjne w Bochni. Poza marynatami rybnymi na bazie sledzia Contimax posiada
w swojej ofercie rowniez owoce morza oraz ryby wedzone.

Koral Sp. z o0.0. — przedsiebiorstwo powstato w latach 50-tych XX wieku i az do roku 1990 dziatato
w formie spotdzielni. Koral produkuje marynaty rybne, galarety i satatki rybne, ryby wedzone, a takze
konserwy rybne. Koral posiada zakfad produkcyjny w Tczewie.

Kordex Sp. z 0.0. — przedsiebiorstwo powstato w 1992 r.. Kordex posiada w swojej ofercie marynaty,
jak réwniez inne przetwory rybne. Spoétka produkuje swoje wyroby w dwoch zaktadach produkcyjnych:
w Swarzewie oraz we Wiadystawowie.

Dzieki realizowanym przejeciom innych istotnym graczem na rynku marynat rybnych staje sie
gietdowa spoétka Graal SA. W 2006 r. Graal SA nabyt ponad 95% udziatéw w spotce Gaster Sp. z o0.0.
z siedzibg w Pyskowicach, ktéra jest producentem m.in. satatek rybnych, satatek warzywnych
z dodatkiem wedlin i ryb oraz wyroboéw rybnych w galaretach oraz 100% udziatéw w spétce Kordex
Sp. z 0.0. W grudniu 2006 roku Graal SA zawart umowe nabycia 100% udziatéw w spétce Koral
Sp. z 0.0. oraz umowe przedwstepng nabycia 100% udziatéw w spotce Agrofish sp. z 0.0.

6.2.6. Zaopatrzenie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Emitenta przy produkcji swoich wyrobdw sg ryby,
w szczegolnosci sledz atlantycki oraz sledZ battycki. Sg one pozyskiwane przez Emitenta w postaci
mrozonej oraz Swiezej. Bardzo duzy udziat w dostawach ogdétem majg roéwniez warzywa,
ktére nabywane sg przez Emitenta gtoéwnie w postaci przetworzonej (krojonej, szatkowanej), gotowe;j
do wykorzystania w wyrobach. Ponadto Emitent zakupuje duze ilosci opakowan szklanych
i plastikowych. Jest to zwigzane z oferowaniem bardzo szerokiego asortymentu w bardzo duzej liczbie
opakowan (od 120 g do 20 kg).

Tabela. Wartos¢ i struktura dostaw Emitenta

Wyszczegodlnienie 2005 2004 2003
tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Surowiec rybny (§wiezy i mrozony) 25831 54,8% 26770 57,7% 18715 56,0%
Warzywa i przyprawy 12 059 25,6% 11211 24,2% 8673 26,0%
Opakowania i etykiety 9 097 19,3% 8 222 17,7% 5795 17,3%
Towary handlowe 96 0,2% 154 0,3% 179 0,5%
Srodki chemiczne 62 0,1% 49 0,1% 55 0,2%
Razem 47145| 100,0% 46 406 | 100,0% 33417| 100,0%
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Wyszczegolnienie 1-VI 2006 1-VI 2005
tys. zt % tys. zt %

Surowiec rybny (Swiezy i mrozony) 12776 57,3% 9 855 50,8%
Warzywa i przyprawy 5384 24.1% 5700 29,4%
Opakowania i etykiety 4 064 18,2% 3791 19,5%
Srodki chemiczne 44 0,2% 23 0,1%
Towary handlowe 33 0,1% 35 0,2%
Razem 22 301 100,0% 19 404 100,0%

Zrédfo: Emitent

Znaczng cze$¢ surowca produkcyjnego Emitent pozyskuje poza granicami kraju. Udziat importu
w wartosci dostaw ogdétem wynosit w ostatnich latach: w 2005 r. — 40,3%, w. 2004 r. — 42,2%,
w 2003 r. — 36,2%. Poza granicami kraju Emitent kupuje przede wszystkim surowiec rybny Swiezy
i mrozony. W 2005 r. te dwie grupy produktéow stanowity blisko 97% catkowitego importu, ktéry wyniést
19 011 tys. z. W 2005 r. Emitent importowat réwniez opakowania, warzywa, przyprawy, dodatki
i konserwanty oraz towary handlowe. Giéwne kierunki importu surowca rybnego to Dania i Islandia.

Najwiekszym zagranicznym dostawcg Emitenta jest islandzka firma SIF, od ktérej Emitent nabywa
surowiec rybny w postaci mrozonej. Praktycznie caty import jest realizowany w euro (EUR)

oraz koronie norweskiej (NOK).

Tabela. Struktura geograficzna dostaw Emitenta.

Wyszczegolnienie 2005 2004 2003

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Zakupy krajowe 28 134 59,7% 26 822 57,8% 21331 63,8%
Zakupy zagraniczne 19 011 40,3% 19 584 42.2% 12 086 36,2%
Razem 47 145 100,0% 46 406 100,0% 33 417 100,0%
Wyszczegodlnienie 1-VI 2006 1-VI 2005

tys. zt % tys. zt %

Zakupy krajowe 13 140 58,9% 12613 65,0%
Zakupy zagraniczne 9 161 41,1% 6 791 35,0%
Razem 22 301 100,0% 19 404 100,0%

Zrédfo: Emitent.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od jakiegokolwiek dostawcy krajowego,
czy zagranicznego. Kazdy z dostawcow Emitenta posiada co najmniej kilku konkurentéw oferujgcych
identyczne produkty oraz zblizone warunki dostaw.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dzialalnos¢ podstawowa i rynki,

na ktérych dziala Emitent

Zdaniem Zarzadu Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wystepujg czynniki
nadzwyczajne, ktére mialy wptyw na dziatalno$¢ podstawowa Emitenta i rynki, na ktérych dziata
Emitent.
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6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia
Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuje istotne uzaleznienie od patentéw, licencji, uméw
przemystowych, finansowych oraz nowych proceséw produkcyjnych.

Sprzedaz Emitenta jest w znacznym stopniu kierowana do sieci handlowych. W 2005 r. Emitent
wspotpracowat z 20 sieciami handlowymi. Do najwiekszych z nich nalezaty: Tesco Polska, Jeronimo
Martins Dystrybucja, Carrefour Polska oraz Lidl Polska Sklepy Spozywcze. Obroty z najwiekszym
odbiorcg z tej grupy (Tesco Polska) stanowity 10,99% w 2005 r. oraz 7,20% w 2006 roku catkowitych
przychodow ze sprzedazy Emitenta. Obroty z zadng z pozostatych sieci handlowych nie przekroczyty
5% catkowitych przychodow ze sprzedazy Emitenta w 2005 roku oraz 6% w 2006 roku.

W przypadku ewentualnego wypowiedzenia umowy przez Tesco Polska nalezatoby sie liczyé
z okresowym, znacznym pod wzgledem wartosci, spadkiem przychodow, ktéry w krétkim terminie
bytby trudny do odrobienia. W zwigzku z powyzszym mozna méwi¢ o potencjalnym uzaleznieniu
Emitenta o umowy z tym odbiorca.

Umowa z Tesco Polska Sp. z 0.0.

Data zawarcia umowy: 1 stycznia 2004 roku;

Przedmiot umowy: sprzedaz przez Emitenta ryb Swiezych, przetworéw rybnych luzem
i pakowanych oraz $wiadczenie na rzecz Emitenta ustug marketingowych
i wykonywanie czynnosci logistycznych;

Istotne warunki umowy:

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W zwigzku z tym, ze umowa nie precyzuje wartosci
dostaw a jedynie zasady realizowania zamowien oraz ustalania cen, nie mozna okresli¢ z goéry
wartos$é $wiadczen z niej wynikajacych. Srednioroczna warto$¢ dostaw realizowanych przez Emitenta
z tytutu tej umowy w latach 2004-2006 wyniosta 6,5 min zt. Na tej podstawie mozna oszacowaé
5-etnig warto$¢ dostaw wynikajacych z umowy na poziomie ok. 32,5 min z.

Umowa reguluje procedure postepowania w przypadku wycofania produktu ze sprzedazy, zwrotu
towaru, zasady dostawy i fakturowania. Po za tym okreSla szczegotowe warunki handlowe
z uwzglednieniem sposobu wustalania cen za produkt, stawek za czynnosci logistyczne
oraz wynagrodzenie za ustugi marketingowe. Ceny za produkt ustalane sg w formie pisemnej
a ewentualna propozycja jej zmiany musi zosta¢ przedstawiona przez Emitenta na 2 tygodnie przed
terminem zmiany. Termin ptatnosci za towar dostarczany przez Emitenta wynosi 30 dni od dnia
wystawienia faktury, natomiast Emitenta obowigzuje 14-dniowy termin ptatnosci za ustugi swiadczone
na jego rzecz. Sprzedaz produktéw odbywa sie wylgcznie pod marka wlasng Emitenta, z tym,
ze na podstawie aneksu do umowy mozliwa jest sprzedaz w przysztosci pod markg sieci handlowe;j.
Ewentualna sprzedaz przez Emitenta pod markg sieci handlowej prowadzona ma by¢ na zasadzie
najlepszej (najkorzystniejszej) ceny zakupu w stosunku do poréwnywalnych towaréw sprzedawanych
przez Emitenta innym odbiorcom. W 2006 roku zawarto porozumienie, na podstawie ktérego zwrot
towaru nastepuje wytacznie w przypadku niewlasciwej jego jakosci. Na podstawie umowy
oraz odrebnego porozumienia Emitent ponosi koszty z tytutu ustug logistycznych swiadczone przez
kupujacego, ktore sg uzaleznione od typu produktu i ksztattujg sie na poziomie kilku procent wartosci
sprzedawanego towaru. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe bez podania przyczyny
z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego;

Kary umowne:

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne: za nieterminowos$¢ dostaw (1 tys. zt za kazdq godzine),
za realizacje zamodwienia ponizej ustalonych pozioméw, sporzgdzonego w odpowiednim czasie
i potwierdzonego przez Emitenta (od 30% do 50% wartosci nie dostarczonego towaru), z tytutu ztej
jakosci niezgodnej ze specyfikacja (30% wartosci odrzuconego towaru), z tytutu zitej jakosci towaru
stwierdzonej przez PIH lub analize laboratoryjng (2-krotha warto$¢ kosztéw badan), za wyréwnanie
budzetu promocyjnego z tytutu nie dostarczonego towaru (20% wartosci nie dostarczonego towaru).
Poza tym umowa przewiduje kare w wysokosci 100 zt za kazdy dzien zwitoki z tytutu nie dostarczenia
niektérych dokumentéw, 100 zt za podanie btednych cen na fakturze oraz 2 tys. zt za oznaczenie
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btednym kodem kreskowym. Emitent ponosi wszelkg odpowiedzialnos¢ za szkody powstate
z przyczyn wynikajacych z cech towardw, jak rowniez zobowigzuje sie do pokrycia petnej wysokosci
kar pienieznych natozonych na sie¢ handlowg w wyniku kontroli przeprowadzonych przez uprawnione
organy, jezeli kary te sg nastepstwem cech towardéw. Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokosé tych kar.

Umowa z Carrefour Polska Sp. z 0.0.

Data zawarcia umowy: 16 marca 2006 roku;

Przedmiot umowy: dostawa ryb do hipermarketow Carrefour oraz supermarketéw Champion oraz
Swiadczenie na rzecz Emitenta ustug marketingowych, reklamowych
i wykonywanie czynnosci logistycznych;

Istotne warunki umowy:

Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy. Po jego uptlywie tego terminu umowa jest
automatycznie przedtuzana na tych samych warunkach na kolejne 3 miesigce. Jezeli jedna ze stron
nie zdecyduje sie¢ na przediuzenie umowy na dalsze miesigce, to strona ta jest zobowigzana
powiadomi¢ pisemnie drugg strone o swojej decyzji nie pézniej niz 30 dni przed terminem do kiedy
umowa zostata zawarta. W zwigzku z tym, Ze umowa nie precyzuje wartosci dostaw a jedynie zasady
realizowania zamowien oraz ustalania cen, nie mozna okresli¢ z gory wartos¢ swiadczen z niej
wynikajgcych. W 2006 roku warto$¢ dostaw zrealizowanych w zwigzku z umowg wyniosta 3,4 min zt.
Ceny dostarczonych towaréw sa ustalone ustalane w dniu zlozenia zamdwienia, z uwzglednieniem
5% upustu z tytutu ustug logistycznych. Termin ptatnosci wynosi 45 dni od dnia wystawienia faktury.
Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 1 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Kary umowne:

Umowa przewiduje kary umowne za nieterminowe dostarczenie zamodwionego towaru
lub nieprawidtowej realizacji dostawy w wysokosci od 1 do 2% wartosci zaméwionego towaru oraz
w okreslonych przypadkach odstgpienie od zamodwienia lub zwrotu kosztéw wynikajacych
z dostosowania towaréw do wymagan umozliwiajgcych przyjecie dostawy. Zaptata kar umownych
nie wytagcza uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢
tych kar.

Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.

Data zawarcia umowy: 10 maja 2005 roku;

Przedmiot umowy: sprzedaz produktéw wytworzonych przez Emitenta wytgcznie do sprzedazy
w sklepach Biedronka, sprzedaz produktéw pod markg odbiorcy, sposobu
prowadzenia dostaw oraz realizacji obowigzkéw w zakresie gospodarowania
odpadami, optacie produktowej i depozytowej;

Istotne warunki umowy:

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W zwigzku z tym, ze umowa nie precyzuje wartosci
dostaw lub ilosci zamawianego towaru a jedynie zasady jego zamawiania, nie mozna okresli¢ z gory
warto$¢ swiadczeh z niej wynikajacych. W latach 2005-2006 roku srednioroczna warto$¢ dostaw
zrealizowanych w zwigzku z umowg wyniosta 3,1 min zt. Na tej podstawie mozna oszacowac 5 letnig
wartos¢ dostaw wynikajgcych z umowy na poziomie ok. 15,5 min zt. Ceny dostarczonych towaréw
sg ustalone w umowie i aneksach do umowy i obejmujg koszty transportu. Termin ptatno$ci wynosi 30
dni od dnia wystawienia faktury. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem
1 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Jeronimo Martins Dystrybucja ma prawo wypowiedzie¢
umowe ze skutkiem natychmiastowym, jezeli nastgpig razgce zaniedbania Emitenta wymienione
w umowie. W przypadku rozwigzania umowy przez Jeronimo Martins Dystrybucja ze skutkiem
natychmiastowym jest on zwolniony z wszelkiej odpowiedzialnosci finansowej i pozafinansowej.

Kary umowne:

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:
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- za kazdy przypadek naruszenia postanowien umowy dotyczacych wytacznosci dostaw towarow
okreslonych w umowie Emitent zaptaci kare umowag w wysokosci 1 min zt, w terminie 14 dni od dnia
otrzymania wezwania do jej zaptaty;

- za kazdy przypadek dostarczenia mniejszej niz uzgodniona ilos¢ produktéw lub dostarczenia ich
z opdznieniem przekraczajgcym dwa dni, Emitent zaptaci po otrzymaniu pisemnego Zzadania kare
umowng w wysokosci 30% wartosci produktéw zamoéwionych i nie dostarczonych;

- w przypadku braku wystawienia i dostarczenia przez Emitenta faktur korekt w ciagu 14 dni
po dokonaniu zwrotu produktéw, Emitent moze by¢ obcigzony karg umowng w wysokosci 110%
wartosci faktur korekt;

- za kazdy przypadek zmiany skfadnikdw uzytych do produkcji, sposobu produkcji, zmiany
opakowania dokonana przez Emitenta bez pisemnej akceptacji odbiorcy, Emitent zaptaci kare
umowng w wysokosci 1 min zt w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania do zaptaty;

Emitent ponosi odpowiedzialnosé za jakos¢ produktéw oraz ewentualne szkody wynikajace z tego
tytutu. Jeronimo Martins Dystrybucja zastrzega sobie prawo do potrgcania kar umownych
z wynagrodzenia naleznego Sprzedawcy z tytutu realizacji umowy. Zapfata kar umownych nie wylgcza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.

Umowa z Lidl Polska Sklepy Spozywcze Sp. z 0.0. Sp. k.

Data zawarcia umowy: 8 listopada 2006 roku;

Przedmiot umowy: sprzedaz i dostawa produktéw wytworzonych przez Emitenta na terenie Polski oraz
za zgodg Emitenta zagranica oraz stworzenie projektow opakowan dla wszystkich
artykutéw wprowadzanych do asortymentu;

Istotne warunki umowy:

Umowa obowigzuje od dnia 1.10.2006 roku i zostata zawarta na okres dostarczenia uzgodnionej
przez strony ilosci towaru, co wg szacunkdéw Emitenta powinno nastgpi¢ najpdzniej w kwietniu 2007
roku. W latach 2005-2006 roku warto$¢ dostaw zrealizowanych w zwigzku z niniejszg oraz poprzednio
obowigzujaca umowag wyniosta 5,9 min zt. Cena dla kazdego produktu ustalona jest w ,warunkach
wspotpracy” podpisywanych w ramach umowy. Termin ptatnosci wynosi 30 dni od dnia wystawienia
faktury oraz dostarczenia towaréw.

Kary umowne:

Emitent ponosi petng odpowiedzialno$¢ za produkt oraz z tytutu rekojmi i gwarancji. W terminie 10 dni
od wykrycia wady dostarczonego towaru odbiorca moze zwréci¢ Emitentowi towar na jego
niebezpieczenstwo i koszt. Odbiorca towaru moze zazgda¢ od Emitenta zwrotu kosztéw za wymagane
urzedowo préby kontrolne oraz w przypadku podejrzenia nieprawidtowosci Emitent zobowigzany jest
zwroci¢ poniesione przez odbiorce koszty za wynikajace z obowigzujgcego prawa czynnosci, podjete
ze wstepng kontrolg gwarancji jakosci, natozone na odbiorce w wysokosci 0,08% od catkowitego
obrotu.

Wypowiedzenie poprzednio obowigzujgcej umowy:

Opisywana umowa zostata zawarta w zwigzku z wypowiedzeniem poprzednio obowigzujgcej umowy
z dnia 2 lutego 2005 roku. Poprzednia umowa zostata wypowiedziana przez Emitenta w dniu
21 wrzesnia 2006 roku. Od 1 pazdziernika 2006 roku pomiedzy stronami obowigzujg zapisy umowy
z 8 listopada 2006 roku. Emitent wypowiedziat umowe, gdyz wspétpraca na aktualnie obowigzujacych
warunkach nie zapewniata oczekiwanej rentownosci. Emitent ma nadzieje na wspétprace z tg siecig
w przysziosci na nowych, korzystniejszych dla niego warunkach. Wypowiedzenie umowy spowoduje
zmniejszenie dynamiki wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do dynamiki, ktérg Emitent
mogtby osiggnaé nie wypowiadajgc umowy. Jednoczesnie powinny wzrosnaé wskazniki rentownosci
sprzedazy w stosunku do wskaznikow, ktére Emitent osigagnatby gdyby nie wypowiedziat umowy.
Prognoza zawarta w punkcie 13. Rozdziatu Ill — Dokument Rejestracyjny, uwzglednia skutki
wypowiedzenia umowy z 2 lutego 2005 roku.

Warunki wyzej opisanych umoéw nie odbiegajg od standardowych warunkéw umdéw zawieranych
z tego typu odbiorcami.
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Emitent jest strong uméw kredytowych z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna, szczegétowo
opisanych w punkcie 22.1 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego, ktére sag istotnym zrodtem
finansowania jego dziatalnosci.

6.5. Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozyciji
konkurencyjnej

Udziat Emitenta w rynku zostat obliczony na podstawie wielkosci produkcji marynat, zaréwno samego
Emitenta, jak tez sektora przetwdrstwa ryb. Informacje na temat wielkoSci produkcji marynat rybnych
w Polsce pochodzg z raportu Rynek Ryb — Stan i Perspektywy z kwietnia 2006 r. opracowanego
przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy.
Obliczenia tych konkretnych danych zostaty dokonane przez Morski Instytut Rybacki na podstawie
danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

Ponadto opinia Emitenta dotyczaca jego pozycji rynkowej jest oparta na informacjach uzyskiwanych
przez Emitenta od partneréw handlowych z terenu catego kraju.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spotka Ztota Rybka Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ktéra posiada 100,0% akcji oraz gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Udzialowcami spétki Ztota Rybka Sp. z 0.0. sg nastepujace
osoby fizyczne:

- Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta, ktéry posiada 2 000 udziatow o wartosci
100 000,00 zt dajagce mu udziat wynoszacy 54,57% w kapitale zaktadowym i w glosach
na zgromadzeniu wspalnikéw Ztotej Rybki,

- Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéry posiada 555 udziatéw o wartosci
27 750,00 zl, dajgcych mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym iw gtosach
na zgromadzeniu wspolnikow Ztotej Rybki,

- Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéra posiada 555 udziatéw o wartosci
27 750,00 z, dajacych jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym iw gtosach
na zgromadzeniu wspolnikéw Ztotej Rybki,

- Pani Karolina Kustra — posiada 555 udziatéw o wartosci 27 750,00 zl, dajacych jej udziat wynoszacy
15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspoélnikow Ztotej Rybki.

W zwigzku z tym, ze Ztota Rybka Sp. z 0.0. jest jedynym akcjonariuszem Emitenta Kazimierz Kustra
posiada w sposob posredni 54,57% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, Tomasz Kustra posiada
15,143% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, Pani Joanna Szymczak posiada 15,143% udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz Pani Karolina Kustra posiada 15,143% udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta.

Zgodnie z zatozeniami wtadcicieli spotki Ztota Rybka Sp. z o0.0., ma ona zosta¢ spodika,
ktéorej zadaniem bedzie wytacznie zarzadzanie akcjami Emitenta. W chwili obecnej
Ztota Rybka Sp. z o0.0. organizuje detaliczng sie¢ sklepéw rybnych, ktéra bedzie dziata¢ na zasadzie
franchisingu pod marka ,Ziota Rybka”. Pierwsze sklepy z tej sieci prowadza juz dziatalnosé.

Emitent zawiera ze spoétkg Ztota Rybka Sp. z 0.0. umowy handlowe na dostawy towarow. Transakcje
te sg realizowane na warunkach rynkowych.

Ponadto w spétce Ziota Rybka jest testowane oprogramowanie ksiegowe i handlowe, ktére docelowo
ma zosta¢ wdrozone w spotce SEKO SA.

W terminie jednego miesigca od zakonczenia Oferty Publicznej dziatalnos¢ handlowa prowadzona
obecnie przez spodtke Ztota Rybka zostanie przejeta przez Emitenta lub nowoutworzong spétke
zalezng. Tym samym cata dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z produkcjg i handlem przetworami
rybnymi zostanie skupiona w strukturach Emitenta lub nowoutworzonej spétce od niego zaleznej.
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7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotoéw zaleznych.

8. Srodki trwale

8.1. Informacje dotyczace juz istniejacych Ilub planowanych znaczacych

rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomosci oraz
jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta
Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegata w latach 2003 — 2006 systematycznemu wzrostowi.

Byto to zwigzane z istotnymi inwestycjami, ktére byty przeprowadzone w Spoétce w tym okresie.

Tabela. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych Emitenta (w tys. zi)

31.12.2006

30.06.2006

30.06.2005

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Rzeczowe aktywa trwale
bilansowe razem

17 216

15 244

13 079

14 917

12 027

9029

Zrédto: Emitent

Zdecydowana wiekszos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta stanowi jego witasnosé. Jedynie
niewielka czes¢ jest uzytkowana na podstawie innych tytutéw wtasnosci.

Tabela. Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych Emitenta (w tys. zi)

Rzeczowe aktywa trwate: 31.12.2006 |30.06.2006 |30.06.2005 |31.12.2005 |31.12.2004 |31.12.2003
Wiasne 16 691 14 874 12 940 14778 12 027 9029
Uzywane na podstawie

umowy najmu, dzierzawy 525 370 139 139 -

lub innej umowy, w tym

Rzeczows aktywa trwale 17 216 15 244 13 079 14917 12 027 9 029
|bilansowe razem

Zrédto: Emitent

Zgodnie z prowadzong ewidencjg srodkéw trwatych, na dzien 31 grudnia 2006 r. Emitent posiadat
nastepujace znaczace aktywa trwate:

Tabela. Zestawienie wartosci rzeczowych aktywow trwalych z wyszczegélnieniem znaczacych
aktywow (o wartoSci netto powyzej 50 tys. zf) wg stanu na dzien 31.12.2006 r. (dane w tys. zi)

Grupa | Srodki trwate Wartos¢ netto
rzeczowych
aktywow trwatych
0 Grunty 301
1 Budynki i lokale, w tym: 8 468
Budynek magazynowo — pomocniczy (rozbudowa 2004) 1 381
Budynek zaktadowa podczyszczalnia sciekdw 544
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Budynek magazynowo — produkcyjny (rozbudowa 2004) 190
Budynek magazynowy do skladowania opakowan i surowcow 897
pomocniczych
Budynek produkcyjny 3329
Budynek magazynowo — produkcyjny 843
Czes$¢ budowlano — chiodnicza 259
Budynek administracyjno — socjalny 946
2 Obiekty inzynierii ladowej i wodnej, w tym: 874
Rurociagi i kanalizacja 71
Drogi i place wewnetrzne (zwiekszenie wartosci) 109
Rurociagi kanalizacyjne (rozbudowa 2004 r.) 82
Drogi i place wewnetrzne 568
3 Kotly i maszyny energetyczne, w tym: 386
Wytwornica pary wraz z zespotem zasilajgcym 173
Kotty grzejne wodne 81
Kotty grzejne wodne (rozbudowa 2004 r.) 79
4 Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania, w tym: 1367
Specjalistyczna maszyna Sealpack do pakowania wyrobow rybnych 411
Urzadzenia i aparaty chtodnicze (rozbudowa 2004 r.) 487
Urzadzenia i aparaty chtodnicze nieprzemystowe 108
5 Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty, w tym: 1863
Linia do pakowania produktéw (Hugart) 82
Zestaw homogenizujacy 81
Komora rozmrazalnicza trzysegmentowa 99
Krajalnica ptatéow sledziowych typ 12/24 51
Kompletna linia produkcyjna do produkcji marynat rybnych 442
Prézniowy rozdrabniacz kutrujacy do past rybnych 105
Dozownik trzygtowicowy do dozowania ptynnej galarety, stét 123
obrotowy
Linia produkcyjna do pakowania marynat - modyfikacja 121
Specjalna unia do odmaczania i smazenia ptatéow sledziowych 433
6 Urzadzenia techniczne, w tym: 2310
Instalacje elektryczne — zaktadowa podczyszczalnia $ciekow 89
Instalacje wentylacyjne z ogrzewaniem — zaktadowa podczyszczalnia 130
Sciekow
Instalacja mechaniczno-chemiczna — zaktadowa podczyszczalnia 1118
Sciekow
Zbiorniki naziemne stalowe 52
Urzadzenie do czyszczenia sciekow 55
Urzadzenia wentylacyjne 231
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Urzadzenia wentylacyjne (rozbudowa 2004 r.) 191
System kontroli produkcji z wagami stotowymi i najazdowymi 203
7 | Srodki transportu, w tym: 594
Skoda Octavia 71
Wézek widlowy — BT Cargo 55
Skoda Octavia Superb 52
8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 70

Zrédfo: Emitent

Czes¢ maszyn i urzadzen posiadanych przez Emitenta (18 pozycji w ewidencji srodkéw trwatych)
zostata zakupiona przy pomocy publicznych $rodkéw pomocowych. Srodki te pochodzity z Urzedu
Pracy oraz programow SAPARD i Sektorowy Program Operacyjny Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw ,Rybotéwstwo i przetworstwo ryb”. W zwigzku z tym Emitent nie moze zby¢ tych
maszyn i urzgdzen w okresie 5 lat od daty ich zakupu, pod rygorem koniecznosci zwrotu otrzymane;j
dotadiji.

8.1.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Emitent jest wiascicielem kilku nieruchomosci znajdujacych sie w Chojnicach.

Tabela. Nieruchomos$ci posiadane przez Emitenta

Numer dziatki Powierzchnia Sposéb korzystania

684/37 9566 m? teren zabudowy przemystowej
684/42 1064 m* teren zabudowy przemystowej
684/57 4072 m? grunty orne

684/58 9974 m* grunty orne Il klasy

684/61 2144 m* drogi

Zrédfo: Emitent
Wszystkie wymienione wyzej nieruchomosci sg potozone w Chojnicach przy ulicy Zaktadowe;.

Dziatka nr 684/37 o powierzchni 9 566 m? oraz dziatka nr 684/42 o powierzchni 1 064 m? tworzg
funkcjonalng cato$é. Znajduje sie na nich budynek przetworni ryb wraz z zakladowg podczyszczalnig
Sciekdéw o tacznej powierzchni uzytkowej 5 338 mZ.

Na nieruchomosciach posiadanych przez Emitenta sg ustanowione nastepujace obcigzenia:
Dziatka nr 684/37

" hipoteka zwykta w kwocie 2 000 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA Il Oddziat
w Gdyni z tytutu udzielonego kredytu,

" hipoteka zwykta w kwocie 3 000 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA Il Oddziat
w Gdyni z tytutu udzielonego kredytu,

" hipoteka zwykta w kwocie 1 800 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA Il Oddziat
w Gdyni z tytutu udzielonego kredytu,

] hipoteka zwykfa taczna umowna w kwocie 1 920 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

" hipoteka kaucyjna taczna umowna do kwoty 160 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,
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. hipoteka zwykifa tagczna umowna w kwocie 467,3 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

" hipoteka kaucyjna tagczna umowna do kwoty 40 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA |
Oddziat w Gdyni,

. hipoteka faczna umowna kaucyjna do kwoty 2 700 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK
SA | Oddziat w Gdyni,

. hipoteka faczna umowna kaucyjna do kwoty 1 550 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK
SA | Oddziat w Gdyni,

" hipoteka tgczna zwykta w kwocie 4.155 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA,

" hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 420 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA.

Dziatka nr 684/42

" hipoteka zwykfa faczna umowna w kwocie 1 920 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

" hipoteka kaucyjna tagczna umowna do kwoty 160 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

" hipoteka zwykta taczna umowna w kwocie 467,3 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

. hipoteka kaucyjna tgczna umowna do kwoty 40 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA
| Oddziat w Gdyni,

" hipoteka tgczna umowna kaucyjna do kwoty 2 700 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK
SA | Oddziat w Gdyni,

= hipoteka tgczna umowna kaucyjna do kwoty 1 550 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK
SA | Oddziat w Gdyni,

= hipoteka tgczna zwykta w kwocie 4.155 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA,

" hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 420 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego WBK SA.

8.1.3. Opis planéw inwestycyjnych Emitenta w srodki trwate

Zgodnie ze strategig Emitenta przedstawiong w punkcie 5.2.3 Rozdziatu Ill Dokument Rejestracyjny
najwazniejsza  planowang inwestycja Emitenta w Srodki trwate jest budowa nowego zaktadu
produkcyjnego wraz z wyposazeniem. Ponadto Emitent planuje zakup samochodoéw dla pracownikow
rozwijajgcego sie dzialu sprzedazy oraz lodéwek do ekspozycji towardw w punktach sprzedazy
detaliczne;.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga
mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Zrédtem zanieczyszczenh powietrza na terenie zaktadu produkcyjnego Emitenta jest emisja
z zainstalowanych tamze kottéw olejowych oraz wytwornicy pary. Zgodnie z Rozporzgadzeniem
Ministra Srodowiska z dnia 22 grudnia 2004 r. w sprawie przypadkéw, w ktorych wprowadzanie gazéw
lub pytbw do powietrza z instalacji nie wymaga pozwolenia, Emitent nie jest zobowigzany
do posiadania takiego pozwolenia ze wzgledu na niskg taczng moc kottowni, ktéra wynosi 510 kW.
Zgodnie Prawem Ochrony Srodowiska (Dz. U. z 2001 r. nr 62, poz. 627) Emitent co kwartat uiszcza
opfate za korzystanie ze srodowiska dotyczacg wprowadzania gazow i pytéw do powietrza zaréwno
z kottowni jak i Srodkow transportu.

Zgodnie z art. 10 ust.2 Ustawy z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz o opfacie produktowej | opfacie depozytowej
(Dz. U. 22001 r. nr 63, poz. 639 z pdzn. zm.) Emitent jest zobligowany do selektywnej zbiérki
odpaddéw oraz do wnoszenia optaty produktowej. Emitent wywigzuje sie z tych obowigzkéw.

Poza wymienionymi nie wystepujg inne zagadnienia i wymagania zwigzane z ochrong $rodowiska,
ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Oceny sytuacji finansowej Emitenta dokonano na podstawie historycznych danych finansowych
za lata 2003 — 2005 zbadanych przez biegtego rewidenta oraz $rédrocznych danych finansowych
za | potrocze 2006 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za | pétrocze 2005 roku, ktére nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

9.1.1. Ocena rentownosci Emitenta

W ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

= Rentownosé¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

= Rentownosé¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

» Rentownosé¢ EBITDA — (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
= Rentownosé EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

= Rentownos¢ brutto — zysk brutto / przychody ze sprzedazy

= Rentownosé netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy

» Rentownos¢ aktywow (ROA) — zysk netto / $redni stan aktywéw w okresie

» Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto / sredni stan kapitatu wtasnego w okresie

Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta

Wskaznik 1-VI12006 | I-VI2005 2005 2004 2003
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 17,6% 19,4% 19,6% 16,0% 18,5%
Rentownos$¢ sprzedazy 3,8% 4,5% 4,8% 2,5% 5,4%
Rentownos$¢ EBIT 4.2% 4,3% 4.6% 4.8% 5,5%
Rentownosé EBITDA 6,1% 5,9% 6,3% 6,2% 7,0%
Rentownos¢ brutto 2,3% 3,7% 4.4% 4.9% 4,3%
Rentownos$¢ netto 1,9% 3,0% 3,6% 4,0% 2,9%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 2,0% 3,4% 7,8% 9,3% 6,4%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 6,2% 11,7% 29,2% 38,4% 31,7%

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

W latach 2003 — 2005 Spétka osiggneta dodatnig rentownos¢ na wszystkich poziomach dziatalnosci.
Rentownos¢ sprzedazy brutto w 2003 r. osiggneta poziom 18,5%. W kolejnym roku nieznacznie
spadta do poziomu 16,0%, czego przyczyng byt szybszy wzrost kosztow sprzedanych towarow
i materiatdw niz przychoddw ze sprzedazy. W 2005 r. koszty sprzedanych towaréw i materiatow
wzrosty w mniejszym stopniu niz przychody ze sprzedazy w zwigzku z czym rentownos$¢ sprzedazy
brutto wzrosta do poziomu 19,6%.

W 2005 r. Emitent osiggnat rentowno$¢ sprzedazy na poziomie 4,8%. Byta ona blisko dwukrotnie
wyzsza niz w 2004 r., ale rébwnoczesnie nieco nizsza niz 2003 r. Przyczyng spadku rentowno$ci
w stosunku do 2003 r. byt szybki wzrost kosztéw sprzedazy wynikajacy z rosnacej konkurenciji
rynkowej. Rosnace koszty sprzedazy sa rowniez efektem pozyskiwania nowych klientéw, zwtaszcza
odbiorcow sieciowych.

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (rentownos¢ EBIT) w latach 2003 — 2005 nieznacznie sie
obnizyta z poziomu 5,5% do 4,6%. Przyczyng tego zjawiska byt przede wszystkim wzrost kosztow
0golnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, ktore zwiekszaly sie w szybszym tempie niz przychody
ze sprzedazy towarow i materiatow.

Wskazniki rentownosci brutto i netto, po wzroscie w 2004 r., nieznacznie obnizyly sie w 2005 r.
Ostatecznie jednak obydwa wskazniki w 2005 r. ksztattowaty sie na wyzszym poziomie niz w 2003 r.
Rentownos¢ brutto w 2005 r. wyniosta 4,4% (4,3% w 2003 r.), za$ rentownos¢ netto 3,6%
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(2,9% w2003 r.). W latach 2003 oraz 2005 Emitent ponosit strate na dziatalnosci finansowej,
w zwigzku ztym w tych okresach rentownos$¢ brutto ksztaltowata sie na nizszym poziomie
niz rentownos$¢ EBIT. W roku 2004 przychody finansowe Emitenta przewyzszyly koszty finansowe,
w zwigzku z czym rentowno$¢ brutto przewyzszyta rentownosé EBIT.

W 2004 r. wptyw na rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej oraz rentownosc¢ brutto i netto miato
jednorazowe zdarzenie, jakim byto spisanie zobowigzan na kwote 1 568 tys. zt. Kwota ta powiekszyta
pozostate przychody operacyjne i jednorazowo zwiekszyta wynik z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta
oraz wskazniki rentownosci.

Miarg rentownosci aktywow jest wskaznik stopy zwrotu z aktywow (ROA). W 2005 r. wskaznik ten miat
wartos¢ 7,8%. Oznacza to blisko 8 groszy zysku uzyskanego z kazdej zlotowki zainwestowanej
w aktywa SEKO.

Miarg zyskow akcjonariuszy jest rentownos$c¢ kapitatu wtasnego (ROE). W 2005 r. wyniosta ona 29,2%,
€O oznacza, ze na kazdg ztotdwke kapitatu wtasnego zostat wygenerowany zysk na poziomie ponad
29 groszy.

W | péiroczu 2006 r. wskazniki rentownosci Emitenta byly nizsze niz w catym 2005 r.
Byto to spowodowane sezonowoscig sprzedazy charakterystyczng dla dziatalnosci Emitenta.
Od lat najwiekszg sprzedaz i najlepsze wyniki osigga on w IV kwartale kazdego roku.

Wskazniki rentownosci za | potrocze 2006 r. byty réwniez nizsze od osiggnietych w | potroczu 2005 r.
Whplynety na to miedzy innymi zle warunki pogodowe (bardzo niskie temperatury) na poczatku roku,
ktore spowodowaty spadek sprzedazy Emitenta. Ponadto niekorzystnie, z punktu widzenia Emitenta,
uksztattowaty sie w tym okresie kursy walut. W efekcie Emitent poniést w tym okresie wyjatkowo
wysokie koszty finansowe.

9.1.2. Ocena sprawnosci zarzadzania majatkiem obrotowym Emitenta

Oceniajgc sprawnos¢ zarzgdzania majgtkiem obrotowym Emitenta wykorzystano nastepujace
wskazniki finansowe:

= Cykl zapasow (w dniach) — stan zapasoéw na koniec okresu * liczba dni w okresie / przychody ze
sprzedazy

= Cykl naleznosci handlowych (w dniach) — stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec
okresu * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy

= Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) — stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec
okresu * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy

Tabela. Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta

Wskaznik 1-VI12006 | I-VI2005 2005 2004 2003
Cykl zapasow (w dniach) 20 20 24 31 15
Cykl naleznosci handlowych (w dniach) 28 32 61 70 69
Cykl zobowigzan handlowych (w dniach) 40 36 72 88 67

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach zwiekszyt sie w latach 2003 — 2005 z poziomu 15 dni do 24 dni.
Oznacza to, ze Spdtka utrzymywata w 2005 r. wyzszy stan zapaséw w stosunku do realizowanej
sprzedazy niz w 2003 r. Wzrost wskaznika rotacji zapaséw jest spowodowany generalnym
zwiekszeniem skali dziatalnosci i koniecznoscig zamawiania wiekszych partii surowcéw i materiatéw.
Warte podkreslenia jest, iz wskaznik rotacji zapasow w 2005 r. obnizyt sie w stosunku do 2004 r.,
czego przyczyng byt znaczny spadek zapaséw materiatow.

Wskaznik inkasa naleznosci z tytutu dostaw i ustug obnizyt sie z 69 dni w 2003 r. do 61 dni w 2005 r.
Swiadczy to o znacznej poprawie $ciggalnosci naleznosci od odbiorcéw. Nalezy zwrdci¢ uwage,
iz wtym czasie istotnie zwigekszyta sie sprzedaz Emitenta skierowana do sieci handlowych, ktére
w umowach zastrzegajg sobie dtugie terminy ptatnosci.
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Okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wydtuzyt sie z 67 dni w 2003 r. do 72 dni w 2005 r.
Oznacza to, Emitent wydluzyt nieznacznie okres, po ktérym przecietnie sptaca swoje zobowigzania
handlowe.

W | poétroczu 2006 r. wskazniki sprawnosci zarzadzania uleglty znaczacej poprawie w stosunku
do catego 2005 r. W szczegdlnosci dotyczyto to cykli naleznosci oraz zobowigzan handlowych
w dniach, ktére byty nizsze o ponad 30 dni. Natomiast w stosunku do | pétrocza 2005 r. wskazniki
sprawnosci zarzadzania nie ulegly istotnym zmianom.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wplyw na wynik dziatalnosci
operacyjnej Emitenta

Wyniki dziatalnosci operacyjnej osiggniete przez Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz | pétroczu 2005
r. i | pétroczu 2006 r. ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Tabela. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Wyszczegdlnienie Wartosci (tys. zt) Dynamika (%)
2005 2004 2003 2005/ 2004/
2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
Koszty dziatalnosci operacyjnej 68894 | 59999 | 46109 |  114,8% 130,1%
Zysk [ strata ze sprzedazy 3493 | 1509 | 2634 | 2313% 57,3%
Pozostate przychody operacyjne 247 1735 214 14,3% 810,0%
Pozostate koszty operacyjne 412 273 186 150,7% 146,9%
Zysk | strata na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 3328 2971 2662 112,0% 111,6%
Wyszczegdlnienie Wartosci (tys. zi) Dynamika (%)
1-VI12006 1-VI12005 1-VI12006/
1-VI2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 34715 31507 110,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 397 30 075 111,0%
Zysk / strata ze sprzedazy 1318 1432 92.0%
Pozostate przychody operacyjne 212 3 7 066,7%
Pozostate koszty operacyjne 71 76 93,4%
Zysk | strata na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 1459 1359 107,4%

Zrédio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Przez wszystkie lata z okresu 2003 — 2005 Emitent osiggat zysk na dziatalnosci operacyjne;,

ktory systematycznie sie powiekszat.
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Glowng przyczyng byt systematyczny wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz utrzymywanie dyscypliny
w zakresie kosztow podstawowej dziatalnosci.

Ponadto w 2004 r. wplyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej miato spisanie zobowigzan na kwote
1 568 tys. zt, kwota ta powiekszyta pozostate przychody operacyjne i jednorazowo zwiekszyta wynik
z dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

W | pétroczu 2006 r. Emitent odnotowat wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej o 7,4% w stosunku
do analogicznego okresu 2005 r.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

Przychody Emitenta ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdbw w latach 2003 — 2005
systematycznie sie zwiekszaty. Podobnie w | pétroczu 2006 r. byly one wyzsze niz w analogicznym
okresie 2005 r. Wzrost przychodoéw byt efektem rosngcego popytu na produkty oferowane przez
Emitenta. Najistotniejsze czynniki, ktére w pozytywny sposodb wptynety na wielkos¢ sprzedazy
i przychodéw Emitenta to:

. dobra koniunktura gospodarcza w Polsce,

. wzrost $wiadomosci konsumentéw, ktérzy chetniej konsumujg ryby jako produkty bardziej
zdrowe niz inne gatunki miesa, czego odzwierciedleniem jest przywotany wczesniej wskaznik
obrazujacy relacje spozycia ryb i przetwordw rybnych do spozycia miesa,

. wzrost sprzedazy do sieci handlowych na terenie Polski,

. rozwéj sieci dystrybucyjnej na terenie catego kraju (rosngca liczba odbiorcéw hurtowych
i detalicznych),

. rozwdj sprzedazy eksportowej,

. utrzymywanie wysokiego poziomu obstugi klientow,

. elastyczno$¢ Emitenta w zakresie obstugi klienta (dostosowanie wielkosci zaméwien do potrzeb
klienta, szybki czas wysytki zaméwionych towarow),

. inwestycje przeprowadzone przez Emitenta, ktérych celem bylo podniesienie zdolnosci

produkcyjnych, jak rowniez jakosci oferowanych produktow.

Z kolei negatywny wptyw na wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy Emitenta miata presja ze strony
odbiorcow, w szczegdlnosci sieci handlowych, na utrzymywanie jak najnizszych cen oferowanych
produktéw oraz konkurencja.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej oraz czynnikdéw, ktére mialy istotny
wplyw lub ktéore moglyby bezposrednio Ilub posrednio mieé¢ istotny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Czynniki, ktére miafy istotny wpfyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta w przeszfosci

Podstawowe czynniki, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta zostaly wymienione
w punkcie 9.2.2. Poza nimi wplyw na dziatalno$¢ Emitenta miaty kursy walut zagranicznych
(w szczegdlnosci korony norweskiej oraz euro) do ztotéwki. W ciggu ostatnich kilku lat mozna byto
zauwazy¢ umocnienie polskiej waluty w stosunku do walut zagranicznych. Wptyw miata na to m.in.
polityka dotyczgca stép procentowych prowadzona przez Rade Polityki Pienieznej oraz Narodowy
Bank Polski. Dzieki wzrostowi wartosci polskiej waluty obnizyt sie wyrazony w ztotéwkach koszt
zakupu surowca rybnego poza granicami Polski. Z drugiej strony zjawisko to powodowato obnizenie
wyrazonych w ztotéwkach przychodéw ze sprzedazy eksportowej.

Mozna réwniez mowi¢ o wptywie akcesji Polski do Unii Europejskiej na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta. W przypadku tego wydarzenia mozna mowic praktycznie wytgcznie o pozytywnych
aspektach. Utatwito ono Emitentowi dostep do najwazniejszych rynkow europejskich, za$ praktycznie
nie spowodowato wzrostu konkurencji na krajowym rynku. Znaczny wzrost sprzedazy eksportowej
Emitenta, to miedzy innymi efekt tego wydarzenia.
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Czynniki, ktére moga miec istotny wpfyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w przyszfosci

Czynniki zewnetrzne, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w przysztosci to:

tempo wzrostu gospodarczego Polski, stopa bezrobocia, poziom inflacji, poziom dochodéw
gospodarstw domowych,

poziom kursow walutowych, w szczegdlnosci euro (EUR) oraz korony norweskiej (NOK),
tendencje w rozwoju handlu detalicznego na terenie Polski,

zwyczaje konsumpcyjne Polakow (wielko$¢ konsumpcji ryb i przetworéw rybnych),

Czynniki wewnetrzne, ktére moga wptywac na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta to:

kwalifikacje kadry zarzadzajacej oraz technicznej / technologicznej,

umiejetnosé statego dostosowywania sie do wymagan konsumentéw w zakresie nowych
produktow,

jakosc¢ oferowanych produktow,

powodzenie plandéw zwigzanych z przejeciami spoétek dystrybucyjnych oraz przedsiebiorstw

produkcyjnych,
o zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych,
o rozwaj sieci sprzedazy.

10. Zasoby kapitatowe

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitalu Emitenta

W latach 2003 — 2005 pasywa ogétem Emitenta zwiekszyly sie o 63%. Najwiekszy wzrost nastapit
w 2004 r., kiedy to pasywa Emitenta zwiekszylty sie o 44,1%. Wzrost ten byt spowodowany
zwiekszeniem sie wartosci zobowigzan krotkoterminowych, a w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug.

Tabela. Zrédta finansowania Emitenta (dane w tys. zi)

Zrédta finansowania 30.06.2006 r. | 30.06.2005 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2003 .
Kapitat wiasny 10 746 8 523 10 172 7 578 5161
Kapitat podstawowy 500 200 200 200 25
Kapitat zapasowy 9 599 4917 7375 4917 3697
Kapitat z aktualizacji wyceny 3 3 3 3 3
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0 0
Wynik z lat ubiegtych 0 2459 0 10 32
Wynik netto 644 944 2594 2448 1404
Zobowiazania i rezerwy na 18 028 15 757 25064 23 590 16 463
zobowiagzania
Rezerwy na zobowigzania 119 175 146 175 122
Zobowigzania dlugoterminowe 4721 5440 4721 3 264 2780
w tym kredyty i pozyczki 4721 5440 4721 3264 2780
Zobowigzania krétkoterminowe 10 905 8 767 18 978 20 003 13 291
w tym kredyty i pozyczki 1842 1917 3 299 3917 3284
Rozliczenia miedzyokresowe 2283 1375 1219 148 270
Pasywa razem 28774 24 280 35 236 31168 21 624
Zrédito: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Dominujacy udziat w pasywach Emitenta w latach 2003 — 2005 miaty zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania. Ich udziat w pasywach ogdétem ulegat jednak systematycznemu obnizeniu. Na dzien
31.12.2003 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 76,1% pasywéw ogoétem, na dzien
31.12.2004 r. — 75,7%, zas$ na dzien 31.12.2005 r. — 71,1%. Przyczyng tego zjawiska byly dobre
wyniki finansowe firmy i systematyczne zasilanie kapitatu zapasowego Emitenta zatrzymanym
zyskiem netto. W 2004 r. miato réwniez miejsce podniesienie kapitatlu podstawowego Emitenta
(dziatajgcego wowczas jako spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig) z kwoty 25,0 tys. zt do
200,0 tys. zt.

Na koniec | pofrocza 2006 r. pasywa ogotem Emitenta byty o 18,5% wyzsze niz na koniec
analogicznego okresu poprzedniego roku. W dalszym ciagu ich gidwnym skfadnikiem byty
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, jednak stanowity one tylko 62,7% pasywow ogoétem.
Widoczny jest wiec dalszy spadek udziatu zobowigzan w strukturze finansowania majatku.

W | pétroczu 2006 r. miato réwniez miejsce podwyzszenie kapitatu podstawowego, ktéry wzrést do
poziomu 500 tys. zt.

10.2. Ocena struktury kapitatlow i zadluzenia Emitenta

Do oceny struktury kapitatéw i zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

Wskaznik ogodlnego zadluzenia — (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe oraz rezerwy
na zobowigzania) / pasywa ogétem

Wskaznik zadluzenia kapitatébw witasnych — (zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe) / kapitat
wiasny,

Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego — zobowigzania dlugoterminowe / pasywa ogotem,
Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem,

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym - (kapitat wtasny + zobowigzania
diugoterminowe) / aktywa trwate,

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek — zysk operacyjny / odsetki.

Tabela. Wskazniki struktury kapitatow i zadfuzenia Emitenta

Wskaznik 1-V12006 | |1-VI 2005 2005 2004 2003
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,55 0,59 0,68 0,75 0,75
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,45 1,67 2,33 3,07 3,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,16 0,22 0,13 0,10 0,13
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,38 0,36 0,54 0,64 0,61
Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem

statym 1,00 1,05 0,98 0,88 0,86
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 7,19 6,93 9,90 10,17 8,68

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

Wskazniki ogdlnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu witasnego ksztaltowaty sie w latach
2003 — 2005 na stosunkowo wysokim poziomie. Wynika to miedzy innymi z faktu przeprowadzenia
w ostatnich latach istotnych inwestycji, ktére w znacznym stopniu byly finansowane kredytami
bankowymi. Ponadto Emitent posiadat stosunkowo duzo zobowigzah z tytutu dostaw i ustug. W roku
2005 widoczna jest jednak znaczna poprawa wskaznikéw zadtuzenia. W latach 2003 — 2005 Emitent
nie miat zadnych probleméw z biezacg obstugg kredytéw bankowych, jak réwniez ze splatg
zobowigzan handlowych i publiczno-prawnych.

W strukturze zadtuzenia decydujacy udziat majg zobowigzania krotkoterminowe. Jednak na dzien
31 grudnia 2005 r. ponad potowa zadtuzenia oprocentowanego, to kredyty dlugoterminowe.
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Kapitat staly Emitenta (kapitat wlasny oraz zobowigzania dtugoterminowe) w latach 2003 — 2005
systematycznie sie zwiekszat. Na koniec 2005 r. jego wartos¢ pokrywata praktycznie catg wartosc
aktywow trwatych.

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek ksztattowat sie w latach 2003 — 2005 na bezpiecznym
poziomie. Wypracowany przez Emitenta zysk operacyjny z duzg nadwyzka pokrywat koszty obstugi
zadtuzenia. Na dzien 31 grudnia 2005 r. nie wystepowaty u Emitenta Zadne potencjalne zobowigzania
z tytutu przyznanych, lecz nie wykorzystanych kredytéw.

W | pétroczu 2006 r. nastgpito obnizenie wskaznikéw zadtuzenia Emitenta w stosunku do poprzednich
okresow. Jedynie wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego byt nieznacznie nizszy niz w 2005 r.,
za$ wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego minimalnie wzrést w stosunku do | pétrocza 2005 r.
Na koniec czerwca 2006 r. kapitat staty w peini pokrywat wartos¢ aktywow trwatych.

10.3. Ocena ptynnosci Emitenta

W ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:
= Wskaznik biezacej plynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

= Wskaznik ptynnosci przyspieszonej — (aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe
czynne) / zobowigzania krotkoterminowe

» Wskaznik srodkow pienieznych — srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania
krotkoterminowe

= Wskaznik plynnosci gotéwkowej — przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej /
zobowigzania krétkoterminowe

Tabela. Wskazniki plynnosci Emitenta

Wskaznik 1-VI 2006 1-VI 2005 2005 2004 2003
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,23 1,25 1,05 0,95 0,94
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,85 0,84 0,80 0,68 0,78
Wskaznik $rodkéw pienieznych 0,18 0,06 0,04 0,02 0,03
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,26 0,28 0,23 0,14 -0,005

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta

W latach 2003 — 2005 wskazniki ptynnosci Emitenta ulegty ogdlnej poprawie. Wskaznik biezgcej
ptynnosci zwiekszyt sie z poziomu 0,94 w 2003 r. do 1,05 w 2005 r. Wskaznik ptynnosci
przyspieszonej wzrést z poziomu 0,78 w 2003 r. do poziomu 0,80 w 2005 r. Réwniez wskaznik
srodkéw pienieznych ulegt poprawie i zwiekszyt sie do poziomu 0,04. Omoéwione wskazniki obliczane
sg na podstawie wielkosci statycznych, dlatego w celu lepszej oceny ptynnosci Emitenta obliczono
réwniez wskaznik ptynnosci gotowkowej, ktéry okresla zdolnosé do pokrycia biezacych zobowigzan
srodkami pienieznymi wypracowanymi z podstawowej dziatalnosci. W przypadku Emitenta wskaznik
ten ulegt zdecydowanej poprawie. W 2003 r. miat on jeszcze minimalng warto$¢ ujemna, zas w 2005 r.
osiggnat poziom 0,23.

Wskazniki ptynnosci ulegty w | poétroczu 2006 r. poprawie w stosunku do roku 2005. Istotnym
czynnikiem, ktéry na to wptynat byta wptata na konto Emitenta na poczatku drugiego kwartatu 2006 r.
dotacji w kwocie 1,2 min zt z tytutu zakonczonej wczeéniej inwestycji, ktdéra byta wspoéffinansowana
ze srodkéw pomocowych Unii Europejskie;.

10.4. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkéw pienieznych
Emitenta

Przeptywy $rodkdéw pienieznych Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz | pétroczu 2005 r.
i | potroczu 2006 r. ksztattowaly sie nastepujgco:
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Tabela. Przeptywy $rodkéw pienieznych (dane w tys. zf)

Przeptywy srodkéw pienieznych 1-V12006 | | -VI2005 2005 2004 2003
Przeptywy srodkéw pienieznych 2 886 2428 4 450 2780 -66
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 644 944 2 594 2448 1404
Korekty razem 2242 1484 1 856 332 -1470
w tym amortyzacja 669 487 1262 856 731
Przeptywy srodkdéw pienieznych - 994 -1034 -4 088 -3924 -470
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0 44 31 129
Wydatki - 994 -1034 -4 132 -3 955 -599
Przeptywy Srodkéw pienieznych - 630 -1169 47 1118 -951
z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1733 3 638 6 385 4421 2 500
Wydatki 2 363 4 807 -6 338 -3 303 -3 451
Razem przeptywy pieniezne netto 1262 225 409 -26 -1 487
Srodki pieniezne na poczatek okresu 720 312 311 337 1824
Srodki pieniezne na koniec okresu 1982 537 720 31 337

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Poczawszy od 2004 r. Emitent osigga dodatnie przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. Ujemne przeptywy w 2003 r. byty spowodowane przede wszystkim niekorzystnymi
zmianami w kapitale obrotowym. Zwigkszyty sie wowczas zarédwno zapasy, jak i naleznosci,
za$ zmniejszeniu ulegty zobowigzania krotkoterminowe (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek).
W kolejnych latach zmiany stanu zapaséw, nalezno$ci i zobowigzan krétkoterminowych réwniez
powodowaty wyptyw gotowki ze Spétki, jednak w znacznie mniejszej kwocie. Przy czym w 2004 r.
wzrosty stany zapaséw, naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych, zag w 2005 r. zmniejszyt sie stan
zapasoOw i wzrosty stany nalezno$ci i zobowigzan krétkoterminowych. Ponadto w latach 2004 — 2005
Emitent osiggat znacznie lepsze wyniki finansowe, jak réwniez wzrosta amortyzacja. tacznie
wszystkie te czynniki spowodowaty, iz Emitent osiggnat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta byty w latach 2003 — 2005 ujemne. Bylo to
spowodowane znacznymi inwestycjami realizowanymi przez Emitenta w tym okresie. Szczegdtowy
opis inwestycji Emitenta z tego okresu zostat zamieszczony w pkt 5.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wielkos¢ przeptywoéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w latach 2003 — 2004
byta saldem zaciggnie¢ i sptat kredytéw bankowych. W 2005 r. poza zaciggnieciami i sptatami
kredytow bankowych, Emitent udzielit pozyczki w kwocie 785,0 tys. zt Prezesowi Zarzgdu Emitenta,
Panu Kazimierzowi Kustrze.

Zaréwno w | pétroczu 2006 r., jak i w | pdétroczu 2005 r. Emitent osiagngt dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej. W obydwu przypadkach byto to efektem znacznego obnizenia stanu
naleznosci handlowych. Spadek naleznosci w tym okresie jest rezultatem sezonowosci w sprzedazy.
Koniec grudnia jest dla Emitenta okresem najwiekszej sprzedazy, w zwigzku z czym odnotowuje
w tym okresie zawsze wysokie stany naleznosci handlowych. Ujemne saldo przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej byto rezultatem prowadzonych inwestycji. W | pdtroczu 2006 r.
oraz | potroczu 2005 r. Emitent zmniejszat swoje zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych, czego
efektem byly ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej. W obu okresach poétrocznych srodki
pieniezne wypracowane z dziatalnosci operacyjnej wystarczaty na pokrycie wydatkdw zwigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjng oraz finansowa.
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10.5. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Potrzeby kredytowe Emitenta wynikajg ze skali prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, ktorej nasilenie
zmienia sie w ciggu roku. Sezonowosci podlegaja przychody ze sprzedazy Emitenta, co opisano
w punkcie 6.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego. Wptyw na potrzeby kredytowe Emitenta ma réwniez
proces pozyskiwania surowca. Jednym z podstawowych surowcéw dla Emitenta jest sledz battycki,
ktérego potowy sg prowadzone sezonowo. W zwigzku z faktem, iz poza sezonem potowowym Swiezy
Sledz battycki jest mniej dostepny, konieczne jest zaangazowanie wiekszych srodkéw finansowych
w celu zakupu znacznej masy towarowej w krotkim okresie czasu. Konieczne jest rowniez ponoszenie
wiekszych kosztéw zwigzanych z przechowywaniem zapaséw w odpowiednich warunkach zgodnie
Z wymogami sanitarno-weterynaryjnymi.

Emitent nie wyklucza, iz nowe inwestycje bedg wspéifinansowane kredytami bankowi. Wybér zrédet
finansowania inwestycji bedzie dokonywany kazdorazowo po przeprowadzeniu analizy kosztéw
pozyskania poszczegolnych zrodet kapitatu.

Na koniec grudnia 2006 r. tgczna wartos¢ kredytow pozostatych do sptaty wyniosta 6.543 tys. zi.
W zwigzku z inwestycjg ,Rozbudowa czesci socjalno — biurowej wraz z magazynem wyrobow
gotowych, warzyw oraz dokami przetadunkowymi” opisanej w punkcie 5.2.3 Dokumentu
Rejestracyjnego Emitent podpisat umowe kredytowg o wartosci 4 155 tys. zt. Wg stanu na 31.12.2006
saldo wykorzystania kredytu wyniosto 626 tys. zt.

10.6. Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw
kapitatowych, ktére mialy lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych.

10.7. Przewidywane zrédia funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan

Czes¢ dziatan wynikajacych z realizacji | etapu strategii rozwojowej opisanej w punkcie
5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamierza sfinansowac¢ srodkami pochodzacymi z emis;ji
Akciji Serii C. W przypadku realizacji inwestycji rzeczowych (w szczegélnosci budowy nowego zakfadu
produkcyjnego) Emitent bedzie ubiegat sie o ich dofinansowanie z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej. Na podstawie dotychczasowych doswiadczeh zwigzanych z korzystaniem z funduszy
pomocowych, Emitent wysoko ocenia swoje szanse na pozyskanie takiego dofinansowania
w przysztosci.

Zadaniem inwestycyjnym, ktore jest obecnie realizowane to ,Rozbudowa czeéci socjalno — biurowej
wraz z magazynem wyrobow gotowych, warzyw oraz dokami przetadunkowymi” opisana w punkcie
5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego. Znaczna czes$¢ (40%) wartosci tej inwestycji zostanie
sfinansowane z dotacji w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego ,Rybotéwstwo i Przetworstwo
Ryb 2004 - 2006. Do momentu otrzymania dotacji, inwestycja bedzie finansowana kredytem
bankowym (80% wartosci inwestycji) oraz srodkami wtasnymi (20% wartosci inwestycji). Zakonczenie
inwestycji planowane jest na grudzien 2007 roku. Emitent uzyska kwote dotacji na zasadach
refundaciji, po petnym zrealizowaniu i rozliczeniu projektu.

W dniu 22 stycznia 2007 roku w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego "Rybotéwstwo
i Przetwérstwo ryb 2004-2006" podpisano umowe o dofinansowanie projektu ,Zakup maszyn
i urzadzen oraz 6 samochodoéw dostawczych do zaktadu przetworstwa ryb”. Planowana wartos¢
inwestycji wynosi 2731 tys. zt. Warto$¢ pomocy finansowej wynosi 895 266,40 zt. Umowa jest
w trakcie realizacji a zakonczenie inwestycji planowane jest na pazdziernik 2007r. Emitent uzyska
kwote dotacji na zasadach refundacji, po petnym zrealizowaniu i rozliczeniu projektu. Do momentu
otrzymania dotacji Emitent bedzie finansowat projekt sSrodkami wtasnymi.

Przejecia spoétek dystrybucyjnych oraz przedsiebiorstw produkcyjnych Emitent zamierza sfinansowac
gtéwnie ze srodkow pochodzacych z emisji Akgji Serii C.
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11. Badania i rozwoj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Gtéwny nacisk w zakresie prac rozwojowych w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych byt potozony
na projektowanie nowych produkidw oraz modyfikacie i udoskonalanie istniejacych receptur
i proceséw. Prace nad nowymi produktami byty skoncentrowane w istniejagcym w strukturach Emitenta
Dziale Technologii. Wprowadzanie nowych produktéw na rynek jest bezwzgledng koniecznos$cig
wynikajacg z istniejacych warunkéw rynkowych. Innowacje rynkowe w przypadku produktow
oferowanych przez Emitenta zazwyczaj dotyczg nowych smakoéw, a takze nowych opakowan
jednostkowych. Decyzje o zmianach w asortymencie sg podejmowane na podstawie analizy
oczekiwan klientéw. Docierajg one do Emitenta przede wszystkim za posrednictwem jego partnerow
handlowych (hurtowni i sieci handlowych), a takze bezposrednio od klientéw (gtéwnie
za posrednictwem poczty elektronicznej).

Efektem tych prac byt szereg nowych produktéw wprowadzonych do sprzedazy w latach 2003 — 2005:
w roku 2003 — 25 nowych produktéw, w roku 2004 — 35 nowe produkty, w roku 2005 — 34 nowe
produkty, przy czym jako nowy produkt Emitent traktuje produkty nowe pod wzgledem receptury
i smaku, jak réwniez produkty o dotychczasowej recepturze i smaku, lecz w innym opakowaniu.

W procesie produkcji Emitent stosuje wtasne procedury i receptury. W wyjatkowych sytuacjach,
na wyrazne zyczenie klienta, produkty sg wytwarzane wedtug receptur odbiorcy. Sytuacja taka
dotyczy jednakze tylko kilkunastu pozycji asortymentowych, ktére sg sprzedawane pod markami
tychze klientow.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

Emitent nie posiada zadnego patentu.

W przypadku korzystania z oprogramowania lub utworéw objetych prawami autorskimi, Emitent
posiada odpowiednie umowy licencyjne lub umowy przenoszgce prawa autorskie pozwalajgce
na korzystanie z tego oprogramowania lub utworéw objetych ochrona.

Emitent dysponuje prawami do stowno — graficznego znaku towarowego ,SEKO”, zarejestrowanego
w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej. Znak towarowy zostat zgtoszony do rejestraciji
w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 5 lipca 2004 roku (numer zgtoszenia:
282748). Emitent uzyskat $wiadectwo ochronne nr 166464. Okres ochrony trwa przez 10 lat.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy
i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2006 r. byty wyzsze o okoto 10% niz w 2005 r. Bardzo intensywnie
wzrastaty przychody ze sprzedazy eksportowej, kiére w tym okresie stanowity ok. 7% catkowitych
przychodow ze sprzedazy (wobec 4,9% w 2005 r.). W ujeciu wartosciowym eksport w 2006 r. byt
o ok. 57% wyzszy niz w analogicznym okresie 2005 r.

W 2006 r. zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy do sieci handlowych (o ok. 11% w stosunku
do 2005 r.). Wzrost sprzedazy Emitenta skierowanej do sieci handlowych jest wynikiem zawierania
uméw z nowymi podmiotami, jak rowniez coraz wiekszej sprzedazy do podmiotéw, z ktérymi Emitent
juz wspoétpracuje.

Sprzedaz do odbiorcow hurtowych wzrosta sie w 2006 r. o ponad ok. 12% w stosunku do 2005 r.
Nastgpito wiec zahamowanie spadkowej tendencji, ktéra pojawita sie w 2005 roku.

O spadku mozna méwi¢ w przypadku sprzedazy bezposredniej do punktéw i sklepéw detalicznych.
W 2006 r. sprzedaz w tym kanale dystrybucji spadta o 61%. Jest to jednak najmniej istotna grupa
odbiorcow, gdyz jej udziat w catosci sprzedazy w 2006 roku stanowit ponizej 2%.
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Struktura produktowa sprzedazy Emitenta nie ulegta w 2006 r. wiekszym zmianom w stosunku do roku
poprzedniego. Oferta Emitent poszerza sie systematycznie o nowe produkty.

Dynamika wzrostu kosztéw na dziatalnosci operacyjnej w 2006 roku byta nizsza niz przychoddéw
ze sprzedazy. Dzieki tej tendencji Emitent uzyskat wyzszg rentowno$é na dziatalno$ci operacyjnej
niz w 2005 roku.

Poziom zapasow na koniec grudnia 2006 r. byt wyzszy o ok. 13% niz na koniec 2005 r., co wynika
przede wszystkim z wyzszego poziomu sprzedazy w 2006 roku. Emitent utrzymuje stan zapasow
surowcow i wyrobow gotowych na poziomie, ktéry umozliwiat prowadzenie bez zaktécen produkcji
i sprzedazy.

Ceny sprzedazy produktow oferowanych przez Emitenta ksztattowaty sie w 2006 r. na nieznacznie
wyzszym poziomie niz w 2005 r.

W 2007 roku, do dnia zatwierdzenia prospektu, tendencje w ksztattowaniu sie poziomu kosztéw,
zapasow oraz struktury sprzedazy nie ulegty znaczacym zmianom w stosunku do analogicznego
okresu 2006 roku.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé
znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta

Poza informacjami wymienionymi w punkcie 12.1 Dokumentu Rejestracyjnego, czynnikami ryzyka
opisanymi w rozdziale Czynniki Ryzyka, Emitent nie posiada wiedzy na temat innych tendencji,
niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na perspektywy
Emitenta.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

13.1. Podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje wyniki szacunkowe oraz
prognozy

Zarzad Spotki sporzadzajac jednostkowe wyniki szacunkowe za 2006 rok opierat sie na nastepujacych

zatozeniach:

Zalozenia, na ktére Emitent moze mie¢ wplyw

1. Zarzad Emitenta posiada pethg wiedze na temat operacji Emitenta dokonanych w 2006 roku,

2. Posiadana dokumentacja ksiegowa nie zawiera istotnych brakéw oraz zostata prawidtowo

zaewidencjonowana w ksiegach rachunkowych.

Zalozenia niezalezne od Emitenta

1. Po dacie sporzadzenia wynikéw szacunkowych nie zostang ujawnione zadne fakty, operacje lub
dokumenty dotyczace dziatalnosci gospodarczej Emitenta w 2006 roku, ktére w istotny sposob

zmienityby jego wyniki finansowe.

Zarzad Spotki sporzadzajac prognoze jednostkowych wynikéw finansowych na 2007 rok przyjat

nastepujace zatozenia:
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Zatozenia, na ktéore Emitent moze mie¢ wpfyw

1. Emitent zatozyt, ze najpdzniej do konca | kwartatu 2007 r. z przeprowadzonej Emisji pozyska srodki
w wysokosci okoto 25 000 tys. zt;

2. W zwigzku z realizacjg celéw emisji przedstawionych w punkcie 3.4 Dokumentu Ofertowego
Emitent przyjat nastepujace zatozenia:

- budowa nowego zaktadu produkcyjnego przetwérstwa marynat na dzieh 31.12.2007 roku bedzie
zaawansowana w co najmniej 80%,

- do konca 2007 roku nastgpi przejecie trzech podmiotow prowadzacych dziatalnosé¢ w zakresie
przetworstwo surowca baltyckiego, produkcja konserw rybnych lub hurtowego obrét przetworami
rybnymi,

- dzieki rozwojowi sieci sprzedazy i dziatu handlowego w 2007 roku nastgpi ok. 7% wzrost sprzedazy
za posrednictwem sieci handlowych oraz ok. 15% za posrednictwem tradycyjnych hurtowni w
stosunku do 2006 roku;

-udziat eksportu w strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta wyniesie co najmniej 10%.

3. Emitent bedzie kontynuowat wspotprace z dotychczasowymi podstawowymi odbiorcami jego
produktéw, gtownie sieciami handlowymi oraz duzymi odbiorcami hurtowymi na nie nizszym niz
dotychczas poziomie;

4. Zakonczenie do pazdziernika 2007 roku projektu inwestycyjnego ,Zakup maszyn i urzadzen oraz 6
samochodow dostawczych do zakfadu przetworstwa ryb”;

5. W zwigzku z zakohczeniem budowy oczyszczalni $ciekow nastgpi obnizenie kosztéw eksploatacii
Sciekow,

6. W okresie prognozy nie nastapig zadne zdarzenia, ktére mogtyby zaktéci¢ proces produkcyjny w
zaktadzie Emitenta.

Zalozenia niezalezne od Emitenta

1. Spozycie sledzi w Polsce (liczone w kg wagi zywej na mieszkanca) w 2007 roku nie bedzie nizsze
niz w 2006 roku,

2. Srednioroczne kursy walut obcych (EUR, NOK) w 2007 roku beda ksztattowaty sie na poziomie
zblizony do 2006 roku i nie przekrocza odpowiednio 4 EUR/PLN oraz 0,49 NOK/PLN,

3. Sredni koszt kapitatu obcego w 2007 roku bedzie ksztattowat sie na poziomie 6%,

4. W stosunku do 2006 roku nie nastgpi pogorszenie sytuacji na rynku surowca, w szczegolnoSci
dostepnosci do $ledzia atlantyckiego i $ledzia battyckiego oraz ceny tego surowca pozostang na
poziomie z 2006 roku,

5. Poziom cen warzyw oraz opakowan pozostang na srednim poziomie z lat 2005 i 2006,

6. W okresie objetym prognozg nie nastapig istotne zmiany w warunkach prawnych oraz podatkowych
w stosunku do obecnie obowigzujgcych,

7. W okresie objetym prognozg nie wystgpig zdarzenia nadzwyczajne, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
poziom osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych.
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13.2. Raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy wynikéw szacunkowych oraz
prognoz sporzadzonych przez Emitenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki ,SEKO S.A”
z siedzibg w Chojnicach ul. Zaktadowa 3

Dokonalismy sprawdzenia wynikéw szacunkowych za 2006 rok oraz prognozy wynikow na 2007 rok
Spotki ,SEKO S.A.” z siedzibg w Chojnicach ul. Zaktadowa 3, zawierajacych nizej wymienione
elementy rachunku zyskoéw i strat za rok 2006, tj. okres od 01.01. — 31.12.2006 oraz na rok 2007, t;.
okres od 01.01. — 31.12.2007 z podziatem na okresy:

od 1 stycznia 2006r. do 31 grudnia 2006r.

- przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 79.714 tys. zt
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 4.495 tys. zt
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacije 5.828 tys. zt
- zysk brutto przed opodatkowaniem w wysokosci 3.552 tys. zt
- zysk netto w wysokosci 2.743 tys. zt

oraz od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r.

- przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 95.700 tys. zt
- zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.740 tys. zt
- zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacije 6.060 tys. zt
- zysk brutto przed opodatkowaniem w wysokosci 4.320 tys. zt
- zysk netto w wysokosci 3.460 tys. zt

Wyniki szacunkowe oraz prognozowane informacje finansowe =zostaty sporzadzone w celu
zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym Spéitki i przedstawienia ich potencjalnym inwestorom.

Za sporzadzenie wynikéw szacunkowych oraz prognozowanych informacji finansowych, w tym
zatozen, na ktorych zostaty oparte odpowiedzialny jest Zarzad ,SEKO S.A.”. Istotne zatozenia
i szacunki przyjete przez Zarzad przy sporzadzaniu wynikéw szacunkowych i prognoz przedstawione
zostaty w Prospekcie.

Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia wynikow szacunkowych oraz prognozowanych
informacji finansowych dotyczacych wyzej wymienionych elementéw rachunku zyskéw i strat
za okresy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku opartych na znaczacych szacunkach.

Sprawdzenie  wynikbw  szacunkowych oraz  prognozowanych informacji  finansowych
przeprowadziliSmy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do norm i wytycznych zawartych
w  Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ASIE 3400) wydanych
przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC). Normy te nakladajg na nas obowigzek
przeprowadzenia sprawdzenia wynikbw szacunkowych oraz prognozowanych informacji
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze wyniki szacunkowe oraz prognozowane
informacje finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Sprawdzajac dowody uzasadniajgce przyjete przez Zarzad ,SEKO S.A.” zatozenia, nie stwierdziliSmy
niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia wynikéw
szacunkowych oraz prognozowanych informac;ji finansowych.
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Naszym zdaniem, wyniki szacunkowe oraz prognozowane informacje finansowe zamieszczone w
Prospekcie, obejmujgce dane liczbowe zostaly poprawnie przygotowane na podstawie zatozen i
zaprezentowane zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, ktére sg spdjne z zasadami
rachunkowos$ci stosowanymi przy sporzgdzaniu historycznych informacji finansowych, ktére zostaty
zbadane i zamieszczone w Prospekcie.

Rzeczywiste wyniki finansowe mogg by¢ istotnie rézne od prognozowanych, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie wystepujg w sposéb zgodny z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia
mogaq by¢ istotne.

Maria Tomaszewska Biuro Audytorsko - Rachunkowe
Biegty rewident nr ewid. 4129/4014 T & W Spotka z o.0.
80-292 Gdansk, ul. Géralska 15
Nr uprawnien 2618

Prezes Zarzadu Maria Tomaszewska

Chojnice, dnia 24.01.2007r

13.3. Prognozy wynikéw oraz wyniki szacunkowe przygotowane na zasadach
zapewniajacych poréwnywalnos$é z historycznymi danymi finansowymi

W oparciu o przyjete zatozenia Emitent szacuje, ze w latach 2006 — 2007 osiggnie nastepujace wyniki
finansowe:

Tabela. Wyniki szacunkowe za 2006 rok oraz prognoza wynikow finansowych Emitenta na 2007
rok (tys. zh)

Pozycja 2006 2007

szacunek prognoza
- przychody ze sprzedazy netto 79.714 95.700
- zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 4.495 4.740
- zysk z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje 5.828 6.060
- zysk brutto przed opodatkowaniem 3.552 4.320
- zysk netto 2.743 3.460

Zrédfo: Emitent

14. Organy administracyjne, zarzadzajagce i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat oséb wchodzacych w skiad organéw administracyjnych,
nadzorczych i innych osob zarzadzajacych wyzszego szczebla

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza. Poza czionkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej Emitent nie wskazat innych
0sOb zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla prawidlowego zarzadzania
prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia.
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14.1.1. Zarzad
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

» Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu,
» Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu,

+ Joanna Katarzyna Szymczak — Wiceprezes Zarzgdu.

Kazimierz Marian Kustra— Prezes Zarzadu

Miejscem pracy Kazimierza Mariana Kustry jest siedziba Emitenta przy ul. Zaktadowej 3 w Chojnicach.
Kazimierz Marian Kustra petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta. Oprdcz petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Kazimierz Marian Kustra nie wykonuje
zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Kazimierz Marian Kustra jest wspdlnikiem spotki Ziota Rybka spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000244915.

Pomiedzy Panem Kazimierzem Marianem Kustrg a pozostatymi czionkami Zarzadu Emitenta
zachodzg nastepujgce powigzania rodzinne: Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest synem
Pana Kazimierza Mariana Kustry a Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest corkg Pana
Kazimierza Mariana Kustry. Pomiedzy Panem Kazimierzem Marianem Kustrg a czionkami Rady
Nadzorczej Emitenta, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodzg
nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest Zong Pana Kazimierza Mariana Kustry,
Pani Danuta Kustra jest synowa Pana Kazimierza Mariana Kustry (jest zong Pana Tomasza Kustry),
Pan Piotr Szymczak jest zieciem Pana Kazimierza Mariana Kustry (jest mezem Pani Joanny
Szymczak), Pani Karolina Kustra jest corkg Pana Kazimierza Mariana Kustry.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Kazimierza Mariana Kustre brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nim a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Kazimierz Marian Kustra ma 56 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1973 ukonczyt studia na
Uniwersytecie Gdanskim, a w 1977 roku ukonczyt studia podyplomowe na Akademii Rolniczej
w Szczecinie.

W latach 1973-1986 pracowat w PPDiIUR “DALMOR” w Gdyni, w latach 1986 — 1990 byt Dyrektorem
Naczelnym Zaktadéw Rybnych w Gdyni, a w latach 1990-1992 dyrektorem PPH “ADRIA”.
Od roku 1992 zwigzany z SEKO Sp. z 0.0., gdzie od powstania Spétki w roku 1992 do chwili
przeksztatcenia w SEKO SA petnit funkcje Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z o$wiadczeniem ziozonym przez Kazimierza Mariana Kustre w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niego: 1) nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Kazimierz Marian Kustra nie byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich
pieciu lat znalazly sie w upadiosci, zarzadzie komisarycznym Ilub likwidacji, 3) w stosunku
do Kazimierza Mariana Kustry nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Kazimierz
Marian Kustra nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych) 4) Kazimierz Marian Kustra nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Tomasza Piotra Kustry jest siedziba Emitenta przy ul. Zaktadowej 3 w Chojnicach.
Tomasz Piotr Kustra pemni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Oprocz petnienia funkgiji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Tomasz Piotr Kustra petni
funkcje Prezesa Zarzadu spétki Ziota Rybka spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibag
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w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000244915. Funkcje Prezesa Zarzadu spétki Ztota Rybka
sp. z 0.0. Pan Tomasz Piotr Kustra petni od dnia 14 listopada 2005 roku tj. od dnia wpisania spotki
do rejestru przedsiebiorcéw do chwili obecnej, ponadto Pan Tomasz Piotr Kustra jest wspdlnikiem
tej spotki. Pan Tomasz Piotr Kustra nie wykonuje Zadnej innej dziatalnosci gospodarczej
lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiedzy Panem Tomaszem Piotrem Kustrg a pozostatymi czionkami Zarzadu Emitenta zachodzg
nastepujace powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu jest ojcem Pana
Tomasza Piotra Kustry a Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest siostrg Pana Tomasza
Piotra Kustry. Pomiedzy Panem Tomaszem Piotrem Kustrg a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta,
o ktérych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodza nastepujace powigzania
rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matkag Pana Tomasza Piotra Kustry, Pani Danuta Kustra
jest zong Pana Tomasza Piotra Kustry, a Pan Piotr Szymczak jest mezem siostry Pana Tomasza
Piotra Kustry (jest mezem Pani Joanny Szymczak), Pani Karolina Kustra jest siostrg Pana Tomasza
Piotra Kustry.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Tomasza Piotra Kustre brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nim a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Tomasz Piotr Kustra ma 25 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia na kierunku
Zarzadzanie i Marketing na Wydziale Zarzadzania i Marketingu Wyzszej Szkoty Administraciji
i Biznesu w Gdyni. Od roku 2001 byt zatrudniony w Seko Sp. z o0.0. jako specjalista ds. rozliczen,
handlowiec, Dyrektor Finansowy, Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Tomasza Piotra Kustre w okresie ostatnich 5 lat w
stosunku do niego: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Tomasz Piotr Kustra nie byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich
pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku do Tomasza
Piotra Kustry nie zostato wniesione Zzadne oficjalne oskarzenie publiczne, Tomasz Piotr Kustra
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych) 4) Tomasz Piotr Kustra nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta,
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Joanna Katarzyna Szymczak— Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Joanny Katarzyny Szymczak jest siedziba Emitenta przy ul. Zakladowej
3 wChojnicach. Joanna Katarzyna Szymczak petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta
oraz Dyrektora ds. Eksportu. Oprocz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta i Dyrektora
ds. Eksportu oraz zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Joanna Katarzyna Szymczak
nie wykonuje zadnej innej dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Pani Joanna Katarzyna Szymczak jest wspodlnikiem spotki Ziota Rybka spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000244915.

Pomiedzy Panig Joanng Katarzyng Szymczak a pozostaltymi cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg
nastepujace powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest ojcem Pani
Joanny Katarzyny Szymczak, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest bratem Pani Joanny
Katarzyny Szymczak. Pomiedzy Panig Joanng Katarzyng Szymczak a cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matka Pani Joanny Katarzyny Szymczak, Pani
Danuta Kustra jest Zzong brata Pani Joanny Katarzyny Szymczak (jest zong Pana Tomasza Kustry),
Pan Piotr Szymczak jest mezem Pani Joanny Katarzyny Szymczak, Pani Karolina Kustra jest siostrg
Pani Joanny Katarzyny Szymczak.
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Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Panig Joanne Katarzyne Szymczak brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nig a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Joanna Katarzyna Szymczak ma 29 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta Wyzszg Szkote
Morskg. Posiada doswiadczenie zawodowe nabyte podczas pieciu lat pracy na szczeblach
kierowniczych w SEKO Sp. z 0.0. w tym jako Specjalista ds Eksportu i Importu, Dyrektor ds Eksportu.
Posiada biegtg znajomosé jezyka angielskiego.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Joanne Katarzyne Szymczak w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niej: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Joanna Katarzyna Szymczak nie byla czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich
pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku do Joanny
Katarzyny Szymczak nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Joanna Katarzyna
Szymczak nie ponosita zadnych sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) 4) Joanna Katarzyna Szymczak nie otrzymata sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;:

* Aleksandra Leokadia Kustra — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
» Danuta Jolanta Kustra — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
* Piotr Jan Szymczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Jan Franciszek Zacharewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Karolina Agnieszka Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej.

Aleksandra Leokadia Kustra — Przewodniczagca Rady Nadzorczej

Aleksandra Leokadia Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Aleksandra Leokadia Kustra petni
funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto Aleksandra Leokadia Kustra prowadzi
dziatalno$¢ posrednictwa ubezpieczeniowego - Agencja Ubezpieczeniowa A. Kustra i wspdlnicy
spotka cywilna, w ktorej jest wspodlnikiem. Adres miejsca pracy Aleksandry Leokadii Kustry -
ul. Abrahama 20 w Gdyni. Aleksandra Leokadia Kustra nie wykonuje Zzadnej innej dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pani Aleksandra Leokadia Kustra jest Czionkiem Rady Nadzorczej spétki Ziota Rybka spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc
w Gdansku, VII  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000244915.

Pomiedzy Panig Aleksandrg Leokadig Kustra a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest mezem Pani Aleksandry
Leokadii Kustra, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest synem Pani Aleksandry Leokadii
Kustra, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest corkg Pani Aleksandry Leokadii Kustra.
Pomiedzy Panig Aleksandrg Leokadig Kustra a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
zachodza nastepujgce powigzania rodzinne: Pani Danuta Kustra jest synowg Pani Aleksandry
Leokadii Kustra (jest zong Pana Tomasza Kustry), a Pan Piotr Szymczak jest zieciem Pani Aleksandry
Leokadii Kustra (jest mezem Pani Joanny Katarzyny Szymczak), Pani Karolina Kustra jest corkg
Pani Aleksandry Leokadii Kustra.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Panig Aleksandre Leokadie Kustra brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nig a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 73



Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Aleksandra Leokadia Kustra ma 54 lata, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta Uniwersytet
Gdanski, a takze ukonczyta studia podyplomowe w Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci
w Warszawie. W latach 1975 — 1983 pracowata w Przedsiebiorstwie Budowy Urzadzen Chtodniczych
w Gdyni, w latach 1983 — 1997 byfa zatrudniona w PZU SA Inspektorat w Gdyni, natomiast od
1992 roku do chwili obecnej prowadzi dziatalno$é gospodarczg — posrednictwo ubezpieczeniowe
na rzecz PZU SA. Dziatalno$¢ prowadzona jest w formie spétki cywilnej A. Kustra i wspélnicy s.c.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Aleksandre Leokadie Kustra w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niej: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Aleksandra Leokadia Kustra nie byla cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich
pieciu lat znalazly sie w upadiosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku
do Aleksandry Leokadii Kustra nie zostatlo wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne,
Aleksandra Leokadia Kustra nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) 4) Aleksandra Leokadia Kustra
nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Danuta Jolanta Kustra — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Danuta Jolanta Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Danuta Jolanta Kustra petni funkcje
Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta. Miejscem pracy Danuty Jolanty Kustra jest Agencja
Ubezpieczeniowa A. Kustra i wspdlnicy s.c. - ul. Abrahama 20 w Gdyni. Danuta Jolanta Kustra
nie wykonuje zadnej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Pani Danuta Jolanta Kustra jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Ztota Rybka spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000244915.

Pomiedzy Panig Danutg Jolantg Kustra a czionkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest teSciem Pani Danuty
Jolanty Kustra, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest mezem Pani Danuty Jolanty Kustra,
Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest siostrg meza Pani Danuty Jolanty Kustra.
Pomiedzy Panig Danutg Jolantg Kustra a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta zachodzag
nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest tesciowg Pani Danuty Jolanty Kustra,
Pan Piotr Szymczak jest mezem Pani Joanny Szymczak, ktéra jest siostrg meza Pani Danuty Jolanty
Kustra, Pani Karolina Kustra jest siostrg meza Pani Danuty Jolanty Kustra.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Panig Danute Jolante Kustra brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nig a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Danuta Jolanta Kustra ma 25 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta studia na kierunku
Zarzadzanie i Marketing Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Gdanskiego. Od 2003 roku jest agentem
ubezpieczeniowym.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Danute Jolante Kustra w okresie ostatnich 5 lat w stosunku
do niej: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa, 2) Danuta
Jolanta Kustra nie byta czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat
znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku do Danuty Jolanty
Kustra nie zostalo wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Danuta Jolanta  Kustra
nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych) 4) Danuta Jolanta Kustra nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta,
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Piotr Jan Szymczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Jan Szymczak nie jest pracownikiem Emitenta. Piotr Jan Szymczak petni funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Oprécz petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta Piotr Jan
Szymczak nie wykonuje Zadnej dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Pan Piotr Jan Szymczak jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Ztota Rybka spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000244915.

Pomiedzy Panem Piotrem Janem Szymczakiem a czionkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest tesciem Pana Piotra
Jana Szymczaka, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest bratem Zzony Pana Piotra
Jana Szymczaka, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest zong Pana Piotra Jana
Szymczaka. Pomiedzy Panem Piotrem Janem Szymczakiem a pozostatymi cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta zachodza nastepujgce powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Leokadia Kustra
jest tesciowg Pana Piotra Jana Szymczaka, Pani Danuta Kustra jest zong Pana Tomasza Kustry,
ktory jest bratem Zony Pana Piotra Jana Szymczaka, Pani Karolina Kustra jest siostrg zony
Pana Piotra Jana Szymczaka.

Zgodnie z os$wiadczeniem ztozonym przez Pana Piotra Jana Szymczaka brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nim a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Piotr Jan Szymczak ma 33 lata, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Wyzszg Szkote Morska.
Posiada 5 — letnie doswiadczenie w zarzadzaniu zaktadem produkcyjnym na stanowisku dyrektora
d/s technicznych. Od 2000 roku jest zatrudniony w spétce Europlastik Sp. z 0.0. na stanowisku
Dyrektora ds Technicznych, a ponadto od 2003 roku jest zatrudniony w spétce Eurocast Sp. z o.0.
na stanowisku Dyrektora ds Technicznych.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Piotra Jana Szymczaka w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niego: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Piotr Jan Szymczak nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat
znalazty sie w upadiosci, zarzadzie komisarycznym Ilub likwidacji, 3) w stosunku do Piotra
Jana Szymczaka nie zostatlo wniesione Zzadne oficjalne oskarzenie publiczne, Piotr Jan Szymczak
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych) 4) Piotr Jan Szymczak nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta,
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jan Franciszek Zacharewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Franciszek Zacharewicz nie jest pracownikiem Emitenta. Jan Franciszek Zacharewicz pemni
funkcje Cztionka Rady Nadzorczej Emitenta. Oprocz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta Jan Franciszek Zacharewicz petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki Biuro Doradztwa
Ekonomicznego i Prawnego — Business Consultants sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spotka
Swiadczy ustugi w zakresie doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem i prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej. Poza wskazang Pan Jan Franciszek Zacharewicz nie wykonuje zadnej innej
dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Jana Franciszka Zacharewicza brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nim a Cztonkami Zarzadu Emitenta oraz Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta

Jan Franciszek Zacharewicz ma 56 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukohczyt studia na Wydziale
Ekonomii Uniwersytetu Gdanskiego, jest doradcg podatkowym (nr wpisu 07783 nadany przez Ministra
Finansow). W latach 1979 — 1981 byt Kierownikiem Pracowni Organizacji i Zarzgdzania
oraz wyktadowcg w Resortowym Osrodku Doskonalenia Kadr Kierowniczych Ministerstwa Hutnictwa
i Przemystu Maszynowego. W latach 1981 — 1986 byt Gtéwnym Ekonomistg w Zaktadach Mechaniki
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Precyzyjnej “Magmor”, a w latach 1986 — 1990 Dyrektorem ds. Ekonomicznych Zaktadéw Radiowych
“‘Radmor” w Gdyni. Od 1990 roku do 1997 roku prowadzit dziatalno$¢ jako Biuro Doradztwa
Ekonomicznego i Prawnego Jan Zacharewicz. Od 1997 roku jest Prezesem Zarzadu spdtki Biuro
Doradztwa Ekonomicznego i Prawnego — Business Consultants sp. z 0.0. W latach 2002 — 2004
Pan Jan Franciszek Zacharewicz byt Czionkiem Rady Nadzorczej spotki Przedsiebiorstwo Drég
i Mostéw w Gdansku Sp. z o0.0. (gdzie petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
Sekretarza Rady Nadzorczej), a ponadto od listopada 1996 roku do chwili obecnej jest Cztonkiem
Rady Nadzorczej spotki Munters Poland Sp. z o.0.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Jana Franciszka Zacharewicza w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niego: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Jan Franciszek Zacharewicz nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich
pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku do Jana
Franciszka Zacharewicza nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Jan Franciszek
Zacharewicz nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych) 4) Jan Franciszek Zacharewicz nie otrzymat sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Karolina Agnieszka Kustra — Czlonek Rady Nadzorczej

Karolina Agnieszka Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Karolina Agnieszka Kustra petni funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Karolina Agnieszka Kustra nie wykonuje zadnej dziatalno$ci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pani Karolina Agnieszka Kustra jest wspdlnikiem spétki Ztota Rybka spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Rotmance, ul. Jarzebinowa 32, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000244915.

Pomiedzy Panig Karoling Agnieszkg Kustra a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest ojcem Pani Karoliny
Agnieszki Kustra, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest bratem Pani Karoliny Agnieszki
Kustra, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest siostra Pani Karoliny Agnieszki Kustra.
Pomiedzy Panig Karoling Agnieszkg Kustra a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
zachodzg nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matkg Pani Karoliny
Agnieszki Kustra, Pani Danuta Kustra jest Zzong brata Pani Karoliny Agnieszki Kustra, Pan Piotr
Szymczak jest mezem siostry Pani Karoliny Agnieszki Kustra.

Zgodnie z os$wiadczeniem ztozonym przez Panig Karoline Agnieszke Kustra brak jest powigzan
rodzinnych pomiedzy nig a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Janem Zacharewiczem.

Karolina Agnieszka Kustra ma 20 lat, posiada wyksztatcenie srednie, obecnie jest studentka Il roku
prawa na Uniwersytecie Gdanskim.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Karoline Agnieszke Kustra w okresie ostatnich 5 lat
w stosunku do niej: 1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,
2) Karolina Agnieszka Kustra nie byta czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre w okresie ostatnich
pieciu lat znalazty sie w upadtos$ci, zarzadzie komisarycznym lub likwidacji, 3) w stosunku do Karoliny
Agnieszki Kustra nie zostatlo wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Karolina Agnieszka
Kustra nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych) 4) Karolina Agnieszka Kustra nie otrzymata sagdowego zakazu
dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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14.1.3. Inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Emitent nie wskazat innych poza cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oséb zarzadzajgcych
wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla prawidlowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia.

14.2. Konflikt interesbw w organach administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz wsréd innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta
a innymi obowiazkami i interesami prywatnymi osob czionkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej i innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami Pana Kazimierza Kustry, Pana Tomasza Kustry oraz Pani
Joanny Szymczak nie prowadza oni intereséw prywatnych, ani nie wykonujg innych obowigzkéw,
ktére pozostawatyby w konflikcie z ich obowiazkami wobec Emitenta.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami Panig Aleksandre Kustra, Panig Danute Kustra, Pana Piotra
Szymczaka, Pana Jana Zacharewicza, Panig Karoline Kustra nie prowadzg oni intereséw prywatnych,
ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami
wobec Emitenta.

Zgodnie z § 22 statutu Emitenta Cztonek Zarzadu Emitenta moze zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik lub czionek wtadz
po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczgacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych wybrano czionkoéw
Zarzadu Emitenta, czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktorych czionkowie
Zarzadu zostali powotani na swoje stanowiska.

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

14.2.3. Informacje dotyczace ograniczen w zbywaniu przez czionkéw Zarzadu,
czlonkéw Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla posiadanych przez nie akcji Emitenta

Nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez czionkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.
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15. Wynagrodzenie i inne sSwiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy
w odniesieniu do cztlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wynagrodzenia (w tym sSwiadczen warunkowych Ilub
odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne
swiadczen w naturze za ustugi swiadczone na rzecz spotki lub jej podmiotow
zaleznych

15.1.1. Zarzad

Obecni cztonkowie Zarzadu Emitenta otrzymali w 2006 r. nastepujgce wynagrodzenia:

Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu -119tys. zt
Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu -40 tys. zt
Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu -44 tys. zt

15.1.2. Rada Nadzorca

Za 2006 r. Emitent nie wyptacat wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej.

15.1.3. Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

Poza cztonkami Zarzadu Emitent nie wskazat oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

15.2. Ogélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego
podmioty zalezne na s$wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
swiadczenia

Na dzien 31 grudnia 2005 r. utworzona przez Emitenta rezerwa na poczet Swiadczenn emerytalnych
wynosi 119 tys. zt.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego
16.1. Okres sprawowanej kadencji oraz data zakonczenia biezacej kadencji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta Zarzad liczy od 1 do 5 cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata
a pierwszego Zarzadu jeden rok i jest kadencjg wspdlng. Zarzgd Emitenta jest powolywany
przez Rade Nadzorcza.

Pierwszy Zarzad w osobach: Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu, Tomasz Kustra — Wiceprezes
Zarzadu, Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu zostat powotany uchwalg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow SEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 20 marca 2006 r.
w sprawie przeksztatcenia Spofki.

Kadencja pierwszego Zarzadu uptynie w 2007r.
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16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza liczy od 5 do 9 czionkéw, Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kadencja pierwszej
Rady Nadzorczej trwa dwa lata, a kazdej nastepnej trzy lata i jest kadencjg wspdina.

Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej w osobach: Aleksandra Kustra, Danuta Kustra,
Piotr Szymczak, Jan Zacharewicz, zostali powofani uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw SEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 20 marca 2006 r. w sprawie
przeksztatcenia Spétki, natomiast Pani Karolina Kustra zostata powotana do Rady Nadzorczej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki SEKO SA z dnia
27 kwietnia 2006 r.

Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej uptynie w 2008 r.

16.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug czionkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem
lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Spotka nie zawierata uméw o $wiadczenie ustug, okreslajacych
Swiadczenia dla cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych Emitenta
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W dniu 27 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta uchwalito
Regulamin Rady Nadzorczej SEKO Spdtka Akcyjna, ktory przewiduje utworzenie organu
wewnetrznego Rady Nadzorczej, zwanego Komitetem Audytu.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej, w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej jeden
niezalezny czionek Rady Nadzorczej posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie
rachunkowosci i finanséw. Czionkowie Komitetu Audytu wybierani sg spos$réd cztonkéw Rady
Nadzorczej uchwatg Rady Nadzorczej, podjeta w gtosowaniu tajnym. Kandydatéw do Komitetu Audytu
przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczacy. Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

] wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spotki w sprawach dotyczacych wyboru,
mianowania i ponownego mianowania oraz odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta,

" kontrola niezaleznosci i obiektywnosci podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta

w szczegolnosci pod katem zmiany biegtego rewidenta, poziomu otrzymywanego
wynagrodzenia i innych powigzan ze Spotka,

" weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta oraz dziatan
podjetych w wyniku przekazanych w liscie do Zarzadu Spétki rekomendaciji,

" badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta.

Komitet Audytu moze zada¢ przediozenia przez Zarzad Spotki okreslonej informacji z zakresu
ksiegowosci, finanséw, audytu wewnetrznego niezbednej do wykonywania jego czynnosci. Komitet
Audytu powinien by¢ informowany o metodzie ksiegowania istotnych i nietypowych transakgciji
w przypadku mozliwosci zastosowania réznych rozwigzan. Komitet Audytu ma prawo zapraszaé
na swoje posiedzenia cztonkéw Zarzadu Spétki oraz jej Prokurentéw a takze innych pracownikow
Spotki oraz przedstawicieli podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta, jesli uzna to za stosowne.
Wewnetrzni audytorzy i biegli rewidenci majg zagwarantowany dostep do cztonkéw Komitetu Audytu.
Komitetowi Audytu powinny by¢ przedkiadane na jego zadanie harmonogramy pracy audytorow
wewnetrznych i biegtych rewidentéw. Rekomendacje i oceny Komitetu sg przyjmowane uchwatg Rady
Nadzorczej. Rekomendacje i oceny prezentowane sg Radzie Nadzorczej przez jednego z Cztonkow
Komitetu. Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci.
Sprawozdanie Komitetu Audytu udostepniane jest do wgladu w siedzibie Spotki wszystkim
akcjonariuszom na 2 tygodnie przez dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza nie wybrata cztonkéw Komitetu Audytu.
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U Emitenta nie zostata powotana Komisja ds. Wynagrodzen.

16.4. Oswiadczenie o stosowaniu procedur tadu korporacyjnego

Emitent w czasie catej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje i zarzadzany jest zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

W dniu 17 listopada 2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SEKO SA podjeto
uchwate w sprawie stosowania w Spétce zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre
praktyki w spoétkach publicznych w 2005 r.”, w ktérej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
SEKO SA deklaruje przestrzeganie w Spoétce zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
,Dobre praktyki w spotkach publicznych w 2005r.” z wyjatkiem zasady 28 z cze$ci “Dobre praktyki
rad nadzorczych”, z wyjasnieniem, iz w Spoétce nie zostanie powotany komitet ds. Wynagrodzen
poniewaz kompetencje tego komitetu bedg wykonywane przez catg Rade Nadzorczg. Przedmiotowg
uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito i zobowigzato Zarzad Spotki do podjecia
dziatan zmierzajacych do przestrzegania w Spotce ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych w 2005
r.” w zakresie okreslonym uchwata. Uchwata ta wchodzi w zycie z dniem dopuszczenia akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze w Spéice stosowane bedg zasady tadu korporacyjnego zgodnie
z powyzszg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

W latach 2003 - 2005 =zatrudnienie Emitenta systematycznie wzrastato. Byto to zwigzane
z intensywnym rozwojem skali dziatalno$ci Emitenta. Pomimo wzrostu wartosci sprzedazy w 2006
roku w stosunku do roku 2005 nastgpit spadek poziomu zatrudnienia. Wigzato sie to z dokonanymi
inwestycjami o charakterze technologicznym, pozwalajgcymi na mniejsze zatrudnienie przy wyzszym
poziomie produkciji.

Tabela. Stan zatrudnienia Emitenta

Stan zatrudnienia na dzien: Liczba pracownikow
31 grudnia 2003 r. 337
31 grudnia 2004 r. 440
31 grudnia 2005 r. 538
31 grudnia 2006 r. 475

Zrédfo: Emitent

Wiekszos¢ zatrudnionych os6b to pracownicy fizyczni zwigzani bezposrednio z dziatalnoscig
produkcyjna.

Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na pracownikéw fizycznych i administracyjnych

Stan zatrudnienia na dzien: Pracownicy fizyczni Pracownicy administracyjni
31 grudnia 2003 r. 294 43
31 grudnia 2004 r. 379 61
31 grudnia 2005 r. 481 57
31 grudnia 2006 r. 414 61

Zrédfo: Emitent
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W strukturze zatrudnienia wedtug pici przewazajg kobiety. We wszystkich analizowanych okresach
stanowity one ponad 80% catej zatogi. Jest to zwigzane z faktem, iz na stanowiskach bezposrednio
produkcyjnych sg zatrudnione niemal wytgcznie kobiety.

Tabela. Struktura zatrudnienia wg pfci

Stan zatrudnienia na dzienh: Kobiety Mezczyzni
31 grudnia 2003 r. 279 58
31 grudnia 2004 . 363 77
31 grudnia 2005 r. 456 82
31 grudnia 2006 r. 397 78

Zrédfo: Emitent
Wsrod pracownikdw zatrudnionych u Emitenta przewazajg osoby z wyksztatceniem srednim.

Tabela. Struktura zatrudnienia wg wyksztafcenia.

Stan zatrudnienia na dzien: Wyzsze Srednie Zawodowe Podstawowe
31 grudnia 2003 r. 4 243 38 52
31 grudnia 2004 . 5 339 42 54
31 grudnia 2005 r. 5 431 46 56
31 grudnia 2006 r. 15 334 63 63

Zrédfo: Emitent

W zwigzku z sezonowoscig produkciji i sprzedazy Emitent zatrudnia czesé pracownikdw na czas
okreslony. Na tej zasadzie zatrudniani sg pracownicy bezposrednio produkcyjni.

W 2003 r. od lipca zatrudniono na czas okre$lony 201 pracownikéw, w tym do konca grudnia 2003 r.
pracowato 125 oséb, 24 osoby byly zatrudnione do konca kwietnia 2004 r., za§ z pozostatymi
52 osobami zostata przedtuzona umowa na czas okreslony do 2014 r.

W 2004 r. od lipca zatrudniono na czas okreslony 232 pracownikéw, w tym do konca grudnia 2004 r.
pracowato 99 osob, 37 oséb zostalo do konca marca 2005 r., zas z pozostalymi 96 osobami
przedtuzono umowy na czas okreslony do 2015 .

W 2005 r. od sierpnia zatrudniono na czas okreslony 315 pracownikéw, w tym do konca grudnia 2005
r. pracowaty 93 osoby, 170 0sdb pracowato do korica kwietnia 2006 r., zas z pozostatymi 52 osobami
przedtuzono umowy na czas okreslony do 2016 r.

W 2006 r. od lipca zatrudniono na czas okre$lony 107 pracownikéw, w tym do korica grudnia 2006 r.
pracowato 9 oséb z ktérymi przediuzono umowe o prace na czas okreslony do 2017 r., 46 oséb
zatrudnionych jest do konca marca 2007 r., 52 osoby zatrudnione sg do kohca kwietnia 2007 r.

W 2007 roku do dnia zatwierdzenia prospektu struktura zatrudnienia nie ulegta zmianie.
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17.2. Informacje o posiadanych przez czionkéw organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych akcjach i opcjach na akcje Emitenta

17.2.1. Zarzad Emitenta

Pan Kazimierz Kustra, Prezes Zarzadu Emitenta, nie posiada bezposrednio zadnych akcji Emitenta.
Pan Kazimierz Kustra posiada natomiast 2 000 udziatéw o wartosci 100 000,00 zt w spoice Ziota
Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance, podmiocie dominujagcym wobec Emitenta, dajace mu udziat wynoszacy
54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw. Ziota Rybka Sp. z o.0.
jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta i na dzien zatwierdzenia prospektu posiada 100,0%
akcji Emitenta. W zwigzku z powyzszym Pan Kazimierz Kustra w sposdb posredni posiada 54,570%
udziat w kapitale zaktadowym Emitenta.

Pan Tomasz Kustra, Wiceprezes Zarzgdu Emitenta, nie posiada bezposrednio Zadnych akcji
Emitenta. Pan Tomasz Kustra posiada natomiast 555 udziatow o wartosci 27 750,00 zt w spdtce Ziota
Rybka Sp. z o.0. w Rotmance, dajagce mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow. W zwigzku z powyzszym Pan Tomasz Kustra w sposéb
posredni posiada 15,143% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta. Pan Tomasz Kustra jest synem
Pana Kazmierza Kustry. Ponadto Pan Tomasz Kustra petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki Ziota
Rybka Sp. z 0.0.

Pani Joanna Szymczak, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, nie posiada bezposrednio Zzadnych akcji
Emitenta. Pani Joanna Szymczak posiada natomiast 555 udziatéw o wartosci 27 750,00 zt w spotce
Ziota Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance, dajgce jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zakladowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw. W zwigzku z powyzszym Pani Joanna Szymczak w sposéb
posredni posiada 15,143% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta. Pani Joanna Szymczak jest cérkg
Pana Kazimierza Kustry.

Wymienione wyzej osoby nie posiadajg zadnych opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Pani Aleksandra Kustra, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezposrednio
zadnych akcji Emitenta. Pani Aleksandra Kustra jest zong Pana Kazimierza Kustry, Prezesa Zarzadu
Emitenta. Udzialy w spoétce Ziota Rybka Sp. zo0.0., podmiocie dominujgcym wobec Emitenta,
posiadane przez Pana Kazimierza Kustre sg objete matzenskg wspdlnotg majatkowa.

Pani Danuta Kustra, Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezposrednio
zadnych akcji Emitenta. Pani Danuta Kustra jest Zzong Pana Tomasza Kustry, Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta. Udziaty Pana Tomasza Kustry w spofce Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym
wobec Emitenta, sg objete matzenska wspdlnotg majgtkowa.

Pan Piotr Szymczak, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezposrednio zadnych
akcji Emitenta. Pan Piotr Szymczak jest mezem Pani Joanny Szymczak, Wiceprezes Zarzadu
Emitenta. Udzialy Pani Joanny Szymczak w spoéfce Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym
wobec Emitenta, sg objete matzenska wspdlnotg majatkowa.

Pani Karolina Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 555 udziatdéw o tacznej wartosci
nominalnej rownej 27 750,00 zt w spoétce Ztota Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance podmiocie dominujgcym
wobec Emitenta, ktore dajg jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w gtosach
na zgromadzeniu wspolnikow. W zwigzku z powyzszym Pani Karolina Kustra w sposéb posredni
posiada 15,143% udziat w kapitale zakltadowym Emitenta. Pani Karolina Kustra jest corkg
Pana Kazimierza Kustry.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg w sposob bezposredni, ani posredni
udziatu w kapitale Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
wiasnym

Pracownicy Emitenta nie posiadajg zadnych akcji Emitenta. Nie podjeto rowniez zadnych ustalen
dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale wtasnym Emitenta w przysztosci.
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz czlonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Poza czionkami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych, zadne inne osoby fizyczne nie posiadajg
w sposob bezposredni ani posredni udziatdw w kapitale Emitenta.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Akcje Serii A posiadane przez spotke Ztota Rybka Sp. z 0.0. sg uprzywilejowane co do glosu
w taki sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujagcego wobec Emitenta, lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spoétka Ziota Rybka spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Rotmance.

Ziota Rybka Sp. z 0.0. posiada 4 500 000 akcji serii A Emitenta oraz 500 000 akcji serii B Emitenta.
Akcje serii A sg uprzywilejowane do gtosu w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo 2 gtoséw.
Akcje posiadane przez Ziotg Rybke Sp. z 0.0. dajg jej udziat na poziomie 100,0% w kapitale Emitenta
oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

W zwigzku z tym, ze Pan Kazimierz Kustra posiada 54,57% udziatéw w spétce Ztota Rybka sp. z 0.0.
a wiec posrednio 54,57% udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta w sposob posredni sprawuje kontrole nad Emitentem.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja w
przysztosci moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiot dominujagcy wobec Emitenta, jest strong umoéw kredytowych
zawartych z Bankiem Zachodnim WBK SA oraz Kredyt Bankiem SA. Jednym z zabezpieczen
kredytow jest zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach Emitenta, ktérych wiascicielem jest
Ztota Rybka Sp. z 0.0. W przypadku niewywigzywania sie spotki Ztota Rybka Sp. z 0.0. z zapiséw
umow kredytowych, banki mogg zaspokoi¢ swoje roszczenia z przedmiotu zastawu.

Blizsze informacje na temat wyzej wymienionych uméw kredytowych zostaty zamieszczone w punkcie
22.2. Rozdziatu Il - Dokument Rejestracyjny.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotami powigzanymi, zdefiniowanymi zgodnie z Rozporzadzeniem 1606/2000 oraz na podstawie
MSR 24 i 28, z ktérymi Emitent przeprowadzit jakiekolwiek transakcje sa: Pan Kazimierz Kustra —
Prezes Zarzadu Emitenta oraz Ztota Rybka Sp. z 0.0. — Podmiot Dominujacy wobec Emitenta.

W dniu 28 pazdziernika 2005 r. Emitent udzielit Panu Kazimierzowi Kustrze, Prezesowi Zarzadu
i akcjonariuszowi Emitenta, pozyczki w kwocie 785 tys. zt. Zgodnie z umowg termin sptaty pozyczki
przypadat na dzien 31 grudnia 2005 r., nastepnie aneksem zostat przedtuzony do dnia 30 maja
2006 r. Ostatecznie pozyczka zostata sptacona przez Pana Kazimierza Kustre w dniu 28 kwietnia
2006 .

Intencjg Emitenta jest niezawieranie w przysztosci tego typu umoéw. Ponadto zgodnie z §15 ust. 9
Statutu Emitenta, zawarcie przez Spodtke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spoétkg, czionkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi, wymaga zgody wiekszosci niezaleznych cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta.
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Ponadto poczgwszy od kwietnia 2006 r. Emitent dokonuje transakcji handlowych ze spoétkg Ziota
Rybka Sp. z o0.0., podmiotem dominujagcym wobec Emitenta. Przedmiotem tych transakcji
sg przetwory rybne produkowane przez Emitenta. Ziota Rybka zajmuje sie dalszg dystrybucjg
zakupionych towaréw na terenie Trojmiasta. Transakcje te sg zawierane na warunkach rynkowych.
W terminie jednego miesigca od zakonczenia Oferty Publicznej dziatalnos¢ handlowa prowadzona
obecnie przez spotke Ztota Rybka zostanie przejeta przez Emitenta lub przez nowoutworzong spétke
zalezng. Tym samym cata dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z produkcjg i handlem przetworami
rybnymi zostanie skupiona w strukturach Emitenta lub nowoutworzonej spoétce od niego zaleznej.
Wielkos¢ obrotow pomiedzy Emitentem a spotkg Ztota Rybka przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela. Wielkos¢ obrotow handlowych pomiedzy Emitentem a spotka Ziota Rybka Sp. z o.0.

Okres Kwota
kwiecien 2006 216
maj 2006 161
czerwiec 2006 253
Lipiec 2006 242
sierpien 2006 326
wrzesien 2006 361
pazdziernik 2006 362
listopad 2006 534
grudzien 2006 387
do 24 stycznia 2007 210

Razem 3 052

Zrédfo: Emitent

Poza wyzej wymienionymi, Emitent nie zawierat Zadnych innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywéw Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

20.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

W punkcie 20 Rozdziatu Ill — Dokument Rejestracyjny zamieszczone zostaty historyczne informacije
finansowe za lata 2003 - 2005, zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie statutowych sprawozdan
finansowych ,Seko” Sp. z 0.0., sporzgdzonych za okresy:

-0d 01.01.2005 r. do 31.12.2005 .
-0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
-0d 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.

Historyczne informacje finansowe zawierajg poszerzony zakres dodatkowych informacji i objasnien
w stosunku do statutowych sprawozdan finansowych ,Seko” Sp.z 0.0., sporzgdzonych zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami wskazanymi w opiniach bieglych rewidentéw, w celu przedstawienia
bardziej szczegdtowych informacji przysztym inwestorom. Poszerzenie zakresu informacji wynika
z koniecznosci dostosowania zakresu informacji wykazywanych w statutowych sprawozdaniach finansowych
do zakresu okreslonego przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz.U. 2005 Nr 209, poz. 1743).
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Historyczne informacje finansowe obejmujgce poszerzony zakres informacji finansowych w poréwnaniu
zwczesniej zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, podlegaly badaniu
przez biegtego rewidenta.

20.2. Badanie historycznych sprawozdan finansowych

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone na podstawie
zbadanych przez biegtych rewidentow statutowych sprawozdan finansowych Spétki ,Seko” Sp. z 0. o.

Petna tre$¢ opinii z badania historycznych informacji finansowych za lata 2003 — 2005 znajduje sie
w punkcie 20.3.1 Rozdziatu Il — Dokument Rejestracyjny, zas opinie z badania statutowych
sprawozdan finansowych ,Seko” Sp. z 0.0. za lata koriczace sie 31 grudnia 2005, 31 grudnia 2004 roku
i 31 grudnia 2003 roku zostaly zamieszczone w punktach 20.3.2, 20.3.3, 20.3.4 Rozdziatu Il
— Dokument Rejestracyjny.

20.3. Opinie bieglych rewidentéw o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan
finansowych

20.3.1. Opinia bieglego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych za
lata 2003 - 2005 sporzadzonych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,
od 01.01.2004 do 31.12.2004 oraz od 01.01.2003 do 31.12.2003 r.

Dla Akcjonariuszy i Zarzadu ,SEKO” SA w Chojnicach

Przedtozone przez Zarzad historyczne informacje finansowe sporzadzone za okresy roczne
zakonczone 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. oraz 31 grudnia 2003 r., podlegaty ponownemu
badaniu w zakresie poszerzonych dodatkowych informacji finansowych i objasnien prezentowanych
w Prospekcie oraz w celu spetnienia wymogéw zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz dokonanie przeksztatcen odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad Spotki.

Forma i zakres prezentacji historycznych informacji finansowych za lata 2003 - 2005 oraz zakres
ujmowanych w nich danych zostat poszerzony w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi statutowymi
sprawozdaniami finansowymi w celu przedstawienia bardziej szczegdétowych informacji przysztym
inwestorom wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz.U. 2005 Nr 209, poz. 1743)..

Zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym SEKO SA historyczne informacje finansowe za okresy roczne
zakonczone 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r. oraz 31 grudnia 2003 r., zostaty sporzadzone
na podstawie ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wyzej wymienionym Rozporzadzeniem.

Historyczne informacje finansowe za lata 2003 - 2005, obejmujace poszerzony zakres informaciji
finansowych w pordwnaniu z wczesniej zbadanymi i opublikowanymi statutowymi sprawozdaniami
finansowymi, za okresy od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., od 01 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. oraz od 01 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. podlegaty badaniu przez Biuro
Audytorsko — Rachunkowe T&W Sp. z o0.0.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy, opierajagc sie na wczesniej
wydanych i opublikowanych opiniach biegtych rewidentéw oraz na samodzielnym badaniu w zakresie
poszerzonych informacji.

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 85



Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Sprawozdania te zostaty zbadane stosownie do postanowien:

" rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 02.76.694 ze zm),
" norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Zamieszczone w dokumencie rejestracyjnym historyczne informacje finansowe przedstawiajg
prawidtowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
tej Spotki na dni konczace poszczegodlne lata obrotowe, tj. 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2004 r.
oraz 31 grudnia 2003 r.

Opinie biegtych rewidentéw na temat prawidtowosci i rzetelnosci tych sprawozdan, na ktérych oparte
zostato ponowne badanie sprawozdan finansowych zawierajacych poszerzony zakres informagciji
dodatkowych i objasnien, zostaty zawarte ponizej, w punkcie 20.3.2, 20.3.3 oraz 20.3.4 Rozdziatu Il
Dokument Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

Gdansk, 20 listopada 2006 roku
Biuro Audytorsko-Rachunkowe

T&W Spoétka z o.0.
ul. Géralska 15B/3, 80-292 Gdansk

Nr ewidencyjny 2618
Maria Tomaszewska Maria Tomaszewska
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewid. 4129/4014 Biegty Rewident

Nr ewid. 4129/4014

20.3.2. Opinia z badania statutowego sprawozdania finansowego spétki SEKO
Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r..

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspdlnikéw i Zarzgdu

~SEKQO" Sp. z o.0.
w Chojnicach

Przeprowadzitam badanie zatlaczonego sprawozdania finansowego ,,SEKO" Sp. z o0.0. siedzibg
w Chojnicach na ktore sktada sie:

bilans sporzadzony na dzier 31.12.2005 r, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie
suma: 35.236.072,32 zt

* rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 2.594.478,26 z}
* zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujace zwiekszenie kapitalu o kwote:

2.594.478,26 zt

rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
na kwote: 408.827,63 zt

informacja dodatkowg, obejmujagca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiada kierownik
jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzitam stosownie do:

e przepiséw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie o nim opinii.

W szczegodlnosdci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie - w duzej mierze w sposob wyrywkowy
- dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene przedstawionego sprawozdania.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r.,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przepisami ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694.), stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa (Ustawg z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych - Dz.U. Nr 94, poz. 1037), i umowg badane;j
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Ocena zasadnosci przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez jednostke:

Biorac pod uwage stan majatkowo-finansowy na 31.12.2005 r. i inne ustalenia dokonane w trakcie
badania nie stwierdzono istotnych zagrozen mozliwosci kontynuowania dziatalnosci badanej
jednostki w roku nastepnym po roku badanym.

BIURO AUDYTORSKO — RACHUNKOWE
T & W Spétka z o.0.
Ul. Goéralska 15b/3, Gdansk

Podmiot uprawniony do sprawozdan finansowych nr uprawnien 2618

Maria Tomaszewska — Biegty rewident nr 4929/4014

Przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Gdansk, 16 luty 2006r.
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20.3.3. Opinia z badania statutowego sprawozdania finansowego spétki SEKO
Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspdlnikéw i Zarzadu
~SEKO" Sp.zo.o.
w Chojnicach

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,SEKO" Sp. z o0.0. siedzibg
w Chojnicach na ktére sktada sie:

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw
zamyka sie suma;: 31.168.291,56 zi

e rachunek zyskéow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 2.448.164,06 zt

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie kapitalu o kwote:
2.417.032,26 zt

e rachunek przeplywéw pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
na kwote: 25.719,98 zt

e informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiada kierownik
jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzitam stosownie do:

e przepisdw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
nr 76,poz. 694),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie 0 nim opinii.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowo$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w duzej mierze w sposob wyrywkowy
- dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene przedstawionego sprawozdania.

Uwazam, Zze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2004 r.,

e sporzagdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi przepisami ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo&ci
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(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694.), stosowanymi w sposoéb ciagly, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa (Ustawg z dnia
15 wrzeénia 2000 r Kodeks Spétek Handlowych - Dz.U. Nr 94, poz. 1037) i umowg badanej
jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Ocena zasadnosci przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez jednostke:

Biorgc pod uwage stan majatkowo-finansowy na 31.12.2004 r. i inne ustalenia dokonane w trakcie
badania nie stwierdzono istotnych zagrozeh mozliwosci kontynuowania dziatalnosci badanej jednostki
w roku nastepnym po roku badanym.

»BIURO USLUG KSIEGOWYCH FINANS-BUK” Sp. z o.0.
Ul. 12 Marca 165
84-400 Wejherowo

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr uprawnien 2225

Krystyna Slusarska — Biegty rewident nr 9381/7033

Przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

Wejherowo, 10 marca 2005 .

20.3.4. Opinia z badania statutowego sprawozdania finansowego spoftki
SEKO Sp. z 0.0. sporzadzonego z okres 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspélnikéw i Zarzadu
~SEKQO" Sp. z 0.0.
w Gdyni

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,SEKQO" Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni na ktére skiada sie:

e bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2003 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie
suma: 21 623 677,20 zi.

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 1403 714,31 zt.

e zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujagce zwiekszenie kapitatu o kwote:
1456 372,31 zt.

e rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu s$rodkéw pienieznych
na kwote: 1 487 314,41 zi.
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e informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiada kierownik
jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia .

Badanie to przeprowadzitam stosownie do:

e przepiséw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002
r.nr 76, poz. 694),

e norm wykonywania zawodu Dbiegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie o nim opinii.

W  szczegdlnosci badanie obejmowato  sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w duzej mierze
w sposob wyrywkowy, - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene przedstawionego sprawozdania.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajagcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Przedmiotem badania nie byto ustalenie prawidtowos$ci stanéw poczatkowych ( bilansu otwarcia),
dlatego opinia dotyczy wytgcznie roku obrotowego.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki nadzieh 31.12.2003 r.,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi przepisami ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694.), stosowanymi w sposéb ciggly, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi przepisami prawa (Ustawg z dnia
15 wrzesnia 2000 r Kodeks Spoétek Handlowych - Dz.U. Nr 94, poz. 1037) i umowg badane;j
jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Ocena zasadnosci przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez jednostke:

Biorgc pod uwage stan majgtkowo-finansowy na 31.12.2003 r. i inne ustalenia dokonane w trakcie
badania nie stwierdzono istotnych zagrozen mozliwosci kontynuowania dziatalnosci badanej
jednostki w roku nastepnym po roku badanym.

Krystyna Slusarska Krystyna Slusarska
Biegty rewident nr 9381 Prezes Zarzadu ,Biura Ustug Ksiegowych

,Biuro Ustug Ksiegowych FINANS-BUK” Sp. z 0.0. FINANS-BUK”" Sp. z 0.0.
Wejherowo, ul. 12 Marca 165 Podmiot “prﬁx":r']‘;g{vsghbﬁ?gg'za;praWOZda”

Wejherowo, 13 marca 2004 r.
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20.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
finansowych

20.4.1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalno$ci

Dane jednostki:
e Nazwa: ,SEKO” SA
e Siedziba: 89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3

e Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Wpis do rejestru przedsiebiorcow SEKO spétki z 0.0. nastgpit w 2003 roku
pod numerem KRS 0000184960 (historycznie zapis RHB — 7718 w dniu 29.05.1992 roku).
Wopis SEKO SA dokonano 13.04.2006r. — KRS 0000255152

e Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

- przetwarzanie i konserwowanie ryb i pozostatych produktéw rybactwa PKD 15.20.Z

20.4.2. Czas trwania dziatalnosci Spétki: nieograniczony.

20.4.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
oraz poréownywalne dane finansowe za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r.; za okres od 01.01.2003r.
do 31.12.2003r.

20.4.4. Sktad organow spoftki

Sktad Zarzadu Spotki na dzien :
- 31.12.2003r. i na 31.12.2004 byt dwuosobowy:

Prezes Zarzadu - pan Kazimierz Kustra

Wiceprezes Zarzadu - pani Ewa Stefankiewicz
- 31.12.2005r. byt dwuosobowy:

Prezes Zarzadu - pan Kazimierz Kustra

Wiceprezes Zarzadu - pan Tomasz Kustra

Aktualny do dnia dzisiejszego skiad Zarzadu Spotki SEKO SA jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu - pan Kazimierz Kustra
Wiceprezes Zarzadu - pan Tomasz Kustra
Wiceprezes Zarzadu - pani Joanna Szymczak

Rada Nadzorcza w Spdtce SEKO do dnia 31.12.2005r. nie byta powotana.

Aktualny do dnia dzisiejszego sktad Rady Nadzorczej Spétki SEKO jest piecioosobowy:
- Aleksandra Kustra

- Danuta Kustra

- Piotr Szymczak

- Jan Zacharewicz

- Karolina Kustra
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20.4.5. W skiad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdanie finansowe

20.4.6. Spotka nie jest jednostkq dominujacq ani nie jest znaczacym inwestorem
dla innych spétek i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego nie nastapifo
pofaczenie spoétki z inng spotka

20.4.7. W okresie prezentowanym w Prospekcie Emisyjnym tj. w latach 2003,
2004 i 2005 nie nastapito pofaczenie spoiek.

20.4.8. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie sa znane okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania przez spotke dziatalnosci

20.4.9. Prezentacja i przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Spotka zaprezentowata rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okresy 1.01.2005
- 31.12.2005, 1.01.2004 - 31.12.2004 oraz 1.01.2003 - 31.12.2003, ktére w statutowych
sprawozdaniach finansowych za wyzej wymienione okresy byly sporzadzane w wersji poréwnawcze;j.

Spotka nie dokonywata przeksztatcen sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych, poniewaz w latach 2003 — 2005 w Spétce nie byta dokonywana zmian zasad rachunkowosci.
Dane zamieszczone w historycznych informacjach finansowych sg w petni porownywalne.

20.4.10. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych
do badania

Opinie podmiotu uprawnionego z badania statutowych sprawozdan finansowych za okresy:
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., od 01.01.2004 r. 31.12.2004 r. oraz od 01.01.2003 r. do 31.12.2003
r. nie zawieraly zastrzezen, w zwigzku z tym nie dokonywano Zzadnych korekt w sprawozdaniach
finansowych.

20.4.11. Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji)y pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2005 r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci ze zmianami. Zapisy ksiegowe
prowadzone sg wedtug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata Zadnych korekt,
ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacii
w Prospekcie Emisyjnym rachunek zyskow i strat sporzgdzono réwniez metodg kalkulacyjna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Odpisy
amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych nabyte prawa, dokonywane
sg metodg liniowg przy zastosowaniu stawek wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od osd6b
prawnych, przy czym okres dokonywania odpiséw umorzeniowych wynosi dla:

e oprogramowan oraz licencji - 2 lata
e praw autorskich - 2 lata

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo
w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny sktadnikbw majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich warto$c.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéw trwatych
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny.
Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza
od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
uzasadnione.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztdw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

— grunty wiasne nie amortyzuje sie
— budowle i budynki 2,5-4,5%
— urzgdzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 20%

—  sprzet komputerowy 30%

— $rodki transportu 20%

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki
od zobowiagzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Rzeczowe skiadniki aktywoéw obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposéb:
Materiaty cena zakupu
Potprodukty i produkty w toku  koszt wytworzenia

Produkty gotowe koszt wytworzenia

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:
- 0golnego zarzadu,
- magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktéw,

- sprzedazy produktéw i marketingu
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

- pozostatych kosztéw operacyjnych,

Stosowana metoda rozchodu to wycena sprzedawanych produktéw po cenie kosztéw wiasnych.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty. W zaleznosci od terminu wymagalnosci
naleznosci wykazywane sg jako krotkoterminowe (do 12 miesiecy od dnia bilansowego)
lub dtugoterminowe (powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego). W celu urealnienia wartosci
naleznosci pomniejszone sg o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedlug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej, wynikajgcej ze Umowy Spdiki,
zgodnej z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego. Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony
z podziatu zyskéw wypracowanych w latach poprzednich.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
- odroczonego podatku dochodowego,
- odprawy emerytalno-rentowe.

Rezerwy na przyszie swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu
o imienne wyliczenia.

W latach 2003-2005 Spdtka nie utworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.
Wynagrodzenia z tytutu urlopdw pracowniczych, zgodnie z przyjetymi w Spéice zasadami
ich rozliczania, nie majg wptywu na wielkos¢ osiggnietego przychodu i wysokos¢ generowanych
kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw zalicza sie przychody, ktérych realizacja nastgpi
w przysztych okresach.
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Wg stanu na 31.12.2005 r. rozliczenie obejmuje otrzymane dotacje do rozliczenia w czasie — ogdtem
na 1.218 tys. zt uzyskane od:

— RUP w Chojnicach

— Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Kredyty i inne zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty,
to jest tacznie z nie zaptaconymi odsetkami przypadajacymi do zaptaty na ten dzien. Odsetki
te ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych.

W zaleznosci od terminu wymagalnosci zobowigzania wykazywane sg jako krétkoterminowe
(do 12 miesiecy od dnia bilansowego) lub dtugoterminowe (powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Fundusze specjalne obejmujg w cato$ci Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony
zgodnie z ustawg o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych.

Przychody ze sprzedazy produktdéw oraz ustug wykazywane sg w wartosciach netto (bez podatku
od towardw i ustug) wynikajacych transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustéw i rabatow.

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sg wspdtmiernie do przychoddw ze sprzedazy
i obejmujg  wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw i innych skladnikéw wycenionych po koszcie
wytworzenia lub w cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy spotki.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania spétki, a w szczegolnosci: koszty zarzadu
oraz koszty dziatéw pracujgcych na potrzeby catej spdtki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
ze zwyklg dziatalnoscig jednostki i stanowig gtéwnie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci aktywdw niefinansowych.

Przychody finansowe obejmujg gtdwnie przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki, roznice
kursowe.

Koszty finansowe obejmujg gidwnie przypadajace na biezacy okres koszty z tytutu: zaptaconych
odsetek, odsetki od kredytéw, réznic kursowych, obnizenia wartosci aktywéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzeh trudnych
do przewidzenia, nastepujacych poza dziatalnoscig operacyjng i niezwigzanych z ogdinym ryzykiem
jej prowadzenia.

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 95



Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku stanowia;

podatek dochodowy od os6b prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu oraz rezerwy
lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane przejsciowymi réznicami miedzy
wykazywang wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

20.4.12. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni ] k#rs Minimal_n)'lzl kurs Maksyrr]a.lgy kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie' dzien okresu
2005 4,0254 3,8598 4,2756 3,8598
2004 45182 4.0518 49149 4.0790
2003 44474 39773 4,7170 4.7170
Y Srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.
2 Najnizszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 253/A/NBP/2004, 2/A/NBP/2003
¥ Najwyzszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach: 42/A/NBP/2004, 253/A/NBP/2003 i 252/A/NBP/2005
20.4.13. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO
Stan na ostatni dzien okresu w tysigcach
Pozycja bilansu 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 35.236 9.129 31.168 7.641 21.624 4.584
Aktywa trwate 15.219 3.943 3.004 9.186 1.947
Aktywa obrotowe 20.017 5.186 18.914 4.637 12438 2.637
Pozycja bilansu 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 35.236 9.129 31.168 7.641 21.624 4.584
Kapitat wiasny 10.172 7.578 1.858 5.161 1.094
Zobowigzania i rezerwy 25.064 6.494 23.590 5.783 16.463 3490
na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2004 - 31 grudnia 2004 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 zZEURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2003 - 31 grudnia 2003 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7170 zZYEURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2005 - 31 grudnia 2005 roku, przyjeto kurs
EURO ustalony przez NBP na ten dzien, {. kurs 3,8598 zZ/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach

Pozycja rachunku 2005 2004 2003
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 70.987 17.634 60.923 13.484 48.391 10.881
sprzedazy produktow
Przychody netto ze 1.400 348 585 129 352 79
sprzedazy towarow i
materiatow
Koszt wytworzenia 67.693 16.816 59.473 13.163 45.807 10.300
sprzedanych produktow
Warto$¢  sprzedanych 1.201 298 526 116 302 68
towardéw i materiatow
Zysk na sprzedazy 3.493 868 1.509 334 2.634 592
Zysk z dziatalnosci 3.328 827 2.971 658 2.662 599
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci 3.153 783 3.028 670 2.109 474
gospodarczej
Zysk brutto 3.153 783 3.028 670 2.109 474
Zysk netto 2.594 644 2.448 542 1.404 316

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2004 - 01.01.2004 r.-31.12. 2004 r., przyjeto
kurs sredni EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,5182 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2003 - 01.01.2003 r.-31.12.2003 r., przyjeto
kurs sredni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4474 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 2005 - 01.01.2005 r.-31.12.2005 r., przyjeto
kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujgacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,0254 zZt/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywoéw pienieznych w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzieh okresu w tysigcach

Pozycja rachunku 2005 2004 2003

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pieniezne 4.450 1.106 2.780 615 -66 -15
z dziatalno$ci operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne -4.088 -1.016 -3.924 -868 -470 -106
z dziatalno$ci inwestycvinei
C. Przepltywy pieniezne 47 12 1.118 247 -951 -213
z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne 409 102 -26 -6 -1.487 -334
netto razem (A+/- B+/-C)
F. Srodki pieniezne 311 76 337 71 1.824 453
na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne 720 177 311 76 337 7
na koniec okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres 2005 - 01.01.2005 r.-31.12.2005
r., przyjeto nizej opisane kursy EURO:
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- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,0254 zZ/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 roku,
tj. kurs 4,0790 zZ/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2005 roku, tj. kurs
3,8598 Z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres 2004 - 01.01.2004 r.-31.12.2004
r, przyjeto nizej opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5182 z{/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku,
tj. kurs 4,7170 zZ{/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dziehh 31 grudnia 2004 roku,
tj. kurs 4,079 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres 2003 - 01.01.2003 r.-31.12.2003
r., przyjeto nizej opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,4474 zZ/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku,
tj. kurs 4,0202 zZ/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 zZ{/EURO.

20.4.14. Réznice pomiedzy Polskimi a Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U.02.76.694 ze zm.).

Spoétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich wplywu na wartosé
kapitatow witasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym publikowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatloby sporzgdzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad
jednostki wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych standardach i interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z MSSF.

Mimo dofoZzenia nalezytej starannosci Emitent nie jest w stanie wskazac réznic w wartosciach kapitatu
wilasnego oraz wyniku finansowego netto.

Obszary wystepowania gtéwnych réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci a sprawozdaniem
finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR:

1. Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, zgodnie z regulacjami zawartymi
w polskim prawie bilansowym. MSR nie przewidujg tworzenia takiego funduszu.

Zastosowanie MSR dla tej pozycji spowodowatoby wzrost wyniku netto.
2. Podatek odroczony

Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSR
powinien uwzglednia¢ ww. réznice miedzy sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSR
a sprawozdaniem sporzadzonym wedtug ustawy o rachunkowo$ci.
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3. Zakres informacji dodatkowych

Réznice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzgdzania sprawozdan finansowych
przez Spétke a MSR wynikajg przede wszystkim z szerszego zakresu ujawnien zalecanych
przez niektore MSR.

20.5. Sprawozdanie finansowe Emitenta

BILANS (w tys. z4)

_EOZY_QJA_ELANSU—LNQ_E_‘_QJZZQO}_\_MJZ,ZDDA_\_MAZM

AKTYWA
I. Aktywa trwate 15.219 12.254 9.186

11, Wartosci niematerialne i prawne. w tvm: 1 27 70
- wartosc firmy
12, Rzeczowe aktvwa trwate 2 14.917 12.027 9.029
3. Naleznosci diugoterminowe
| 3.1. Od jednostek nowiazanvch
3.2. Od pozostatych jednostek
14, Inwestvcie dluaoterminowe 90 135 135
4.1, Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktvwa finansowe 3 90 135 135

a) w iednostkach powiazanvch. w tvm:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wtasnosci

b) w pozostatvch iednostkach 90 135 135
4.4 Inne inwestvcie diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 4 185 22 22
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 22 22
5.2. Inne rozliczenia miedzvokresowe
1. Al rotow 20.017 18.914 12.438
1. Zapasy 5 4.664 5.231 2.049
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 13.757 13.362 10.016
2.1. Od jednostek powiazanvch
2.2. Od pozostatych jednostek 13.757 13.362 10.016
. Inwi je krotkoterminowe 7 1.513 311 337
3.1. Krétkoterminowe aktvwa finansowe 1.513 311 337
a) w jednostkach powiazanych
| b)w pozostatvch iednostkach 793
| ¢ srodki pieniezne i inne aktvwa pieniezne 720 311 337
3.2. Inne inwestycije krotkoterminowe
14, Krotkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 8 83 10 36
Aktywa razem 35.236 31.168 21.624
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POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2005( 31.12.2004 ( 31.12.2003
PASYWA
l. Kapitat wiasnv 10.172 7.578 5.161
1. Kapitat zaktadowy 9 200 200 25
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 10 7.375 4.917 3.697
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 3 3
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 32
8. Zvsk (strata) nefto 2.594 2448 1.404
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Il. Zobowiazania i rez na zobowiazani 25.064 23.590 16.463
1. Rez na zobowiazani 11 146 175 122
1.1. Rezerwa z tvtutu odroczoneqo podatku dochodowedo 27 60 5
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 119 115 117
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
| a) diugoterminowe
| b) krotkoterminowe
|2, Zobowiazania diugoterminowe 12 4.721 3.264 2.780
2.1. Wobec jednostek powigzanych
12.2, Wobec pozostatvch iednostek 4.721 3.264 2.780
| 3. Zobowiazania krotkoterminowe 13 18.978 20.003 13.291
3.1. Wobec jednostek powiazanych
3.2, Wobec pozostatvch iednostek 18.914 19.958 13.275
3.3, Fundusze specialne 64 45 16
14, Rozliczenia miedzvokresowe 14 1.219 148 270
4.1. Uiemna wartos¢ firmy
14.2, Inne rozliczenia miedzvokresowe
| a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
| Pasvwa razem 35.236 31.168 21.624
Wartos¢ ksieaowa (w tvs. zt)
Liczba akcii
| Wartos¢ ksieaowa na iedna akcie (w zh)
Rozwodniona liczba akcii
Rozwodniona warto$¢ ksieaowa na iedna akcie (w zt)
|POZYCJE POZABILANSOWE w tvs. z} Nota 31.12.2005| 31.12.2004| 31.12.2003
1. Naleznosci ;

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatvch iednostek (z tvtutu)

- otrzvmanvch od pracownikéw weksli
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2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powiazanvch (z tvtutu)

12.2. Na rzecz pozostatvch iednostek (z tvtutu)

- udzielonvch awarancii i boreczen

3.Inne

Pozycje pozabilansowe razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z4)

POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT Nota 2005 2004 2003
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 72.387 61.508 48.743
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 70.987 60.923 48.391
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 1.400 585 352
. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 58.216 51.671 39.737
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 57.015 51.145 39.435
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1.201 526 302
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 14.171 9.837 9.006
IV. Koszty sprzedazy 18 8.769 6.594 5.209
V. Koszty ogdlnego zarzadu 18 1.909 1.734 1.163
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 3.493 1.509 2.634
VIl. Pozostate przychody operacyine 19 247 1.735 214
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatvch 38 6
2. Dotacie 239 121 119
3. Inne przychody operacyine 8 1.576 89
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 20 412 273 186
1. Strata ze zbvcia niefinansowych aktvwéw trwatych 44
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 89
3. Inne koszty operacyine 368 273 97
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej (VI+VII-VIII) 3.328 2.971 2.662
X. Przychody finansowe 21 206 362 59
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 41 47 32
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestyciji
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji
5. Inne 165 315 27
XI. Koszty finansowe 22 381 305 612
1. Odsetki, w tym: 336 292 307
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycii
3. Aktualizacja warto$ci inwestycii
4.Inne 45 13 305
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XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczeij (IX+X-XI)

3.153

3.028

2.109

XIlll. Wynik zdarzen nadzwyczainych (XIIl.1. - X11l.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

23

2. Straty nadzwyczaine

24

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)

3.153

3.028

2.109

XV. Podatek dochodowy

25

559

580

705

a) czesc¢ biezaca

755

525

625

b) czesé¢ odroczona

- 196

+55

+ 80

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI)

2.594

2.448

1.404

Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt

2.594

2.448

1.404

Srednia wazona liczba udziatéw

400

400

50

Zysk (strata) na jeden udziat (w z})

6.485

6.120

28.080

Srednia wazona rozwodniona

Rozwodniony zysk (strata) na udziat (w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zl)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2005

2004

2003

1. Kapitat wlasnv na poczatek okresu (BO)

7.578

5.161

3.725

a) zmiany przyietych zasad (polityki) rachunkowosci

|_b) korektv btedéw podstawowvch

l.a. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

7.578

5.161

3.725

| 1. Kapitat zakfadowv na poczatek okresu

200

25

| 1.1. Zmianv kapitatu zaktadowedo

175

a) zwiekszenia (z tytutu)

175

21

P ) ialow)

N )

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

200

200

25

> Nales .

2.1, Zmianv naleznvch wotat na kapitat zaktadowy

. . )

- . )

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Ak .

21 Zmianv akeii (idzialdw) wiacnvuch

a) zwiekszenia (z tvtutu)

- . )

3.2. Akcie (udziaty) wiasne na koniec okresu

|4, Kapitat zapasowv na poczatek okresu

4917

3.697

2.529

|_4.1. Zmianv kapitatu zapasoweao

2.458

1.436

1.168

a) zwiekszenia (z tvtutu)

2.458

1.436

1.168

- emisii akcii powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zvsku (ustawowo)
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- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 2.458 1.436 1.168
b) zmniejszenia (z tytutu) 216
- pokrvcia straty
| 4.2, Kapitat zapasowv na koniec okresu 7.375 4917 3.697
5. Kapi o 3 3 3

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)
- "
i o . weh
5.2 Kapi _— ) 3 3 3
16. Pozostate kapitatv rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych
) . )
. . )
5.2, P . .
7. Zysk (strata) z lat ubieatych na poczatek okresu
|__7.1. Zvsk z lat ubieatvch na poczatek okresu
) ) o i

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tvtutu)

b) zmnieiszenia (z tvtutu)

- przeznaczenie na kapitat zapasowy

- brzeznaczenie na pokrvcie stratv z lat ubieatvch

7.3. Zvsk z lat ubieatvch na koniec okresu 10 32

7.4. Strata z lat ubieatvch na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korektv bledéw podstawowvch

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmnieiszenia (z tvtutu)

- pokrvcie straty z lat ubieatvch

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieatvch na koniec okresu 10 32
8. Wvnik netto 2.594 2.448 1.404
a) zvsk netto 2.594 2.448
b) strata netto
¢) odpisv z zvsku
| d) korekta wyniku z tvtutu btedu podstawoweqo
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10.172 7.578 5.161
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 10.172 7.578 5.161
(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. z)

POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2005

2004

2003

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto

2.594

2.448

1.404

II. Korekty razem

1.856

332

-1.470

1. Amortvzacia

1.262

856

731

2. (Zvsk) stratv z tvtutu réznic kursowvch

3. Odsetki i udziatv w zvskach (dvwidendv)

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyvinei

5. Zmiana stanu rezerw

-29

53

-18

6. Zmiana stanu zapaséw

569

-3.183

-417

7. Zmiana stanu naleznosci

- 396

- 3.346

- 763

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek

- 407

6.078

-1.107

9. Zmiana stanu rozliczerh miedzvokresowvch

834

26

-23

10. Inne korekty

23

- 152

+ 127

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (I+/-11)

4.450

2.780

- 66

B. Prz

1. Wolvwy

44

31

129

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

44

31

39

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanvch

- zbvcie aktywow finansowych

- dvwidendy i udziaty w zvskach

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

90

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

-4.132

-3.955

- 599

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

-87

2. Inwestycie w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

-4123

-1.754

-127

3. Na aktvwa finansowe. w tvm:

a) w jednostkach powigzanych

| b) w pozostatvch jednostkach

|- nabvcie aktvwow finansowvch

|- udzielone pozvezki diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

15, Inne wvdatki inwestvevine

-2.114

-472

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-4.088

-3.924

-470
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|l Wolvwy

6.385

4.421

2.500

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredvtv i pozvezki

6.385

4,421

2.500

3, Emisia diuznvch papieréw wartosciowvch

4. Inne wplywy finansowe

Ll Wvdatki

-6.338

-3.303

-3.451

1. Nabvcie akcii (udziatéw) wiasnvch

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtaScicieli

3. Inne. niz wvptatv na rzecz wiascicieli, wvdatki z tvtutu podziatu zvsku

4, Sotatv kredvtéw i pozvezek

-5.545

-3.303

- 3451

5, Wvkup diuznvch papieréw wartosciowvch

6. Z tvtutu innych zobowigzan finansowych

7. Platno$ci zobowiazan z tvtulu uméw leasinau finansoweao

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

- 793

lll. Przeptvwy pieniezne netto z dziatalnosci finansoweij (I-Il)

47

1.118

- 951

D. Przepilvwv pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.II)

409

- 26

- 1.487

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznvch z tvtutu réznic kursowvch

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

311

337

1.824

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

720

311

337

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1.1 (do pozyciji I.1 aktywdw)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

27

70

- oprogramowanie komputerowe

27

70

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

27

70
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Nota 1.2 (do pozyciji |.1 aktyw6w)

na poczatek okresu

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK w tys. zt
Wyszczegdlnienie a b c d e Wartosci
niematerial-
koszty warto$¢ | nabyte koncesje, patenty, |inne wartosci | zaliczki na | N€!Prawne
zakonczonych firmy licencje i podobne niematerialne| warto$ci razem
prac wartosci, i prawne niematerialn
rozwojowych w tym: e iprawne
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tvtuhi) 87 87 87
- nabvcia 87 87 87
|- nrzeklasvfikawania
c) zmnieiszenia (z tvtuhi)
- likwidacii
d) wartos¢ brutto wartosci 87 87 87
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu
f) amortyzacja za okres 17 17 17
(z tytutu)
- zwiekszenia 17 17 17
- zmnieiszenia
- likwidacii
g) skumulowana amortyzacja 17 17 17
(umorzenie)  na koniec
okresu
h) odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu
i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci 70 70 70
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK w tys. zt
Wyszczegdlnienie a b [ d e Wartosci
. . - L niematerialne
koszty wartos¢ firmy nabyte koncesje, inne wartosci | zaliczki na i prawne
zakonczonych patenty, licencje i niematerialnei|  wartosci razem
prac podobne wartosci, prawne niematerialne
rozwojowych w tym: i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 87 87 87

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabvcia
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- . )

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 96
na koniec okresu

96

96

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 17
okresu

17

17

f) amortyzacja za okres 59
(z tytutu)

52

52

- zwiekszenia 52

52

52

- Zmnieiszenia

g) skumulowana amortyzacja

A . 69
(umorzenie) na koniec okresu

69

69

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

27

27

27

Nota 1.3 (do pozyciji .1 aktywdw)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA

WELASNOSCIOWA) wtys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) wlasne

27

70

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

|Wartosci niematerialne i prawne razem

27

70

Nota 2.1 (do pozycji |.2 aktywoéw)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) srodki trwate, w tym:

14.767

11.807

8.902

|- aruntv (w tvm prawo uzvtkowania wieczvsteao aruntu)

226

165

165

- budvnki. lokale i obiektv inzvnierii ladowei i wodnei

9.057

8.223

6.666

|- urzadzenia techniczne i maszvnv

5.072

3.103

1.903

- $rodki transportu

325

243

121

- inne $rodki trwate

87

73

47

b) srodki trwate w budowie

99

190

127

) zaliczki na $rodki trwate w budowie

51

30

Rzeczowe aktywa trwale razem

14.917

12.027

9.029
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Nota 2.2 (do pozyciji I.2 aktywdw)

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2003 ROK w tys. zt
-grunty | -budynki,
(wtym lokale urz . . - )
Lo adzenia e . -inne r . Srodki
Wyszczegolnienie wi erérza\g?e o ilnozblr?ii((etr}i/i techniczne transsrogléllj Srodki rg‘:’%ztzyc;{: trwate
leczysteg ynier i maszyny P trwate pocze razem
uzytkowania | ladowej
gruntu) i wodnej
a) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych
na poczatek okresu 165 7.076 2.452 540 321 10.554
b) zwiekszenia (z tvtutu) 18 249 4 202 127 600
- zakup 249 202 455
- przejete z inwest. 18 18
¢) zmnieiszenia (z tvtutu) 23 90 28 141
- sprzedaz 90 90
- likwidacii 23 28 51
-inne
d) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych 165 7.094 2678 454 495 127 11.013
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
) amortvzacia za okres (z tvtutu) 245 502 292 315 1.354
- zwiekszenia 183 291 96 161 731
- Zmniejszenia 18 55 28 101
- sprzedaz 55 55
- likwidacii 18 28 46
- inne
g) skumulowana amortyzacja 428 775 333 448 1.984
(umorzenie) na koniec okresu :
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- Zmnieiszenie
i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto sSrodkow
trwatych na koniec okresu 165 6.666 1.903 121 47 127 9.029
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2004 ROK w tys. zt
gy | 00 ,
tym prawo . urzadzenia e : -inne iy . Srodki
Wyszczegoinienie wieczystego obiekty. techniczne i srodki Srodki inwestycje trwate
uzytkowania inzynierii maszyny transportu trwale rozpoczgte razem
ladowej i
gruntu) .
wodnej
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 165 7.094 2.678 454 495 127 11.013
|b) zwiekszenia (z tviutu) 1.754 1.559 255 207 219 3.994
- zakup 481 255 207 219 1.162
|- rzeiete z inwest 1.754 1.078 2.832
|c) zmnieiszenia (z tvtutu) 24 194 4 127 349
- sprzedaz 132 132
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- likwidacii 24 62 4 90
- inne 127 127
g; ‘Q’;:gif)lf’rgﬁf srodkow trwatych 165 8.848 4213 515 698 219 14.658
(imorzerie) na poczatok okioa 428 775 333 448 1984
f) amortyzacia za okres (z tvtutu) 197 358 101 182 838
- zwiekszenia 197 358 101 182 838
- zmnieiszenia 24 163 4 191
- sprzedaz 104 4 108
- likwidacii 24 59 83
-inne
g) skumulowana amortyzacja 625 1.109 271 626 2.631
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmnieiszenie
i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
’t)rw";’,{‘;:gsn‘; petto_stodkow 165 8.223 3.104 244 72 219|  12.027
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2005 ROK w tys. zt
(- gt;unty - tl)ult(:iylnki,
wilym | lokale urzadzenia s -inne . . Srodki
Wyszczegdlnienie nviii’:%\%% r?l g ;[%EJ\I% te;r;r;i;:yzrr:;/a [ tra-nssrggrlib ts’ﬂrz;i{l;i }g}vggitz’g: :QZ:E
gruntu) i wodnej
3 gggﬁgkbéﬁfgs Srodkow trwalych 165 8.848 4213 515 698 219|  14.658
b) zwiekszenia (z tvtutu) 61 1.070 2.602 205 276 150 4.364
- zakup 61 2.602 205 276 150 3.294
- przej. z inwest. 1.070 1.070
¢) zmnieiszenia (z tvtutu) 111 4 78 219 412
| - sprzedaz
- likwidacii 111 4 78 193
-inne 219 219
d) wartosé brutto srodkow trwalych 226 9.918 6.704 716 896 150 18.610
€) skumulowana amortyzacja 625 1.109 271 626 2.631
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacia za okres (z tytutu) 236 590 123 262 1.211
|- zwiekszenia 236 590 123 262 1.211
|- zmnieiszenia 67 3 79 149
- sprzedaz
- likwidacii 67 3 79 149
-inne
g) skumulowana amortyzacja 861 1.632 391 809 3.693
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
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_ . .

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow

trwatych na koniec okresu 226

9.057

5.072

325

87

150 14.917

Nota 2.3 (do pozyciji .2 aktywéw)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)
w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) wlasne

14.778

12.027

9.029

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

139

Srodki trwate bilansowe razem

14.917

12.027

9.029

Nota 3.1 (do pozyc;ji 1.4.3 aktywow)

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

31.12.2005

31,12,2004

31.12.2003

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspéizaleznych

c) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

90

135

135

- udziaty lub akcje

90

135

135

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dilugoterminowe aktywa finansowe razem

90

135

135

Nota 3.2. (do pozyciji |.4.3 aktywow)

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
w tys. zt

(wg grup rodzajowych)

2005

2004

2003

Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

a) stan na poczatek okresu

135

135

225

b) zwiekszenie (z tytutu)

c) zmniejszenie (z tytutu)

45

90

- odpis aktualizujgcy wartos¢

45

90

d) stan na koniec okresu

90

135

135
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Nota 3.3. (do pozyciji 1.4.3 aktywow)

W latach 2003 — 2005 Seko Sp. z 0.0. posiadato udziaty tylko w jednym podmiocie

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

a) nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

STALA”

b) siedziba

Lwoéw, Ukraina

c) przedmiot przedsiebiorstwa

Dziatalnos$¢ produkcyjna, przetworstwo ryb

)
d) wartos¢ bilansowa udziatéw (akcji)
)

nie znana
e) kapitat wiasny jednostki, w tym: nie znany
- kapitat zaktadowy nie znany
f) procent posiadanego kapitatu zaktadowego nie znany
g) udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu nie znany
h) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatéw (akcji) nie znany

i) otrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy

nie otrzymano

Udziaty w firmie ,TALA” Ukraina byty czesciowo odpisane w koszty finansowe jako trwata utrata

wartosci w latach 2003 oraz 2005. Na dzien 12.04.2006 r. spisane w koszty do 100% wartosci.

Nota 4 (do pozyciji I.5 aktywow)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO w tys. zt

2005

2004

2003

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

22

22

97

a) odniesionych na wynik finansowy

22

22

97

b) odniesionych na kapitat wiasny

¢) odniesionych na warto$c¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy

2. Zwigkszenia

163

a) odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

163

- powstania réznic przej$ciowych (niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS)

163

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z
tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

75

a) odniesienie na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

75

- odwrdcenia réznic przejsciowych (rezerwa na odprawy emerytalne)

75

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z
tytutu)

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.

111




Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy w zwiazku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym:

185

22 22

a) odniesione na wynik finansowy

185

22 22

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

Nota 5 (do pozycii Il.1 aktywow)

ZAPASY w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) materiaty

2.625

4.271

1.518

b) pétorodukty i produktv w toku

769

391

142

¢) produktv aotowe

1.245

542

382

d) towary

24

27

7

e) zaliczki na dostawv

1

Zapasy razem

4.664

5.231

2.049

Nota 6.1 (do pozyciji Il.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

1a) od iednostek powiazanvch

- z tvtutu dostaw i ustua. o okresie spiaty:

-do 12 miesiecv

-powvzei 12 miesiecy

-inne

- dochodzone na drodze sadowei

\ naleznosci .

13.757

13.362

10.016

- z tytutu dostaw i ustua, o okresie sptaty:

12.117

11.774

9.212

-do 12 miesiecv

12117

11.774

9212

- bowvzei 12 miesiecv

- z tytulu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczeh spotecznych i
| zdrowotnvch oraz innvch Swiadczen

1.566

1.632

799

-inne

74

25

|- dochodzone na drodze sadowei

31

Naleznosci kroth .

13.757

13.362

10.016

41

136

Naleznosci krétkoterminowe brutto razem

13.798

13.366

10.152

Nota 6.2 (do pozyciji Il.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH wtys. zt

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

2005

2004

2003

| Stan na noczatek okresu

136

132

|a) zwiekszenia (7 tvtutu)

41

89

L - odsetek

112
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|_- spraw sadowvch. ukiadu. unadtoSci

- naleznosci watoliwvch

41

84

- . \

133

85

|_- odsetek

|- soraw sadowvch. ukiadu. uoadtodci

31

) fwvch

102

85

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

41

136

Nota 6.3 (do pozyciji Il.2 aktywéw)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

WALUTOWA)

BRUTTO (STRUKTURA

w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

la) w walucie polskiei

13.542

13.060

9.807

1b) w walutach obcveh (wa walut po orzeliczeniu na zb)

256

306

345

Naleznosci krétkoterminowe razem

13.798

13.366

10.152

Nota 6.4 (do pozyciji ll.2 aktywéw)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tvs. 2t

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

la)do 1 miesiaca

10.240

11.487

9.003

3 miesiecy

1.803

s6i 3 miesi 5 miesiecy

1

84

57

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

164

141

e) powvzei 1 roku

114

43

152

1f) naleznosci nrzeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)

12.158

11.778

9.353

) o . . q

41

136

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

12.117

11.774

9.217

Z normalnym tokiem sprzedazy Emitenta sg zwigzane nastepujace przedziaty:

a) do 1 miesigca (ponad 80% sprzedazy)

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

Nota 6.5 (do pozyciji ll.2 aktywéw)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE
W OKRESIE w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a)do 1 miesiaca

b) powvzej 1 miesiaca do 3 miesiecv

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

31

25

d) powvzei 6 miesiecy do 1 roku

e) powvzei 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto)

31

25
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f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

31

Nota 6.6 (do pozyciji Il.2 aktywow)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE
(Z PODZIALEM WG TYTULOW) w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

A. Nalezno$ci przeterminowane i sporne brutto, w tym:

31

25

1. z tvtutu dostaw towardw i ustua

31

25

- do ktérvch nie dokonano odpiséw aktualizacvinvch

30

5

- objete odpisami aktualizacyjnymi

1

20

| 1a) skierowane na droge postepowania eazekucvinego

- do ktérvch nie dokonano odpiséw aktualizacvinvch

|_- objete odpisami aktualizacvinvmi

Nota 7.1 (do pozyciji Il.3 aktywow)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

1a) w iednostkach zaleznvch

|b) w jednostkach wspdizaleznvch

¢) w jednostkach stowarzyszonych

|d) w znaczacvm inwestorze

e) w jednostce dominuiacei

1) w pozostatvch iednostkach

793

- udziaty lub akcie

|- naleznosci z tvtutu dvwidend i innvch udziatéw w zvskach

|- dluzne papierv wartosciowe

- inne papierv warto$ciowe (wa rodzaiu)

- udzielone pozyczki

793

- inne krétkoterminowe aktvwa finansowe (wa rodzaiu)

a) $rodki pieniezne i inne aktvwa pieniezne

720

311

337

- Srodki bieniezne w kasie i na rachunkach

656

311

68

- inne $rodki pieniezne

64

269

- inne aktvwa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe razem

1.513

311

337

Nota 7.2 (do pozycii Il.3 aktywdw)

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) w walucie polskiej

793

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

793
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Nota 7.3 (do pozyciji ll.3 aktywow)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) wiys. zt 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) w walucie polskiej 1.513 311 337
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
1.513 311 337

Nota 8 (do pozyciji Il.4 aktywow)
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) czvnne rozliczenia miedzvokresowe kosztéw, w tym:

- ubezpieczenia 22 4 7

- kosztv przeksztatcenia spotki 55

- prenumerata 2

- czvnsz dotvezacy nastepneao roku 6 27

- inne 6
b) pozostate rozliczenia miedzvokresowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 83 10 36
Nota 9 (do pozyciji .1 pasywow)
KAPITAL ZAKLADOWY PODSTAWOWY
Liczba udziatéw 400
Kapitat podstawowy razem 200 tys. zt
Wartos¢ jednego udziatu 500 zt

Wedtug stanu na 31.12.2005 r. wysokos¢ kapitatu podstawowego wynosi 200 tys. zi, z tego

poszczegdlni udziatowcy posiadaja:
99,00%
1,00%

a) Kazimierz Kustra

b) Tomasz Kustra

Udziaty o warto$ci 50 tys. zt zostaty optacone gotéwka. Udziaty o wartosci 150 tys. zt zostaty pokryte
z kapitatu zapasowego (wg KRS nr 0000184960, wpis z dnia 25.10.2005 r.)

Nota 10 (do pozycji I.4 pasywoéw)

KAPITAL ZAPASOWY

w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) ze sbrzedazv akcii bowvzei ich wartosci nominalnei

b) utworzonv ustawowo

7.375

4917

3.697

(minimalng) warto$¢

c¢) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo

d) z doptat akcionariuszv/wspdlnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapital zapasowy razem

7.375

4.917

3.697
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Nota 11.1 (do pozycji Il.1 pasywow)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO w tys. zt

2005

2004

2003

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

60

L . ik fi owv

60

T . v

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub uiemna warto$¢ firmy

12, Zwiekszenia

27

60

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przej$ciowych (z tytutu)

27

60

- Z tytutu réznic kursowych

27

60

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

60

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

60

- z tytutu réznic kursowych

60

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

27

60

a) odniesionej na wynik finansowy

27

60

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Nota 11.2 (do pozyciji Il.1 pasywoéw)

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

2005

2004

2003

a) stan na poczatek okresu

115

117

141

- na odprawy emervtalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne

| c) wvkorzystanie (z tvtutu)

|d) rozwiazanie (z tvtutu)

10

32

|- rezerwa na odprawy emervtalne

10

32

e) stan na koniec okresu

119

115

117

- na odprawy emerytaine

116
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Nota 11.3 (do pozyciji ll.1 pasywéw)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW) w tys. zt 2005 2004 2003
|a) stan na poczatek okresu 60 5
- na urlopy
b) zwiekszenia (z tytutu) 27 60 5
-z tvt_odrocz. bod. doch 27 60 5
c) wvkorzvstanie (z tvtutu)
d) rozwiazanie (z tvtutu) 60
-z tvt_odrocz. pod. doch 60
- na urlopv
le) stan na koniec okresu. w tvm: 27 60 )
-z tvt_odrocz. pod. doch 27 60 5
Nota 12.1 (do pozyciji ll.2 pasywow)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
" 12, A2, A2.
la) wobec iednostek zaleznvch

b) wobec iednostek wsndélzaleznvch

c) wabec iednostek stowarzvszonvch

d) wobec znaczacego inwestora

. . inviacei

1) wobec nozostatvch iednostek

4721

3.264

2.780

- kredvtv i bozvezki w tvm:

4.721

3.264

2.780

- z tvtutu emisii duznvch ierow w Sciowvch

|-z tvtutu dvwidend

|- inne zobowiazania finansowe. w tvm:

- 7z tvtulu dostaw i ushua. o okresie wvmaaalnosci:

-do 12 miesiecv

-powvzei 12 miesiecv.

|- zaliczki otrzvmane na dostawv

|- zobowiazania wekslowe

) . . . swindezed
- z tvtutu wvnaarodzen

|- inne (wa rodzaiu)

- Umowa leasinau operacvineao

Zobowigzania diugoterminowe razem

4.721

3.264

2.780
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Nota 12.2 (do pozycji Il.2 pasywoéw)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, (0] POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY wtys.zt | 31122005 31.12.2004 31.12.2003
a) powvzeij 1 roku do 3 lat 3.057 3.264 2.780
b) powvzei 3 do 5 lat 1.664
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania diugoterminowe razem 4.721 3.264 2.780
Nota 12.3 (do pozyciji ll.2 pasywoéw)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) wiys. zt 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
|2) w walucie polskiei 4,721 3.256 2.755
|b) w walutach obcveh (wa walut i po przeliczeniu na z1) 8 25
Zobowigzania diugoterminowe razem 4.721 3.264 2.780
Nota 12.4 (do pozyciji ll.2 pasywéw)
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2003 w
Kwota kredytu/ K.WOtE. kredyt;:/ /
Nazwa (firma) o pozyczki wg umo POZyCZKi pozosiaia Warunki Termin . .
jednostki Siedziba 2yeer W umowy do sptaty oprocentowania | spaty Zabezpieczenia
pid waluta pid waluta
Pekao S.A. IO [ Gdynia 3.000 1.847 Zmienna 11/2008
Pekao S.A. IO | Gdynia 2.000 923 11/2007
LG PetroBank | Gdansk 40 Euro 10 Euro 7/2005
Razem 2.780
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2004 w tys.
Kwota kredytu/
Kwota kredytu/ s ki
Nazwa (firma) Siedziba | POZyczkiwg uﬁowy pozyczki pozostata Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki do splaty oprocentowania sptaty P
Zt waluta Vid waluta
Pekao S.A. Gdynia 2.000 PLN 616 PLN Zmienna 11/2007
/0
Pekao S.A. .
1110 Gdynia 3.000 PLN 1.385 PLN Zmienna 11/2008
Pekao S.A.
/0 i
Gdynia 1.794 PLN 1.194 PLN Zmienna 4/2008
Ford Bank
Polska i
19 PLN 11 PLN Zmienna 2/2007
FCE Bank
712007
Zmienna
91 PLN 58 PLN
Razem 3.264
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005

w tys.

Nazwa (firma)
jednostki

Kwota kredytu/

Siedziba pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata
do sptaty

PLN
2.000

PLN
308

waluta

Pekao S.A. PLN

1110

Pekao S.A.
1l/10

Ford Bank

Gdynia

Gdynia 3.000 PLN 924

Warszawa 19 PLN 2

FCE Bank 91 PLN 23

WBK BZ Gdynia 2.500 PLN 1.785

WBK BZ Gdynia 467 PLN 175

WBK BZ Gdynia 1920 PLN 1.504

Razem 4.721

waluta
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Warunki
oprocentowania

Zmienna
Zmienna

Zmienna stopa
o/

Zmienna stopa
%

Stopa zmienna
Stopa zmienna

Stopa zmienna

Termin

splaty

X1.2007

X1.2008

11.2007

VI1.2007

1V.2008
XI11.2007

X1.2010

Zabezpieczenia

Hipoteka zwykia,

weksel

Cesja praw polisy

Cesja na rzecz Banku
polisy ubezp.

Hipoteka kaucyjna
Hipoteka zwykta

Hipoteka zwykta

Nota 13.1 (do pozycii Il.3 pasywow)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w tys. zt

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

a) wobec jednostek zaleznych

|b) wobec jednostek wspétzaleznvch

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

|d) wobec znaczaceao inwestora

. . inuiacei

f) wobec pozostatych jednostek

18.914

19.958

13.275

- kredvtv i pozvezki, w tvm:

3.299

3.917

3.284

|- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tvtutu dvwidend

- inne zobowiazania finansowe. w tvm:

) . . <cir

14.356

14.857

8.925

-do 12 miesiecv

14.356

14,857

8.925

- powyzej 12 miesiecy

|- zaliczki otrzvmane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- z tvtutu podatkéw, cet. ubezpieczen i innvch Swiadczen

642

506

562

- z tvtulu wvnaarodzen

615

676

502

- inne (wa rodzaiu)

- z pracownikami z tytutu zaliczek

- zobowiazania wobec odbiorcéw

- pozostate zobowigzania

a) fundusze specialne (wa tvtutdw)

64

45

16

- zakladowyv fundusz $wiadczen socialnvch

Zobowigzania krétkoterminowe razem

18.978

20.003

13.291
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Nota 13.2 (do pozycii Il.3 pasywoéw)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
| a) w walucie polskiei 12.620 13.805 9.016
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6.358 6.198 4.275
Zobowigzania krotkoterminowe razem 18.978 20.003 13.291
Nota 13.3 (do pozyciji Il.3 Pasywow)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2003 w tys.
Nazwa (firma) Siedzib Kwota kredytu/ K.WOtﬁ. kredyt?/* Warunki Termin Zabezpi )
jednostki 1edziba pozyczki wg umowy pozygi L&(;zt\c/)s aia oprocentowania sptaty abezpleczenia
O
PLN waluta PLN waluta
LG Petro Bank Gdansk 40 PLN 15 PLN Stopa zmienna 2004
Pekao S.A. 110 Gdynia | 2.000 PLN 308 PLN Stopa zmienna 2004
Pekao S.A. 11O Gdynia | 3.000 PLN 461 PLN Stopa zmienna 2004
Pekao S.A. 110 Gdynia | 2.500 PLN 2.500 PLN 2004
Razem 3.284
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2004 w tys.
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu/ K_WOtE. kredytltJ/ " Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki 1eazl pozyczki wg umowy pozycczé [&(;Ztsl)s aia oprocentowania sptaty zpieczeni
PLN waluta PLN waluta
Pekao S.A. 11O Gdynia_ | 2.500 PLN 2.500 PLN Stopa zmienna 2005
Pekao S.A. 1l/O Gdynia | 2.000 PLN 308 PLN Stopa zmienna 2005
Pekao S.A. II/O Gdynia 1.847 PLN 461 PLN Stopa zmienna 2005
Pekao S.A. 1/O Gdynia 1.794 PLN 600 PLN Stopa zmienna 2005
Fort Bank W-wa 19 PLN 8 PLN Stopa zmienna 2005
FCE Bank W-wa 91 PLN 32 PLN Stopa zmienna 2005
Nordea Bank Gdansk 40 PLN 8 PLN Stopa zmienna 2005
Razem 3.917
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2005 w tys.
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu/ K.WOtE. kredytltJ/ " Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki 1edzi pozyczki wg umowy pozy(éf) Is?_ézt\?s aia oprocentowania splaty Zpieczent
PLN waluta PLN waluta
Pekao S.A. II/O Gdynia | 2.000 PLN 308 PLN Stopa zmienna 31.12.2006 Jak
Pekao S.A. 110 Gdynia 3.000 PLN 461 PLN Stopa zmienna 31.12.2006
Fort Bank W-wa 19 PLN 9 PLN Stopa zmienna 31.12.2006
FCE Bank W-wa 91 PLN 36 PLN Stopa zmienna 31.12.2006 Kredvt
redy
BZ WBK SA Gdynia | 2.500 PLN 429 PLN Stopa zmienna 31.12.2006
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BZ WBK SA Gdynia 467 PLN 175 PLN Stopa zmienna 31.12.2006
BZ WBK SA Gdynia 1.920 PLN 384 PLN Stopa zmienna 31.12.2006
BZ WBK SA Gdynia 1.498 PLN 1.497 PLN Stopa zmienna 31.03.2006
dtugoterminowy

Razem 3.299
Nota 14 (do pozycji Il.4 pasywoéw)
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
a) bierne rozliczenia miedzvokresowe kosztéw

- diugoterminowe

- krétkoterminowe
b) rozliczenia miedzvokresowe przvchoddw 1.219 149 270

- diugoterminowe (wqa tvtutdw) 1.219 149 270

- krétkoterminowe (wi Ow)

- opieki upgradowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 1.219 149 270
Nota 15
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDEN UDZIAL 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wartos$¢ ksieqowa kapitatdw ogdtem tys. zt 10.172 7.578 5.161
Liczba udziatow 400 400 50
Wartos$¢ ksieaowa na ieden udziat tvs. zt 25 19 103

Rozwodniona liczba

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat zostat ustalony w wyniku podzielenia kapitatdw wiasnych przez

ilos¢ udziatow.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 16.1 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

w tys. zt

2005

2004

2003

|- sprzedaz produktdw

70.987

60.923

48.391

- w tym: od jednostek powigzanych

|- sbrzedaz ustug

|- w tvm: od iednostek powiazanvch

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem

70.987

60.923

48.391

|- w tvm: od iednostek powiazanvch
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Nota 16.2 (do pozyciji I.1 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) wtys. zt 2005 2004 2003
a) krai 67.919 59.722 47.558
- w tym: od jednostek powigzanych
|- sprzedaz produktow 67.919 59.722 47.558
|- w tvm: od jednostek powiazanvch
- sprzedaz ustug
|- w tvm: od jednostek powiazanvch
| b) eksport 3.068 1.201 833
- w tym: od jednostek powiazanych
|- sbrzedaz produktow 3.068 1.201 833
|- wtvm: od iednostek powiazanvch
- sbrzedaz ustua
|- w tvm: od jednostek powiazanvch
| Przvchodyv netto ze sprzedazv oroduktéw razem 70,987 60.923 48.391
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 17 (do pozyciji I.2 rachunku zyskéw i strat)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2005 2004 2003
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
a) kraj 909 585 352
- w tvm: od jednostek powiazanvch
- sprzedaz materiatéw 909 585 352
|- w tvm: od jednostek powiazanvch
|b) eksport 491
|- w tvm: od jednostek pozostatvch 491
| Przvchody netto ze sprzedazv towardw i materiatéw razem 1.400 585 352
|- w tvm: od jiednostek powiazanvch
Nota 18 (do pozycii .1 rachunku zyskéw i strat
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt 2005 2004 2003
|a) amortvzacia 1.262 856 731
b) zuzycie materiatow i enerqii 49.080 44.321 33.709
| ¢) ustuai obce 9.383 6.914 5.079
|d) podatki i optaty 111 89 69
e) wynagrodzenia 7.008 5.954 4.888
f) ubezpieczenia sboteczne i inne Swiadczenia 1.529 1.297 1.053
|d) pozostate kosztv rodzaiowe. w tvm: 523 527 433
- koszty bankowe
- kosztv delegacii
- pozostate kosztv
Kosztv wedtua rodzaiu razem 68.896 59.958 45,962
Zmiana stanu zapasow. produktéw i rozliczert miedzvokresowvch -1.153 -385 -155
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Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

-100

| Koszty sprzedazy

8.769

6.594

5.209

Koszty ogdlineqo zarzadu

1.909

1.734

1.163

; . .

57.015

51.145

39.435

Nota 19 (do pozyciji VIl rachunku zyskéw i strat)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt

2005

2004

2003

a) zvsk ze zbvcia niefinansowvch aktvwéw trwatvch

38

- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

- wartos¢ netto niefinansowvch aktvwoéw trwatvch

b) dotacie

239

121

119

¢) inne przvchodyv operacvine

1.576

89

-_rozwiazanie rezerwy z tvtutu odpiséw aktualizuiacvch naleznosci

-_spisanie zobow.

1.568

-_Dbozostate przvchody operacvine

Inne przychody operacyjne razem

247

1.735

214

Nota 20 (do pozyciji VIl rachunku zyskow i strat

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE wtys. zt

2005

2004

2003

ia niefi . ch

44

- - Sw niefi owvch

89

- odpisy aktualizujace

89

|c) inne kosztv operacvine

368

273

97

-_sprzedaz naleznosci

147

- _gratisy

169

107

- likw, $r. trwatvch

|- pozostate kosztv operacvine

52

166

Inne koszty operacyjne razem

412

273

186

Nota 21.1 (do pozycji X.2 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

2005

2004

2003

a) z tvtulu udzielonvch pozvczek

| - od jednostek powiazanvch. w tvm:

- od jednostek zaleznych

|- odiednostek wspétzaleznvch

- od jednostek stowarzyszonych

|- od znaczacedo inwestora

) . . inuiacei

-_od pozostatych jednostek

|b) pozostate odsetki

41

47

32

|- od iednostek powiazanvch. w tvm:

- od jednostek zaleznych
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- od iednostek wsndtzaleznvch

- _od jednostek stowarzyszonych

- _od znaczaceqo inwestora

) . . inuiacei

-_od pozostatych jednostek

41

47

32

Przychody finansowe z tytulu odsetek razem

41

47

32

Nota 21.2 (do pozycji X.4 i X5 rachunku zyskoéw i strat)

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt

2005

2004

2003

a) dodatnie réznice kursowe

165

315

27

- zrealizowane

24

- niezrealizowane

141

315

27

b) rozwiazane rezerwv.

¢) pozostate, w tvm:

Inne przychody finansowe razem

165

315

27

Nota 22.1 (do pozycji XI.1 rachunku zyskéw i strat)

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

2005

2004

2003

a) od kredvtéw i pozvezek

331

291

306

- _dla jednostek powigzanych, w tym:

- _dla iednostek zaleznvch

|- dlaiednostek wspolzaleznvch

- dla jednostek stowarzyszonych

- _dla znaczaceqo inwestora

) . ki inuiacei

- dla innych jednostek

| b) pozostate odsetki

|- dla jednostek powiazanvch, w tvm:

- dla jednostek zaleznych

|- dlajednostek wspolzaleznvch

- _dla jednostek stowarzvszonvch

- _dla znaczacedqo inwestora

- dla jednostki dominuiacej

|- dla innvch iednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek razem

336

292

307

Nota 22.2 (do pozyciji XI.3 i XI.4 rachunku zyskow i strat)

INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

2005

2004

2003

|a) uiemne réznice kursowe

13

206

-_zrealizowane

13

206

- niezrealizowane

124

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.




Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

|b) utworzone rezerwv (z tvtutu)
|- odpisv aktualizuiace naleznosci
c) pozostate, w tym: 45 99
|_-_odpis wartosci diua. aktvwow finans 45 99
-_browizia z tvtutu faktorinau
Inne koszty finansowe razem 45 13 305
Nota 23 (do pozycji XV rachunku zyskéw i strat)
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY w tys. zt 2005 2004 2003
1. Zvsk (strata) brutto 3.153 3.028 2.109
2. Roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
. . 818 -265 208
podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) zwiekszajace podstawe opodatkowania 1.278 199 418
- kosztv sfinans. z dotacii 239 121 119
- niewvot, wvnaar. i ZUS 855
-inne 184 78 299
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 460 464 210
- dod. r6zn. kursowe walut niezrealiz. 141 315 28
- dotacie 239 121 119
-inne 80 28 63
- umowy-Zlecenia naliczone w roku biezacym, wyptacone w roku
nastepnym
- odsetki naliczone w arudniu 2002, wvptacone w lutvm 2003
- rozwigzanie rezerwy na urlopy utworzonej w roku poprzednim
| 3. Podstawa opnodatkowania nodatkiem dochodowvm 3.971 2763 2317
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (2005, 2004), 27% (2003) 755 525 625
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy ujety (wykazany) w rach. Wynikow 559 580 705
- wyvkazany w rachunku zvskow i strat — biezacv wa deklaracii 755 525 625
- wvkazanv w rachunku zvskow i strat odroczonv pod. -196 +55 +80
Nota 24
ZYSK NETTO NA JEDEN UDZIAL 2005 2004 2003
| Zvsk (strata) netto (w tvs. zt) 2.594 2.448 1.404
| Liczba udziatow 400 400 50
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zt) 6.485 6.120 28.080
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat
Zysk na jeden udziat zostat ustalony przez podzielenie zysku netto przez ilo$¢ udziatow.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura Srodkéw pienieznych w tys. zk:

STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK | KONIEC

OKRESU 2005 2004 2003
a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 311 337 1.824
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 311 68 71
- inne $rodki pieniezne 269 1.753
b) Srodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 720 311 337
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 656 311 68
- inne $rodki pieniezne 64 269
Zmiana stanu srodkéw pienieznvch +409 -26 -1.487
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyinej +4.450 +2.780 -66
Prz Srodkéw pienieznvch z dziatalno$ci inwestvevinei -4.088 -3.924 -470
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej +47 +1.118 -951
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacja o instrumentach finansowych
1.1. Srodki pieniezne
Srodki pienigzne w postaci:
1)  $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym,
stan na koniec 2005 r. 288 tys. zt
2) $rodki pieniezne w kasie Spofki
stan na koniec 2005 r. 368 tys. zt

1.2. Zobowiagzania z tytutu kredytéw bankowych

1) Kredyty inwestycyjne dtugoterminowe udzielone przez banki BZ-WBK, Pekao S.A., Fiat Bank Polska i FCE
Bank w latach poprzednich oraz w roku 2005 na podstawie zawartych umoéw wg stanu na dzien 31.12.2005 r.

osiggnety poziom:

Z terminami spfat:

Zabezpieczenie:

Kwota kredytu pozostaje do sptaty w latach:

na 2006
na 2007-2010

6.523 tys. zt
do 2010 .

- hipoteka zwykfa umowna na nieruchomosci

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1.802 tys. zt
4.721 tys. zt

Terminy sptat kredytéw inwestycyjnych w latach 2003 — 2004 oraz w roku 2005 byly zachowane.

Kredyty przeterminowane nie wystepuja.

2) Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez BZ-WBK na podstawie umowy nr 1102/026/040/05 z dnia

21.04.2005r.
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Kwota wykorzystana na 31.12.2005 1.498 tys. zt

Termin spfaty: 30.03.2006r.
Zabezpieczenie: - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- weksel wiasny

- petnomocnictwo do rachunkéw

1.3. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan kredytowych

Wyszczegéblnienie (w tys. zi) 2005 2004 2003
QOdsetki od kredytéw zrealizowane 332 291 306

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez Seko gwarancjach i poreczeniach

Spdika nie posiadata na koniec prezentowanych lat zobowiazan warunkowych.

Spotka nie udzielata zadnych gwarancji ani poreczen.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania praw wiasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31.12.2005 roku Spdtka nie posiadata zobowigzanh wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w okresie nastepnym

Spdtka nie zaniechata, w okresie sprawozdawczym, zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalnosci, nie przewiduje
réwniez zaniechania tych dziatalnosci w okresie nastepnym.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwalych na wiasne potrzeby

W badanym okresie w Spdtce nie wystapity koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych
na wiasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Poniesione naktady w latach:

Wyszczegolnienie (w tys. zl) 2005 2004 2003

Rzeczowe aktywa trwate, w grupach:

- wart. niem. i praw. 9 87

- grunty 61

- budvnki 1.070 1.754 18
| - maszvnv i urzadzenia 2.602 1.559 249
|- srodki transportu (w tvm leasing — 139/2005r.) 205 255 4

- pozostate 276 207 202
Razem 4.223 3.862 473
Planowane naktady inwestycyjne w 2006 r.:
1) Srodki trwate:

- budowa i wyposazenie oczyszczalni

Sciekdw w przetworni 1.969 tys. zt

- rozbudowa czesci socjalnej wraz z magazynem
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wyrobéw gotowych, warzyw oraz dokami

przetadunkowymi

Spotka ponosita i bedzie ponosi¢ naktady inwestycyjne na przyzaktadowa podczyszczalnie sciekow.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W badanym okresie nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

5.259 tys. zt

8. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W badanym okresie Spdétka nie realizowata wspdlnych przedsiewzie¢, ktdre nie podlegajg konsolidacii.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w latach 2005 2004 2003
Zarzad 2 2 2
| Administracia 56 47 41
Produkevini 371 289 261
Razem 429 338 304

10. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie
dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta i z tytutu petnienia funkcji
we wladzach jednostek zaleznych, wspoéizaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenia w tys. zt

2005

2004

2003

| Wvnaarodzenie zaptacone przez Emitenta z tvtutu umowy o prace

- Zarzad

| Kazimierz Kustra 186 204 184
| Ewa Stefankiewicz 108 139 126
| Tomasz Kustra X1 i XII 2

Razem 296 343 310

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umoéw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta osobom
zarzadzajacym i nadzorujagcym

Na dzien 31.12.2005 r. Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta byt strong umowy pozyczki w kwocie
785 tys. zt.

12. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za 2005 rok nie wykazano i nie byto istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym — tj. po zamknigciu bilansu na 31.12.2005 r. i jego zatwierdzeniu nie zaistnialy istotne
zdarzenia, ktére nie uwzgledniono w sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

SEKO SA powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z 0.0. na spotke akeyjna.

Zawigzanie Spotki — akt notarialny z 20.03,2006r. Repertorium ,A’678/2006.

Przeksztatcenie wg Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z
pbézniejszymi zmianami). Wg ustawy o rachunkowosci sporzadzono bilans zamkniecia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na dzier 12.04.2006 r. oraz bilans otwarcia spétki akcyjnej na dzieh 13.04.2006 r.
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15. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan Spotki wskaznikiem inflacji.

16. Réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami

Sprawozdania finansowe za okresy od 01.01 — 31.12.2003 r.,, od 01.01 - 31.12.2004r. oraz
od 01.01 — 31.12.2005r. nie wymagaty korekt ani zmian przed zamieszczeniem w Prospekcie Emisyjnym.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

W prezentowanych latach sprawozdawczych: 2005, 2004 i 2003 Spétka ,SEKO” nie dokonata zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz w sporzadzaniu sprawozdan finansowych.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownos¢

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych nie zostaty dokonane korekty btedéw podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych
badz planowanych przez Emitenta dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke

wdajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez

Spoitke dziatalnosci.

20. Potlaczenie jednostek

W 2005 roku oraz w latach 2004 i 2003 nie miato miejsca potaczenie Spdtki z innym podmiotem gospodarczym.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wilasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby
jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spdtka nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.
22. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Spdtka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. Polityka dywidendy - opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia
w tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji Emitenta, w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

Za lata 2003 - 2005 dywidenda nie byta wyptacana.

Emitent zamierza w kolejnych latach wyptaca¢ dywidende. Jej wysokos¢ bedzie uzalezniona przede wszystkim
od potrzeb kapitatowych Emitenta.

24. Postepowanie sadowe i arbitrazowe - informacja na temat wszystkich postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku
lub ktére wedlug wiedzy Emitenta moga wystapic¢) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa
lub rentownos$¢ Emitenta albo zamieszczenie stosownego oswiadczenia stwierdzajacego ich brak

Wykaz spraw sgdowych do dnia 17.11.2006 r.
-23,263,28 zt —Pozew w postepowaniu nakazowym o zaptate-Daniel Niedrzwicki-DAN-PAT Starogard Gdanski

-1,975,59 zt-Pozew w postepowaniu uproszczonym o zaptate-lrena Kowalska-ABC Amona-Gdynia.
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-42.642,25 zt.-Pozew o zaptate kwoty —Przedsiebiorstwo Handlowo Ustugowe Chtodnia UNIMORS Sp.z o.0.
Siedlce.

25. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta - opis wszystkich znaczacych zmian
w sytuacji finansowej lub ekonomicznej, ktore mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu
sprawozdawczedo, za ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005 r. zostato zatwierdzone, zlozone w Sadzie Rejestrowym oraz zgtoszone
do publikacji w Monitorze Polskim B.

Znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub ekonomicznej nie stwierdzono.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

Data 17.11.2006 Kazimierz Kustra Prezes Zarzadu
Data 17.11.2006 Tomasz Kustra Wiceprezes Zarzadu
Data 17.11.2006 Joanna Szymczak Wiceprezes Zarzadu

20.6. Historyczne informacje finansowe
Historyczne informacje finansowe wraz z opiniami biegtych rewidentéw zostaty zamieszczone
w punktach 20.1 — 20.5.

20.7. Informacje finansowe pro forma

Emitent nie zamieszcza w Prospekcie Emisyjnym informacji finansowych pro forma.

20.8. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.8.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Zaden z bieglych rewidentéw nie odmoéwit wyrazenia opinii o badanych danych finansowych,
jednoczesnie wyrazone przez biegtych rewidentéw opinie dotyczace tych sprawozdan finansowych
nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

20.8.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktore zostaly zbadane przez
biegtych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi w punkcie 20.5, Zadne inne informacje
zawarte w Prospekcie nie byly badane przez biegtych rewidentéw.
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20.8.3. Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie,
ktére nie pochodzg ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez biegfego rewidenta

Dane finansowe zamieszczone w czesci punktu 8.1.1 Dokument Rejestracyjnego (Zestawienie
wartosci rzeczowych aktywow trwatych z wyszczegdlnieniem znaczacych aktywdw wg stanu na dzien
31.12.2006 r.), w punkcie 20.10 (Sroédroczne i inne dane finansowe) oraz w punkcie 3.2 Dokumentu
Ofertowego (kapitalizacja i zadtuzenie na dzien 31.12.2006 r.) nie pochodzga ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez biegltego rewidenta. Zostaty one przygotowane przez Emitenta
wylgcznie na potrzeby niniejszego Prospektu.

20.9. Data najnowszych informacji finansowych
Najnowsze dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta zawierajg historyczne informacje

finansowe za rok obrotowy 2005 zamieszczone w punkcie 20.5.

20.10. Srédroczne i inne informacje finansowe

Pétroczne informacje finansowe za okres 1.01.2006 r. — 30.06.2006 r.

Skrocone potroczne informacje finansowe Emitenta za okres 1.01.2006 r. — 30.06.2006 r. i na dzieh
30.06.2006 r., przygotowane z zgodnie z paragrafami 103 — 106 Rekomendacji CESR, zostaly
sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych spotki SEKO Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig za okres 1.01.2006 r. — 12.04.2006 r. oraz sprawozdan spoétki SEKO Spoétka
Akcyjna za okres 13.04.2006 r. — 30.06.2006 r.

POZYCJA BILANSU Nota 30.06.2006 30.06.2005
1. Aktywa trwalte 15.398 13.288
11. Warto$ci niematerialne i prawne. w tvm: 1 9 52
12, Rzeczowe aktvwa trwate 2 15.244 13.079
| 2.1, Srodki trwate 14.503 11.904
| 2.2, Srodki trwale w budowie 679 870
| 2.3, Zaliczki na srodki trwate w budowie 62 305
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0
14, Inwestvcie diugoterminowe 0 135
| 4.1, Nieruchomosci 0 0
| 4.2, Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dugoterminowe aktywa finansowe 3 0 135
| 4.4, Inne inwestvcie diugoterminowe 0 0
15, Dluaoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 145 22
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 145 22
| 5.2, Inne rozliczenia miedzvokresowe 0 0
LIl. Aktvwa obrotowe 13.376 10.992
1. Zapasy 4 3.830 3.514
12, Naleznosci krotkoterminowe 5 7.266 6.798
| 2.1. Od jednostek powiazanvch 463 0.0
2.2. Od pozostatych jednostek 6.803 6.798
3. Inwestvcie krotkoterminowe 6 1.082 537
| 3.1. Krotkoterminowe aktvwa finansowe 1.082 537
3.2. Inne inwestycie krétkoterminowe 0 0
14, Krotkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 298 143
Aktywa razem 28.774 24.280
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POZYCJA BILANSU Nota 30.06.2006 30.06.2005
PASYWA

I. Kapitat wlasny 10.746 8.523
1. Kapitat zakladowy 7 500 200
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 8 9.599 4.917
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 3
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieatych 0 2459
18, Zvsk (strata) netto 644 944
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0 0
ujemna)
Ll Zobowiazania i rezerwv na zobowiazania 18.028 15.757
11, Rezerwv na zobowiazania 119 175
11.1. Rezerwa z tvtutu odroczoneao podatku dochodowedo 0 60
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 119 115
1.3. Pozostate rezerwy 0 0
|2, Zobowiazania diugoterminowe 9 4.721 5.440
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0
2.2. Wobec pozostatvch iednostek 4.721 5.440
3. Zobowiazania krétkoterminowe 10 10.905 8.767
3.1. Wobec iednostek powiazanych 0 0
3.2. Wobec pozostatvch iednostek 10.697 8.586
3.3. Fundusze specialne 208 181
4. Rozliczenia miedzvokresowe 2.283 1.375
4.1. Uiemna warto$¢ firmy 0 0
4.2, Inne rozliczenia miedzvokresowe 2.283 1.375
| Pasvwa razem 28.774 24.280
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zf)

POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT Nota 1.01-30.06.2006 | 1.01-30.06.2005
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 34.715 31.507

i materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 32.996 31.124
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 1.719 383
. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 13 28.610 25.407
i materiatéw, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26.998 25.096
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1.612 311
lll. Zvsk (strata) brutto ze sprzedazy (1) 6.105 6.100
IV. Koszty sprzedazy 3.935 3.669
V. Koszty oaélnego zarzadu 852 999
VI. Zysk (strata) na sprzedazv (llIHV-V) 1.318 1.432
VIl. Pozostate przychody operacyine 212 3
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1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Dotacie 202 0
3. Inne przychody operacyjne 10 3
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 71 76
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacia wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyine 71 76
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyineij (VI+VII-VIII) 1.459 1.359
X. Przychody finansowe 44 3
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
2. Odsetki, w tym: 2 3
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycii 0 0
5. Inne 42 0
XI. Koszty finansowe 696 196
1. Odsetki, w tym: 203 196
2. Strata ze zbycia inwestycii 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycii 0 0
4.Inne 14 493 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 807 1.166
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIil.1. - XIll.2.) 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 807 1.166
XV. Podatek dochodowy 150 222
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia -13 0
straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 644 944
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zl)
01.01-30.06. 01.01-30.06.
Tres¢ 2006 2005
A. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata ) netto 644 944
Il. Korekty razem 2.242 1.484
1. Amortyzacja 669 487
2. Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
4. Zysk / Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw - 1.065 0
6. Zmiana stanu zapasow 834 1.717
7. Zmiana stanu naleznosci 6.491 6.564
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) - 1.841 -9.236
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -215 -133
10. Inne korekty -2.631 2.085
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 2.886 2.428
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
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- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -994 -1.034
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 994 - 500
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 - 534
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 994 -1.034
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 1.733 3.638
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu) 0 0
2. Kredyty i pozyczki 1.733 3.638
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1l. Wydatki -2.363 -4.807
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spfaty kredytéw i pozyczek -2.363 -4.807
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 630 -1.169
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llL.+ / -B.IIL+ / -C.lIL.) 1.262 225
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 1.262 225
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 720 312
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/ - D), w tym: 1.982 537
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1 (do pozyciji .1 aktywoéw)
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) warto$¢ firmy 0 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 9 52
- oprogramowanie komputerowe 9 52
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 9 52
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Nota 2.1 (do pozycji I.2 aktywéw)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE wtys. zt 30.06.2006 30.06.2005
|a) $rodki trwate, w tym: 14.503 11.904
|- aruntv (w tvm prawo uzvtkowania wieczvsteao aruntu) 301 226
|- budvnki. lokale i obiekty inzvnierii ladowei i wodnei 8.928 8.107
|- urzadzenia techniczne i maszvnv 4.848 3.092
|- srodki transportu 358 223
- inne $rodki trwate 68 256
| b) $rodki trwate w budowie 679 870
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 62 305
Rzeczowe aktywa trwale razem 15.244 13.079
Nota 2.2 (do pozycii .2 aktywoéw)
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 30.06.2006 30.06.2005
w tys. zt
a) wiasne 14.874 12.940
b) uzywane na po_dstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 370 139
w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 15.244 13.079
Nota 3.1 (do pozyc;ji 1.4.3 aktywow)
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspoizaleznych 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
e) w jednostce dominujgcej 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 135
- udziaty lub akcje 0 135
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 0 135
Nota 3.2. (do pozyciji |.4.3 aktywow)
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 30.06.2006 30.06.2005
Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a) stan na poczatek okresu 90 135
b) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
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) zmniejszenie (z tytutu) 90 0
- odpis aktualizujgcy wartos¢ 90 0
d) stan na koniec okresu 0 135
Nota 4 (do pozyciji Il.1 aktywow)
ZAPASY w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005
a) materiaty 1.952 2.180
b) potorodukty i produkty w toku 1.374 732
¢) produktv aotowe 494 584
d) towary 10 18
e) zaliczki na dostawv 0 0
Zapasy razem 3.830 3.514
Nota 5.1 (do pozyciji Il.2 aktywéw)
| NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tvs, zt 30.06.2006 30.06.2005
1a) od iednostek nowiazanvch 463 (0]
- z tvtutu dostaw i ustua, o okresie sptaty: 463 0
-do 12 miesiecy 0 0
-powvzei 12 miesiecv 0 0
-inne (0] 0
|- dochodzone na drodze sadowei 0 0
|b) naleznodci od nozostatveh iednastek 6.803 6.798
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5.478 5.650
-do 12 miesiecv 5478 5650
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1.264 1.063
| oraz innuch dwiadezen
-inne 61 85
|- dochadzone na drodze sadowei 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 7.266 6.798
1c) odoisv aktualizuiace warto$¢ naleznosci 11 3
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 7.277 6.801
Nota 5.2 (do pozyciji Il.2 aktywow)
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 1.01-30.06.2006 1.01-30.06.2005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH w tvs. zt
| Stan na paczatek okresu 41 4
1) zwiekszenia (7 tvtut) 0 0
| - odsetek 0 0
| - soraw sadowvch . ukiadu. upadiodci 0 0
L_- naleznoéci watoliwvch 0 (0]
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|b) zmnieiszenia (7 tvtutu) 30 1
|- odsetek 0 0
|_- spraw sadowvch. ukiadu. unadtosci 0
|- naleznodci watbliwvch 30 1
Stgn odpisléw aktualizuth:_ych wartos¢ naleznosci 1" 3
krétkoterminowych na koniec okresu
Nota 5.3 (do pozyciji Il.2 aktywéw)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 30.06.2006 30.06.2005
WALUTOWA) wtys. 2t
la) w walucie polskiei 6.839 6.305
Ib) w walutach obeveh (wa walut po przeliczeniu na zh) 427 496
Naleznosci krétkoterminowe razem 7.266 6.801
Nota 5.4 (do pozycii ll.2 aktywow)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O 30.06.2006 30.06.2005
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
1a) do 1 miesiaca 5.845 5291
|b) powvzei 1 miesiaca do 3 miesiecv 36 102
lc) nowvzei 3 miesiecv do 6 miesiecy 22 67
1d) nowvzei 6 miesiecv do 1 roku 38 75
e) nowvzei 1 roku 0] 118
1) naleznodci orzeterminowane 0 0
| Naleznosci z tvtutu dostaw i ustua razem (brutto) 5.941 5653
la) adpisv aktualizuiace warto$¢ naleznadci z tvtuty dostaw | ushia 11 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 5.930 5.650
Nota 6.1 (do pozyciji Il.3 aktywow)
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wys. zt 30.06.2006 30.06.2005
a) w iednostkach zaleznvch 0 0
b) w jednostkach wspdétzaleznvch 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacvm inwestorze 0 0
e) w jednostce dominuiacei 0 0
1) w pozostatvch iednostkach 0 0
- udziaty lub akcie 0 0
- naleznosci z tvtut idend i innvch udziatéw w zvskach 0 0
- dluzne papierv wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wa rodzaiju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aki finansowe (wq rodzaiju) 0 0
a) $rodki pieniezne i inne aktvwa pieniezne 1.982 537
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.882 509
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- inne $rodki pieniezne 100 28

|- inne akivwa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 1.982 537
Nota 6.2 (do pozycii Il.3 aktywéw)
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.06.2006 30.06.2005
(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
a) w walucie polskiej 1.982 497
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 40

S 1.982 537
Nota 7 (do pozyciji I.1 pasywow)

KAPITAL ZAKLADOWY PODSTAWOWY 30.06.2006 30.06.2005
Liczba akcji / udziatéw (szt.) 5.000.000 400
Kapital podstawowy razem (w tys. zl) 500 200
Wartos¢ jednej akcji / jednego udziatu (w zf) 0.10 500
Na dzien 30.06.2006 r.:

Seria llos¢ akcji | Wartosé Sposob pokrycia Data rejestracji | Prawo do

nominalna w PLN dywidendy
Seria A 4.500.000 450.000 < ; ;
Gotowka i kapitat | 53 45 5006 . | Rok obrotowy 2006
Seria B 500.000 50.000 | Zapasowy
Razem 5.000.000 500.00 | ~

Sposob pokrycia kapitatu:
. 50 tys. zt — optacony gotowka

= 150 tys. zt — z kapitatu zapasowego (2004 r.)

= 300 tys. zt — z kapitatu zapasowego (2005 r.)

Warto$¢ nominalna 1 akcji — 0,10 zt

Wiascicielem 100% akcji byta Ztota Rybka Sp. z o.0.

Na dzieh 13.04.2006 r. (dzien przeksztatcenia Seko ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spoétke

akcyjna):
llo$¢ akcji — 500.000 sztuk

Seria A — 450.000 sztuk (akcje uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw),

wartos$¢ nominalna serii — 450 tys. zt,

Seria B — 50.000 sztuk (akcje zwykte na okaziciela), wartos¢ nominalna serii — 50 tys. zt

Wartos¢ nominalna 1 akcji — 1,00 zt
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Nota 8 (do pozycii |.4 pasywow)

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

30.06.2006

30.06.2005

. . . inalnei
| b) utworzonv ustawowo

9.599

4917

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) warto$¢

N < Inikéw

e) inny (wqa rodzaiju)

Kapitat zapasowy razem

9.599

4.917

Nota 9.1 (do pozyciji Il.2 pasywoéw)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys.
zt

30.06.2006

30.06.2005

la) wobec iednostek zaleznvch

b) wobec iednostek wsndélzaleznvch

lc) wobec iednostek stowarzvszonvch

d) wobec znaczacego inwestora

o P P P

(=l ol ol =)

. . inviacei

1) wobec nozostatvch iednostek

4.721

5440

- kredvtv i bozvezki w tvm:

4.721

5.440

- z tvtutu emisii diuznvch papieréw wartosciowvch

|-z tvtutu dvwidend

- inne zobowiazania finansowe w tvm-

- z tvtulu dostaw i ushua. o okresie wvmaaalnosci:

-do 12 miesiecv

-powvzei 12 miesiecv

|- zaliczki ofrzvmane na dostawy

|- zobowiazania wekslowe

|-z tvtutu bodatkéw. cet. ubezpieczen i innvch Swiadczen
- z tvtulu wvnaarodzen

K i

e P P P P P Pr PP

ol ol ol ol ol ol ol o 2 = = 2 =]

Zobowigzania diugoterminowe razem

4.721

5.440

Nota 9.2 (do pozyciji Il.2 pasywow)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) wtys. zt

30.06.2006

30.06.2005

|a) w walucie polskiei

4.721

5.440

|b) w walutach obcvch (wa walut i po przeliczeniu na z1)

Zobowigzania dlugoterminowe razem

4.721

5.440

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.

139




Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Nota 10.1 (do pozyciji ll.3 pasywoéw)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005
a) wobec jednostek zaleznvch 0 0
| b) wobec jednostek wsodtzaleznvch 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonvch 0 0
d) wobec znaczaceao inwestora 0 0
| e) wobec iednostki dominuiacei 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 10.697 8.586
- kredvtv i pozvezki. w tvm: 1.842 1.917
- z tytutu emisii dtuznvch papieréw wartosciowych 0 0
- z tvtutu dvwidend 0 0
- inne zobowiazania finansowe. w tvm: 0 0
- z tvtutu dostaw i ustua. o okresie wvmaaalnosci: 7.808 6.322
-do 12 miesiecv 7.808 6.322
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- zaliczki otrzvmane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- z tvtutu podatkow, cet, ubezpieczen i innvch $wiadczen 670 251
- z tvtutu wvnaarodzen 294 95
- inne (wa rodzaiu) 83 1
a) fundusze specialne (wa tvtutéw) 208 181
- zaktadowy fundusz Swiadczen socialnvch 208 181
Zobowiazania krétkoterminowe razem 10.905 8.767
Nota 10.2 (do pozyciji Il.3 pasywéw)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 30.06.2005
(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
a) w walucie polskiei 8.266 7.269
b) w walutach obcvch (wa walut i po przeliczeniu na zt) 2.639 1.498
Zobowiazania krétkoterminowe razem 10.905 8.767

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 11.1 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

RECZOWA - RODZALE DIIALALNOSCH T T 1.01-30.06.2006 1.01-30.06.2005

|- sbrzedaz produktow 32.996 31.124
- w tym: od jednostek powiazanych 628 0

|- sbrzedaz ustua 0 0

|- w tvm: od jednostek powiazanvch 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 32.996 31.124

|- w tvm: od jednostek powiazanvch 628 0
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Nota 11.2 (do pozycji .1 rachunku zyskoéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

1.01-30.06.2006

1.01-30.06.2005

(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
a) krai 31.044 28.056
- w tym: od jednostek powiazanych 628 0
|- sbrzedaz produktow 31.044 28.056
|- w tvm: od jednostek powiazanvch 628 0
|- sprzedaz ustug 0 0
|- wtvm: od jednostek powiazanvch 0 0
|b) eksport 1.952 3.086
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
|- sbrzedaz produktow 1.952 3.086
|- wtvm: od iednostek powiazanvch 0 0
- sbrzedaz ustua 0 0
|- wtvm: od iednostek nowiazanvch 0 0
| Przvchodyv netto ze sprzedazv broduktéw razem 32.996 31.124
- w tym: od jednostek powiazanych 628 0

Nota 12 (do pozycji I.2 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

1.01-30.06.2006

1.01-30.06.2005

(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
a) kraj 220 383
- w tvm: od jednostek powiazanvch 0 0
- sprzedaz materiatéw 220 383
|- w tvm: od jednostek powiazanvch 0 0
|b) eksport 1.499 0
|- w tvm: od jednostek powiazanvch 0 0
- sprzedaz materiatéw 1.499 0
- w tvm: od iednostek powiazanvch 0 0
| Przvchody netto ze sprzedazv towaréw i materiatéw razem 1.719 383
|- w tvm: od jednostek powiazanvch 0 0
Nota 13 (do pozycii .1 rachunku zyskéw i strat
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt 1.01-30.06.2006 1.01-30.06.2005
a) amortvzacia 669 487
b) zuzycie materiatdw i energii 22.255 22.079
|c) ustuai obce 4.417 3.758
|d) podatki i optaty 115 104
e) wynagrodzenia 3.430 2.864
Zpieczeni zne i inne $wi Ni 824 707
a) bozostate kosztv rodzajiowe, w tvm: 192 331
- koszty bankowe 0 0
|- koszty delegacii 15 17
- pozostate koszty 177 314
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Koszty wedtug rodzaju razem 31.902 30.330
Zmiana stanu zapasow. produktéw i rozliczer miedzvokresowvch - 66 -514
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -51 -52
(wielko$¢ uiemna)

| Kosztv sprzedazy 3.935 3.669
Koszty ogdélneqo zarzadu 852 999
| Koszt wvtworzenia sorzedanvch oroduktow 26.908 25.006

Nota 14 (do pozycji XI.3 i XI.4 rachunku zyskéw i strat)

INNE KOSZTY FINANSOWE wiys. zi 1.01-30.06.2006 1.01-30.06.2005
|a) uiemne roznice kursowe 403 0
- zrealizowane 403 0
-_niezrealizowane 0 0
|b) utworzone rezerwv (z tvtutu) 0
|- odoisv aktualizuiace naleznosci 0 0
c) pozostate, w tym: 90 0
|- odbis wartosci diuaoterminowvch aktvwow finansowvch 90 0
Inne koszty finansowe razem 493 0

20.11. Polityka dywidendy

Za lata 2003 — 2005 dywidenda nie byta wyptacana. Emitent zamierza w kolejnych latach wyptacaé
dywidende. Jej wysoko$¢ bedzie uzalezniona przede wszystkim od potrzeb kapitatowych Emitenta.

Zgodnie z umowg o kredyt inwestycyjny nr 1102/026/041/05 Bankiem Zachodnim WBK Spédika
Akcyjna (opisang w punkcie 22.1. Rozdziatu lll - Dokument Rejestracyjny) Emitent zobowigzat sie
do nie deklarowania, ani nie wyptacania bez uprzedniej pisemnej zgody Banku dywidendy w catym
2006 r. i dywidendy przekraczajacej 30% zysku netto za rok poprzedni poczgwszy od 2007 r.

Zgodnie z umowg o kredyt inwestycyjny nr KO002127 Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna
(opisang w punkcie 22.1. Rozdziatu Il - Dokument Rejestracyjny) Emitent zobowigzat sie do
nie deklarowania, ani nie wyptacania bez uprzedniej pisemnej zgody Banku dywidendy w 2006 r.
za rok poprzedni oraz nie wyptacania wiecej niz 30% zysku poczgwszy od 2007 r.,
z tym zastrzezeniem, ze w razie pomysinej publicznej emisji akcji spotki Emitenta na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, bank zgodzi sie na rezygnacje z tego zabezpieczenia.

20.12. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest strona nastepujacych postepowan sadowych i
egzekucyjnych:

Postepowanie sgdowe:

Powdd: SEKO S.A.

Pozwany: Irena Kowalska

Przedmiot sporu: pozew z dnia 21.04.2006r. o zaptate kwoty 1.975,59 zt tytutem ceny sprzedanych
produktow.

Sprawe prowadzi Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Gospodarczy, sygn. akt: GNc 1945/06.

Etap postepowania: w dniu 23.05.2006 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym. Postanowieniem z dnia 4 wrzesnia 2006r. postepowanie przed Sagdem Rejonowym w
Gdyni zostato zawieszone, a nakaz zapfaty uchylony, z uwagi na fakt, iz adres pozwane;j figurujacy we
wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej jest nieaktualny. Postepowanie zostanie podjete po
uzyskaniu przez powoda i ztozeniu w Sgdzie informaciji o aktualnym adresie pozwane;.
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Postepowania egzekucyjne:

Wierzyciel: SEKO S.A.

Dtuznik: Przedsiebiorstwo Handlowo -Ustugowe Chtodnia UNIMORS Sp. z o0.0. z siedzibg w
SiedIcach

Przedmiot sprawy: egzekucja nalezno$ci z tytutu ceny sprzedazy produktéw o wartosci 42.642,25 zi
na podstawie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 14.06.2006r., wydanego przez
Sad Rejonowy w Stupsku Wydziat Gospodarczy w sprawie sygn. akt: VI GNc 1147/06.

Egzekucje prowadzi, na wniosek SEKO S.A. z dnia 18.08.2006r. Komornik Sgdowy Rewiru Il przy Sadzie
Rejonowym Siedlcach pod sygn. akt: I| KM 948/06.

Etap postepowania: egzekucja z rachunkéw bankowych, ruchomosci i z nieruchomosci potozonej w
Siedlcach przy ul. Sokotowskiej 159-165, dla ktérej Sad Rejonowy w Siedicach prowadzi ksiege
wieczystg o numerze KW 86276. Nieruchomos$¢ zostata opisana i oszacowana. Obecnie Sad Rejonowy
w Siedlcach rozpatruje skargi na czynnosci Komornika. Diuznik rozpoczat dobrowolng sptate diugu.

Wierzyciel: SEKO S.A.

Dtuznik: Daniel Nierzwicki

Przedmiot sprawy: egzekucja naleznosci z tytutu odszkodowania za wyrzadzong szkode w kwocie
23.263,28 zl, na podstawie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym wydanego w dniu
31.10.2005r. przez Sad Rejonowy w Gdyni w sprawie sygn. akt: VI GNc 5094/05.

Egzekucje, na podstawie wniosku z dnia 16.03.2006r. prowadzi Komornik Sadowy przy Sadzie
Rejonowym w Starogardzie Gdanskim pod sygn. akt: KM 777/06. W dniu 5.07.2006r. Etap
postepowania: egzekucja z rachunkéw bankowych, ruchomosci i wynagrodzenia za prace. Komornik
Sadowy dokonat zajecia wynagrodzenia za prace oraz wierzytelnosci zasitku chorobowego w miejscu
zatrudnienia dtuznika. Od wrzesnia 2006 roku Komornik regularnie co miesiac przekazuje wptywy z
zajetego wynagrodzenia za prace Wierzycielowi.

Wyzej wymienione postepowania nie sg i nie byly istotne z punktu widzenia wptywu na obecng lub
przesztg sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta.

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i
samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami administracji
publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktore
miaty istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny wystapi¢ zadne postepowania przed organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

20.13. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta od daty
zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego

Znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej od daty zakonczenia ostatniego okresu
sprawozdawczego nhie stwierdzono.

21. Informacje dodatkowe
21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakltadowego Emitenta
21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzierh zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) zt
i dzieli sie na 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z czego:
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a) 4.500.000 akciji serii A zostato oznaczonych numerami A 0000001 do A 4500000,
b) 500.000 akciji serii B zostato oznaczone numerami B 0000001 do B 0500000.

Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze kazda akcja
serii A daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Kapitat zakladowy zostat optacony w catosci.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela,
albo w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej istniejgcych akcji. Akcje moga by¢ pokryte wkiadami
pienieznymi lub niepienieznymi.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Emitent nie wyemitowat Zadnych akcji, ktére nie tworzg kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta
lub podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent oswiadcza, ze ani sam ani przez inne osoby dziatajgce w jego imieniu nie posiada akgc;ji
Spotki. Emitent nie posiada podmiotu zaleznego.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe Ilub papiery wartosciowe
z warrantami

Emitent nie wyemitowatl zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych ani papieréw warto$ciowych z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowiazania w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
ani innych zobowigzan do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Kapitat dowolnego czionka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo Ilub bezwarunkowo, ze
stanie sie on przedmiotem opcji

Kapitat zakltadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji. Wobec kapitatu zaktadowego Emitenta
nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opc;ji.

Emitent nie posiada podmiotu zaleznego.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zakfadowego za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia SEKO spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w SEKO
spoétka akcyjna. Poczatkowo kapitat zaktadowy spétki SEKO Sp. z 0.0. wynosit 4.000,00 zt i dzielit sie
na 40 udziatbw po 100,00 zt kazdy. W dniu 17 listopada 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw SEKO Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego SEKO Sp. z o.0.
do kwoty 25.000,00 zt poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdego dotychczasowego udziatu
(40 udziatéw) o kwote 400,00 zt tj. do kwoty 500,00 zt oraz utworzenie nowych 10 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy.

144 Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.



Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw SEKO Sp. z 0.0. z dnia 22 listopada 2004 r.
kapitat zaktadowy SEKO Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 25.000,00 zt do kwoty 200.000,00 zt
tj. o kwote 175.000,00 zt ze srodkéw wiasnych SEKO Sp. z 0.0. w trybie art. 260 Kodeksu Spétek
Handlowych poprzez utworzenie 350 nowych udziatéw po 500,00 zt kazdy. Wobec tego kapitat
zaktadowy SEKO Sp. z 0.0. wyniést 200.000,00 zt i dzielit sie na 400 udziatéw po 500,00 zt kazdy.

W dniu 20 marca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SEKO Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 300.000,00 zt do kwoty 500.000,00 ztotych poprzez
utworzenie 600 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat
pokryty srodkami z kapitatu zapasowego SEKO Sp. z 0.0. i po przeksztatceniu spotki SEKO Sp. z o.o.
w spotke SEKO SA, kapitat ten stat sie tym samym kapitatem zaktadowym Emitenta.

Na dzien 13 kwietnia 2006 roku (data rejestracji Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego) kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 500.000,00 zt i dzielit sie na 500.000 akc;ji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwate o zmianie statutu Emitenta w zakresie liczby akcji, mianowicie kapitat zakladowy w wysokosci
500.000,00 zt zostat podzielony na 5.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda z czego
4.500.000 stanowig akcje serii A, 500.000 stanowig akcje serii B.

W dniu 27 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia maksymalnie o kwote 165.000,00 zt kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze publicznej emisji maksymalnie do 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 24 pazdziernika 2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SEKO Spoéika
Akcyjna podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta o kwote
maksymalnie 165.000,00 zt to jest maksymalnie do kwoty 665.000,00 zt w drodze emisji akcji
maksymalnie do 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda. Akcje serii C zostang zaoferowane w drodze publicznej oferty i bedg przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie uchwaly z dnia 24 pazdziernika
2006r. traci moc uchwata z dnia 27 kwietnia 2006r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji maksymalnie do 1.650.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

W dniu 17 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SEKO Spotka Akcyjna
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote maksymalnie
165.000,00 zt to jest maksymalnie do kwoty 665.000,00 zt w drodze emisji akcji maksymalnie
do 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda. Akcje serii C
zostang zaoferowane w drodze publicznej oferty i bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie uchwaty z dnia 17 listopada 2006r. traci moc uchwata
z dnia 24 pazdziernika 2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze
emisji akcji serii C.

21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca
w statucie spoétki, w ktérym sa one okreslone

Szczegotowy przedmiot dziatalnosci Emitenta okresla § 5 statutu Spétki. Przedmiotem dziatalnosci

Spotki jest:

] przetwarzanie i konserwowanie ryb i pozostatych produktéw rybactwa (PKD 15.20.2)

" rybotéwstwo w wodach srodlgdowych (PKD 05.01.A),

" rybotéwstwo w wodach morskich (PKD 05.01.B),

" chow i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych (PKD 05.02.Z),

" restauracje (PKD 55.30.A),

. placéwki gastronomiczne pozostate (PKD 55.30.B),

" bary (PKD 55.40.2),

" przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering)
(PKD 55.52.7),

" posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.Z),
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" dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 67.13.2),

" reklama (PKD 74.40.2),

" dziatalno$é zwigzana z organizacjq targéw i wystaw (PKD 74.87.A),

" dziatalno$é komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B),

" doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A),

. zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (PKD 74.14.B),

" dziatalnos¢ holdingéw (PKD 74.15.2),

" sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw (PKD 51.31.Z),

" sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa (PKD 51.32.2),

= sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i tluszczéw jadalnych
(PKD 51.33.2),

" sprzedaz hurtowa ryb, skorupiakéw i mieczakéw (PKD 51.38.A),

" sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci (PKD 51.38.B),

" sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw (PKD 52.21.2),

" sprzedaz detaliczna migsa i wyrobdw z migsa (PKD 52.22.7),

" sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakéw i mieczakéw (PKD 52.23.Z).

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu Iub regulaminéw Emitenta,
odnoszacych sie do czftonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Emitenta dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, postanowien Statutu Spofki
oraz Regulaminu Zarzadu SEKO S.A. Regulamin Zarzadu Emitenta zostat uchwalony przez Zarzad
i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 kwietnia 2006r.

Zarzad Spoétki liczy od 1 (jednego) do 5 (pieciu) czionkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata,
a pierwszego Zarzadu jeden rok i jest kadencjg wspdlng. Zarzad powotywany jest przez Rade
Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu mogq byé powotywaniu spoza grona Akcjonariuszy. Kodeks Spotek
Handlowych stanowi, iz mandat Czlonka Zarzgdu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, okresla strategie oraz gtéwne cele dziatania Spofki
oraz przedklada je do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej Spdtki. Zarzad jest odpowiedzialny
za wdrozenie i realizacje strategii oraz gléwnych celéw dziatania Spétki.

Zarzad organizuje i dba o przejrzystos¢ i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spoétkg oraz prowadzenie
jej spraw zgodne z przepisami prawa, sumiennoscig starannego kupca i ustalonymi dobrymi
praktykami.

Czionek Zarzadu moze zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczyé w spoétce
konkurencyjnej jako wspdlnik lub czionek wtadz po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie Prezes Zarzadu,

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czionek
Zarzadu z prokurentem (reprezentacja dwuosobowa).

O ile Kodeks Spotek Handlowych oraz Statut nie stanowia inaczej, do kompetencji Zarzadu nalezy
prowadzenie spraw Spoétki oraz jej reprezentacja. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje
ja za zewnatrz wobec 0so6b trzecich, wiadz, saddéw i urzeddéw. W szczegdlnosci do zakresu dziatania
Zarzadu nalezy:

" opracowywanie i realizacja wieloletnich, rocznych, pétrocznych i kwartalnych celéw i priorytetow
dla Spétki;
" opracowywanie i realizacja rocznych budzetéw Spétki, a takze monitoring ich wykonania

oraz korygowanie;

" analiza nowych mozliwosci inwestycyjnych w sektorach bedacych przedmiotem
zainteresowania Spdtki;
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" przygotowywanie nowych inwestycji Spofki;

" monitorowanie i zarzgdzanie portfelem inwestycji Spétki, w tym ustalanie reprezentacji Spofki
w radach nadzorczych;

" przygotowywanie i realizacja dziatan zwigzanych ze sprzedazg spotek portfelowych w celu
maksymalizacji wartosci Spétki;

" zwotywanie i ustalanie porzadku obrad Walnych Zgromadzen;

" skfadanie wnioskéw do Walnego Zgromadzenia;

" skfadanie wnioskéw w przedmiocie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej;

] sporzadzania bilansu Spotki oraz rachunku zyskéw i strat i skladanie sprawozdan ze swej
dziatalnosci Radzie Nadzorczej Spdétki i Walnemu Zgromadzeniu a takze wnioskow
co do podziatu zysku i pokryciu strat;

] rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak réwniez ich realizacja;

" przedkiadanie Radzie Nadzorczej wniosku w sprawie wyboru podmiotu powotanego do badania
sprawozdan finansowych Spofki, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci;

" wykonywanie czynnosci wynikajacych z przepiséw regulujacych sprawy rejestru sgdowego;

= tworzenie procedur i zasad dotyczacych kontaktéw z mediami oraz prowadzenie polityki

informacyjnej, zapewniajgcej spéjne i rzetelne informacje o Spétce.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, szczegbétowe zasady dziatania oraz tryb podejmowania
decyzji okre$la Regulamin Zarzadu. Uchwaly Zarzadu wieloosobowego zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw obecnych czionkdéw Zarzadu, jezeli wszyscy czionkowie zostali prawidiowo
zawiadomieni o posiedzeniu. W razie rownej ilosci gtoséw decydujacy jest gtos Prezesa Zarzadu.

Praca Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwatly Zarzadu podejmowane sg na posiedzeniach.
W sprawach, ktére wymagajg podjecia uchwaty przez Zarzad, a z przyczyn praktycznych nie mozna
odby¢ posiedzenia Zarzadu, uchwaty moga by¢ podejmowane przez ziozenie podpiséw wszystkich
Czlonkéw Zarzadu pod trescig uchwaty, z wytagczeniem gtosowania, w ktérych wymagane
jest zachowanie tajnosci.

Kazdy Cztonek Zarzadu ma prawo samodzielnego prowadzenia spraw, ktére zostaty mu przydzielone
na mocy stosownej uchwaly Zarzgdu. Jezeli przed zatatwieniem takich spraw ktérykolwiek
z pozostatych Czlonkéw Zarzgdu zglosi sprzeciw co do ich przeprowadzenia wymagana
jest uprzednia uchwata Zarzadu. Sprzeciw moze by¢ ztozony ustnie lub na pismie, lecz powinien
by¢ umotywowany.

Zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu ustalane sg uchwatami Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowien Statutu
Spotki, Regulaminu Rady Nadzorczej SEKO Spoétka Akcyjna. Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta
zostat uchwalony uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SEKO Spétka
Akcyjna z dnia 27 kwietnia 2006 roku.

Rada Nadzorcza Spdtki liczy od 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdw.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Sktad ilosciowy
Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwaty. Kadencja pierwszej
Rady Nadzorczej trwa 2 (dwa) lata, a kazdej nastepnej 3 (trzy) lata i jest kadencja wspoing. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkgciji
cztonka Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek $mierci,
rezygnaciji oraz odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe
oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentowaé wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswiecic¢
niezbedng ilos¢ czasu, pozwalajgca mu w sposéb wiasciwy wykonywa¢ swoje funkcje w Radzie
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Nadzorczej. Kandydatury czionkéw Rady nadzorczej powinny by¢ zgltaszane i szczegdtowo
uzasadniane w sposéb umozliwiajacy dokonanie swiadomego wyboru.

W razie gdy Spotka przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego spétek publicznych,
co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej a w przypadku gdy jeden akcjonariusz posiada pakiet
akcji dajacy ponad 50 % ogdlnej liczby gtoséw, co najmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej
powinno by¢ cztonkami niezaleznymi.

Niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej jest osoba, ktéra spetnia tgcznie nastepujace warunki:

a) nie pozostaje ze Spodtka ani z podmiotem powigzanym ze Spotka, oraz nie pozostawata w ciggu
ostatnich trzech lat, w stosunku pracy lub jakimkolwiek innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze;

b) nie jest cztonkiem rady nadzorczej Spotki ani cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej podmiotu
powigzanego ze Spotka i nie piastowata takiego stanowiska w ciggu ostatnich pieciu lat;

c) nie jest akcjonariuszem Spétki lub wspdlnikiem albo akcjonariuszem podmiotu powigzanego,
ani nie reprezentuje w zaden sposob akcjonariusza (akcjonariuszy) bedacego spotkg dominujaca
wobec Spoiki;

d) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywat w ciggu ostatniego roku znaczgcych stosunkow
handlowych ze Spoétkg lub podmiotem powigzanym ze Spétka, bezposrednio lub jako wspdlinik,
akcjonariusz, czfonek organu lub pracownik wysokiego szczebla podmiotu utrzymujgcego takie
stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje bycia znaczacym dostawcg towaréw lub ustug (w tym
ustug finansowych, prawnych, doradczych lub konsultingowych), znaczacym klientem lub organizacja,
ktora otrzymuje od Spotki lub podmiotu powigzanego wktady o znacznej wysokosci;

€) nie jest obecnie ani nie byla w ciggu ostatnich trzech lat wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bytego biegtego rewidenta Spétki lub podmiotu powigzanego;

f) nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, bratem lub siostrg, rodzicem matzonka albo osobg
pozostajaca w stosunku przysposobienia wobec ktérejkolwiek z osd6b wymienionych powyzej
w punktach a) do e);

g) nie zajmuje sie interesami konkurencyjnymi ani tez nie uczestniczy w spofce konkurencyjnej
jako wspolnik spotki  cywilnej, spétki osobowej lub kapitatowej oraz jako cztonek organu
zarzadzajacego lub nadzorujacego jej dziatalnos¢, jezeli posiada w niej co najmniej 10 % udziatéw
albo akcji lub prawo do powotania co najmniej jednego cztonka organow spotki;

h) nie pozostaje ze spotkg konkurencyjng w stosunkach opisanych powyzej w punktach a) do f).

Przez ,podmiot powigzany” rozumie sie spotke dominujgcg wobec Spoétki oraz spotki powigzane
ze Spotkg oraz ze spotkg dominujacag w rozumieniu art. 4 § 1 k. s. h.

Niezalezny czionek Rady Nadzorczej obowigzany jest ztozyé Spéice pisemne oswiadczenie
co do spetniania kryteriow okreslonych powyzej wraz z zobowigzaniem do niezwlocznego ujawnienia
faktu utraty statusu niezaleznosci.

Niezalezny czionek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria niezaleznosci okreslone powyzej
przez caly okres trwania jego mandatu. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza lub Zarzad Spétki
powezmie wiadomos$c¢, ze niezalezny cztonek Rady Nadzorczej Spotki, przestat w trakcie trwania
mandatu spetniaC kryteria niezaleznosci i gdy uniemozliwia to spetnienie przez Spétke kryterium
posiadania co najmniej dwoch czionkéw niezaleznych, nalezy podjaé czynnosci, majace na celu
wczesniejsze ztozenie mandatu przez takiego cztonka Rady Nadzorczej lub jego odwotanie.

Czlonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowaé¢ z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci uniemozliwi¢ terminowe
podjecie istotnej dla Spotki uchwaty.

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzéor nad dziatalnoscig Spdétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

" badanie bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat,

" badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku
lub pokrycia strat,
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" sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

" powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

" zawieranie umow z Cztonkami Zarzadu oraz zasad ustalania ich wynagrodzenia,

] zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow poszczegolnych czionkdéw Zarzadu
lub catego Zarzadu,

" delegowanie swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
odwotania lub zawieszenia czionkéw Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dziatac,

" wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spofki,

= opiniowanie projektdéw uchwat przedkladanych do podjecia Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

" inne sprawy przewidziane prawem lub uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

" wykonywanie innych zadanh okre$lonych w Statucie i odnos$nych przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych czionkéw Rady Nadzorczej nie powinny byé podejmowane
uchwaty w sprawach:

a) swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spoétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spdtkg
na rzecz cztonkow Zarzadu;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy podmiotem
powigzanym ze Spoétkg, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami
Z nimi powigzanymi;

¢) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki.

W celu wykonywania swoich czynnosci Rada Nadzorcza uprawniona jest do dokonywania kontroli
wszystkich dziatéw pracy Spotki, badania ksigg i innych dokumentéw oraz zadania od Zarzadu
i pracownikow Spotki sprawozdan i wyjasnien.

W przypadku gdy dla wykonania czynnosci wymagana jest wiedza specjalna lub wymagane
sg specjalne czynnosci Rada Nadzorcza moze zobowigzaé Zarzad do zlecenia rzeczoznawcom
lub biegtym opracowanie dla jej uzytku ekspertyzy, badania lub opinii.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki i uprawnienia kolegialnie na posiedzeniach.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby nie rzadziej niz cztery razy w roku.

Rada moze delegowac jednego lub kilku sposréd swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych. Z dokonanych czynnosci kontrolno-nadzorczych moze by¢ sporzadzone
sprawozdanie pisemne, ktére podlega rozpatrzeniu i zatwierdzeniu na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze przekazac kopie sprawozdania pisemnego Zarzagdowi Spofki
zobowigzujac go jednoczesnie do zajecia stanowiska i zlozenia wyjasnien do sprawozdania
przed jego rozpatrzeniem przez Rade Nadzorcza.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza nie moze wydawaé Zarzadowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw
Spotki.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka
Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady takze
na pisemny wniosek Prezesa Zarzadu lub co najmniej 1/3 czesci sktadu cztonkéw Rady. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 14 (czternasto) dniowym powiadomieniem
listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania
powyzszego 14 (czternasto) dniowego powiadomienia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywaé za posrednictwem telefonu lub za posrednictwem
innego, elektronicznego s$rodka komunikacji, w sposob umozliwiajgcy wzajemne porozumienie
wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak
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odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci oraz protokotu z danego
posiedzenia przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat oraz pod warunkiem,
ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim
przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce
pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego,
jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swéj gtos na pismie
za posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spofki
lub sprawg nie cierpigca zwioki, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na tresé
uchwat lub na pisemne gtosowanie. Za date uchwaly uwaza sie date zlozenia podpisu przez
Przewodniczacego lub  Wiceprzewodniczacego, jesli  glosowanie  pisemne  zarzgdzit
Wiceprzewodniczacy. Przedmiotem uchwat podejmowanych za posrednictwem telefonu
lub za posrednictwem innego, elektronicznego $rodka komunikacji, jak réwniez w drodze pisemnego
gtosowania nie moze byé wybdr Przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotanie cztonka Zarzadu oraz odwotanie i zawieszanie w czynnos$ciach tych oséb.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

Jezeli Kodeks Spoétek Handlowych nie stanowi inaczej, gtosowanie na posiedzeniach
Rady Nadzorczej jest jawne.

Rada Nadzorcza moze postanowi¢ o gtosowaniu tajnym w kazdej sprawie bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw obecnych czionkéw Rady Nadzorczej.

Organem wewnetrznym Rady Nadzorczej jest Komitet Audytu.

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej jest okreslone uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw.
taczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z czionkéw
Rady Nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego skfadniki powinna by¢ ujawniana w
raporcie rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki. Ocena
ta powinna by¢ udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie
Z nig zapoznac przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Akcje Emitenta mogag by¢ zaréwno imienne jak i na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje
na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza w terminie 14 dni od daty zlozenia wniosku przez
akcjonariusza (§ 6 Statutu Emitenta).

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 4.500.000 (cztery miliony pieéset tysiecy) akcji serii A
oraz 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji serii B. Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi
co do glosu w ten sposéb, ze kazda akcja serii A daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, w przypadku zbycia akcji uprzywilejowanie wygasa, za wyjatkiem przypadku zbycia
na rzecz Zatozycieli Spétki. Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela (§ 6 Statutu Emitenta).

Zatozycielami Spotki sa przystepujacy do niej wspolnicy SEKO Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia: Kazimierz Marian Kustra, Ztota Rybka Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Tomasz Piotr Kustra (§ 7 Statutu Emitenta).

Zgodnie z zapisami § 8 Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych serii A jest uzaleznione
do uprzedniego zaoferowania ich nabycia innym akcjonariuszom — wilascicielom akcji tych serii
na zasadach prawa pierwokupu.

W celu wykonania powyzszego obowigzku akcjonariusz zamierzajgcy zbyC¢ akcje zobowigzany
jest zawiadomi¢ o tym Zarzad Spoftki i za jego posrednictwem ztozy¢ oferte zbycia akcji w ilosciach
proporcjonalnych do ilosci akcji posiadanych przez akcjonariuszy serii A z wytgczeniem akcjonariusza
zbywajacego.

150 Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.



Rozdziat Ill - Dokument Rejestracyjny

Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wptyniecia oferty przesyta jg akcjonariuszom serii A.

Akcjonariusze mogg przyjac oferte sktadajac odpowiednie o$wiadczenie na rece Zarzadu w terminie
1 (jednego) miesigca od dnia otrzymania oferty.

Zarzad zawiadamia zbywajacego akcjonariusza w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu
do przyjecia oferty. Do zbycia udziatbw dochodzi z dniem doreczenia zawiadomienia Zarzadu,
akcjonariuszowi zbywajgcemu.

W odniesieniu do akcji, wobec ktérych nie wykonano prawa pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony
do ich zbycia bez ograniczeh. Akcje wobec ktorych nie wykonano prawa pierwokupu utracg z dniem
zbycia przywigzane do nich przywileje.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji,
ze wskazaniem tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest
to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z art. 419 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych "Jezeli w spotce istniejg akcje o réznych
uprawnieniach, uchwaty o zmianie statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace
naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego
glosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie akcjonariuszy uchwata powinna byc¢
powzieta wiekszoscig gtosow, jaka jest wymagana do powziecia tego rodzaju uchwaly na walnym
zgromadzeniu.”

Zgodnie z art. 415 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych “Uchwata dotyczgaca zmiany statutu,
zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie
poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotyczy.”

Zgodnie z zapisem § 6 Statutu Emitenta zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na
wniosek akcjonariusza w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku przez akcjonariusza. Zgodnie z art.
352 Kodeksu Spétek Handlowych zamiana akcji imiennych serii A (akcje uprzywilejowane
co do gtosu) na akcje na okaziciela skutkuje wygasnieciem uprzywilejowania.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposoéb zwolywania Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen, wiacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, Gdansku
lub Warszawie.

Zgodnie z § 11 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia , jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych
lub w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,
a Zarzad nie zwofa Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorczg (Art. 399 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Ponadto zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu
najpozniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej
na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date,
godzine imiejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegoOtowy porzgdek obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany Statutu nalezy powota¢ obowigzujace postanowienia oraz tre$¢ proponowanych
zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien Statutu (art. 402 § 1 i § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).
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Zgodnie z art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych w przypadku akcji imiennych, akcjonariusze
posiadajacy takie akcje oraz zastawnicy i uzytkownicy uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej prowadzonej przez Zarzad Spotki co najmniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spodfce co najmniej na tydzien przed
terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukoriczeniem. Zamiast akcji mogg byé
ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku spotek publicznych zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
akcjonariusze posiadajgcy akcje zdematerializowane uczestniczy¢ bedg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ztozg w siedzibie Emitenta imienne swiadectwa depozytowe, wystawione celem potwierdzenia
ich uprawnien do uczestnictwa w zgromadzeniu, najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem
niewaznosci. Cztonek Zarzadu i pracownik spotki nie mogg byé petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu (art. 412 § 1- 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji
(art. 408 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostaé
szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27 kwietnia 2006 roku uchwalito Regulamin Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta, zmieniony nastepnie uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 20 lipca 2006r.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby
spowodowaé opobznienie, odroczenie Ilub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Zgodnie z zapisami § 8 Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych serii A jest uzaleznione
do uprzedniego zaoferowania ich nabycia innym akcjonariuszom — wiascicielom akcji tych serii
na zasadach prawa pierwokupu.

W celu wykonania powyzszego obowigzku akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje zobowigzany jest
zawiadomi¢ o tym Zarzad Spotki i za jego posrednictwem ziozy¢ oferte zbycia akcji w ilosciach
proporcjonalnych do ilosci akcji posiadanych przez akcjonariuszy serii A z wylgczeniem akcjonariusza
zbywajacego.

Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wptyniecia oferty przesyta jg akcjonariuszom serii A.

Akcjonariusze mogq przyja¢ oferte sktadajgc odpowiednie oswiadczenie na rece Zarzadu w terminie
1 (jednego) miesigca od dnia otrzymania oferty.

Zarzad zawiadamia zbywajacego akcjonariusza w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu
do przyjecia oferty. Do zbycia udziatbw dochodzi z dniem doreczenia zawiadomienia Zarzadu,
akcjonariuszowi zbywajacemu.

W odniesieniu do akcji, wobec ktérych nie wykonano prawa pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony
do ich zbycia bez ograniczen. Akcje wobec ktdrych nie wykonano prawa pierwokupu utracg z dniem
zbycia przywigzane do nich przywileje.
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21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie
istnieja, regulujacych progowa wielkosé posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace w Spotce regulaminy nie zawierajg postanowien dotyczacych
progowych wielkosci akcji po przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienie posiadanych akciji
przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw nafozonych zapisami statutu spélek, jej regulaminami,
ktérym podlegaja zmiany kapitalu w przypadku, gdy te zasady sa
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace w Spdétce regulaminy nie okredlajg bardziej rygorystycznych
niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa zasad i warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu
Emitenta.

22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istotnych umoéw, innych niz umowy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest emitent lub dowolny cztonek
jego grupy kapitatowej, za okres dwéch lat bezposrednio poprzedzajacych
date publikacji prospektu emisyjnego

W dniu 21 kwietnia 2005r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o kredyt inwestycyjny nr 1102/026/041/05. Umowa ta byta nastepnie zmieniana
Aneksem nr 1 z dnia 9 wrzesnia 2005 r., Aneksem nr 2 z dnia 25 listopada 2005 r., Aneksem nr 3
z dnia 6 lutego 2006 r. oraz Aneksem nr 4 z dnia 7 grudnia 2006 r. Kwota kredytu wyniosta
1.920.000,00 zt. Zgodnie z umowg kredyt przeznaczony jest na wspoéifinansowanie zadania
inwestycyjnego pt. Rozbudowa przetwoérni ryb “SEKO” o magazyn opakowan oraz surowcow
pomochiczych bezposrednio zwigzanych z produkcja i zakup maszyn, urzadzen oraz zakup
specjalistycznej maszyny SEALPAC model SP-500 oraz budowe wraz z wyposazeniem oczyszczalni
Sciekow w przetworni ryb SEKO w aspekcie zastosowania technik znaczaco redukujgcych
oddziatywanie obiektu na $rodowisko. Kredyt sptacany jest w 60 réwnych ratach miesiecznych,
ptatnos¢ ostatniej raty przypada w dniu 30 listopada 2010r. Wykorzystana kwota kredytu
oprocentowana jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych w PLN powiekszonej o 1,6 punktu procentowego. Zabezpieczeniem kredytu jest:
1) taczna hipoteka zwykta w wysokosci 1.920.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Chojnicach,
ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej
oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 2) taczna hipoteka kaucyjna
do kwoty 160.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 oznaczonej KW
30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, 3) zastaw rejestrowy na maszynach, urzadzeniach bedgcych przedmiotem
inwestycji w kwocie 1.650.000,00 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (wymagane
ustanowienie w ciggu 7 dni od daty zakupu), 4) zastaw rejestrowy na samochodzie dostawczym
w kwocie 390.000,00 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (wymagane ustanowienie w
ciggu 7 dni od daty zakupu), 5) zastaw rejestrowy na dwoch woézkach widtowych w kwocie
74.900,00 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 6) cesja praw z umowy 00002-61523-OR-
1100002/04 z dnia 11 kwietnia 2005r. zawartej pomiedzy Emitentem a Agencja Restrukturyzaciji
i Modernizacji Rolnictwa, 7) cesja praw z umowy nr 00029-61523-OR1100017/05 z dnia 21 wrzesnia
2005 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Emitent
zobowigzat sie ponadto do: 1) wykorzystania kredytu zgodnie z jego przeznaczeniem,
2) utrzymywania na rachunku biezacym lub innych swoich rachunkach prowadzonych w Banku
srodkoéw pienieznych w sposdb umozliwiajacy terminowe regulowanie wierzytelnosci Banku z tytutu
umowy kredytu, 3) uzyskania i utrzymywania w okresie obowigzywania umowy kredytu waznosci
wszelkich pozwolen i licencji koniecznych dla celéw prowadzonej dziatalnosci oraz wykonywania
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i przestrzegania powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa i uregulowan przyjetych w umowie
kredytu, 4) zachowania w mocy i skutecznosci prawnych zabezpieczen wierzytelnosci Banku
wynikajacych z umowy kredytu, 5) ponoszenia wszelkich kosztéw zwigzanych z realizacja umowy
kredytu, 6) dostarczania Bankowi rocznych sprawozdan finansowych obejmujacych bilans, rachunek
zyskéw i strat po ich sporzgdzeniu i ponownie po badaniu przez biegtego rewidenta w formie
i terminach ustalonych w Ustawie o rachunkowo$ci oraz kwartalnych na koniec I, I, lll kwartatu
kalendarzowego w formie sprawozdania F-01 stosownie do przepiséw ustawy o statystyce publicznej
w terminie do 25 dni po zakonczeniu kwartatu kalendarzowego, 7) umozliwienia przedstawicielom
Banku prowadzenia inspekcji u Emitenta w zakresie zwigzanym oceng sytuacji gospodarczej,
finansowej, realnosci ztozonych prawnych zabezpieczen oraz dotrzymania warunkéw umowy
kredytowej, 8) niezwlocznego informowania Banku o zaktadaniu rachunkéw oraz zacigganiu
zobowigzan, w tym pozabilansowych, w innych bankach, wszelkich okolicznosciach mogacych mieé
wptyw na sytuacje prawng i majatkowag Emitenta, 9) przeprowadzania rozliczen z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej przez rachunek biezacy proporcjonalnie do zaangazowania kredytowego
w Banku, nie mniej niz 70 % swoich przychodéw przez rachunki prowadzone w Banku,
10) ubezpieczenia swojego majatku i utrzymania go w mocy, 11) uzyskania pisemnej zgody Banku
na zacigganie zobowigzan bilansowych (kredyty, pozyczki, obligacje) i zobowigzan pozabilansowych
(gwarancje i poreczenia, opcje walutowe, transakcje terminowe zakupu walut etc.) przekraczajgcych
taczng kwote 500.000,00 ziotych, 12) nie zwiekszania zadluzenia z tytutu kredytéw inwestycyjnych
w Banku PEKAO SA, 13) utrzymywanie wskaznikdw finansowych na pozadanym przez bank
poziomie: stosunek EBITDA/przychody ze sprzedazy bedzie wiekszy niz 5%; osiagniecie sumy
kapitatdw wiasnych w wysokosci 10 min PLN w roku 2006 i nastepnych; zadtuzenie netto/kapitatow
wlasnych bedzie nie wyzsze niz 72%; stosunek EBITDA do Obstugi Zadtuzenia bedzie nie nizszy
niz 1,5; 14) przediozenia umowy cesji praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonej
w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy
ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836, 15) dostarczenia kopii aktualizacji wyceny nieruchomosci
potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozone;j
przy ul. Skladowej, oznaczonej nr KW 33836 dokonanej przez rzeczoznawce zaakceptowanego
przez Bank, 16) zwrotu Bankowi tej cze$ci optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
ktéra zwigzana jest z udzielonym przez Bank kredytem, 17) nie deklarowania, ani nie wyptacania
bez uprzedniej pisemnej zgody Banku dywidendy w catym 2006 r. i dywidendy przekraczajacej 30%
zysku netto za rok poprzedni poczgwszy od 2007 r., 18) otwarcia w Banku specjalnego konta
na wptyw srodkéw z tytutu pomocy finansowej na zadanie inwestycyjne pt. ,Rozbudowa przetwérni ryb
“SEKO” o magazyn opakowan oraz surowcow pomocniczych bezposrednio zwigzanych z produkcjg
i zakup maszyn, urzadzen oraz zakup specjalistycznej maszyny SEALPAC model SP-500,
19) otwarcia w Banku specjalnego konta na wptyw srodkéw z tytutu pomocy finansowej na zadanie
inwestycyjne pt. ,Budowa wraz z wyposazeniem oczyszczalni $ciekébw w przetworni ryb SEKO
w aspekcie zastosowania technik znaczaco redukujacych oddziatywanie obiektu na $rodowisko.”
W zwigzku z powyzszym kredytem Kredytobiorca poddat sie egzekucji bankowe;.

Dodatkowo Emitent udzielt w umowie o kredyt Bankowi Zachodniemu WBK petnomocnictwa
do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunku biezacym oraz innych rachunkach
prowadzonych w Banku.

W dniu 21 kwietnia 2005 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o przelew wierzytelnosci z umowy dotacji ze sptatg na rachunek banku. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z zawartej pomiedzy
stronami w dniu 21 kwietnia 2005r. umowy o kredyt inwestycyjny nr 1102/026/041/05. Emitent celem
zabezpieczenia wierzytelnosci banku przelat na bank swojg wierzytelnos¢ do srodkéw finansowych
przyznanych w ramach pomocy z Sektorowego Programu Operacyjnego RYBOLOSTWO
| PRZETWORSTWO RYB 2004-2006 w wysokosci 1.248.320,00 zt w stosunku do Agencii
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z tytutu umowy o dofinansowanie projektu nr 00002-61523-
OR-1100002/04 (Umowa o dofinansowanie projektu przewiduje udzielenie pomocy finansowej
w wysokosci 1.248.320,00 zt na realizacje projektu “Rozbudowa przetworni ryb Seko o magazyn
opakowan oraz surowcédw pomochiczych bezposrednio zwigzanych z produkcjg i zakup maszyn,
urzadzen oraz samochodu dostawczego”).

W dniu 09 lutego 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o przelew wierzytelnosci z umowy dotacji ze sptatg na rachunek banku. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z zawartej pomiedzy
stronami w dniu 21 kwietnia 2005r. umowy o kredyt inwestycyjny nr 1102/026/041/05. Emitent celem
zabezpieczenia wierzytelnosci banku przelat na bank swojg wierzytelnos¢ do srodkéw finansowych
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przyznanych w ramach pomocy z Sektorowego Programu Operacyjnego RYBOLOSTWO
| PRZETWORSTWO RYB 2004-2006 w wysokosci 1.354.004,80 zt w stosunku do Agencii
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z tytutu umowy o dofinansowanie projektu nr 00029-61523-
OR1100017/05 (Umowa o dofinansowanie projektu przewiduje udzielenie pomocy finansowej
w wysokosci 1.354.004,80 zt na realizacje projektu “Budowa wraz z wyposazeniem oczyszczalni
Sciekdbw w przetwérni ryp SEKO w aspekcie zastosowania technik znaczaco redukujgcych
oddziatywanie obiektu na srodowisko”).

W dniu 21 kwietnia 2005r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o kredyt inwestycyjny nr 1102/026/038/05. Kwota kredytu wyniosta
467.300,00 zt. Zgodnie z umowg kredyt przeznaczony jest na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
w banku PEKAO S.A. przeznaczonego na rozbudowe zakladu w Chojnicach. Kredyt sptacany jest
w ratach, ptatno$¢ ostatniej raty przypada w dniu 31 grudnia 2007r. Wykorzystana kwota kredytu
oprocentowana jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych w PLN powigkszonej o 1,6 punktu procentowego. Zabezpieczeniem kredytu jest:
1) faczna hipoteka zwykta w wysokosci 467.300,00 zt na nieruchomosci potozonej w Chojnicach,
ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej
oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 2) fgczna hipoteka kaucyjna
do kwoty 40.000,00 zt na nieruchomosci potoZzonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW
30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Skladowej oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej. Dodatkowo wplywy na rachunek biezacy Emitenta stanowig
zabezpieczenie kredytu i nie mogg by¢é cedowane na rzecz innych wierzycieli. Ponadto Emitent
udzielit w umowie o kredyt Bankowi Zachodniemu WBK petnomocnictwa do dysponowania srodkami
zgromadzonymi na rachunku biezacym oraz innych rachunkach prowadzonych w Banku.

W dniu 21 kwietnia 2005r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o rewolwingowy kredyt obrotowy nr 1102/026/039/05. Kwota kredytu wyniosta
2.500.000,00 zt. Zgodnie z umowa kredyt przeznaczony jest na finansowanie niedoboru kapitatu
obrotowego. Kredyt sptacany jest w ratach, ptatnos¢ ostatniej raty przypada w dniu 30 kwietnia 2008r.
Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest wedlug zmiennej stawki WIBOR
dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonej o 1,3 punktu
procentowego. Zabezpieczeniem kredytu jest: 1) taczna hipoteka kaucyjna do kwoty 2.700.000,00 z
na nieruchomosci potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW 30862
oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. Dodatkowo wptywy na rachunek biezacy Emitenta stanowig zabezpieczenie
kredytu i nie mogg by¢ cedowane na rzecz innych wierzycieli. Ponadto Emitent udzielit w umowie
o kredyt Bankowi Zachodniemu WBK petnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi
na rachunku biezacym oraz innych rachunkach prowadzonych w Banku.

W dniu 4 grudnia 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibag
we Wroctawiu umowe o kredyt inwestycyjny nr KO002127. Kwota kredytu wynosi 4.155.000,00 zt.
Zgodnie z umowg kredyt przeznaczony jest na wspéifinansowanie zadania inwestycyjnego
pt. Rozbudowa zaktadu przetwérstwa ryb o magazyny chiodnicze wyrobéw gotowych i warzyw wraz
z dokami przetadunkowymi oraz czescig socjalng. Kredyt sptacany jest w réwnych ratach
miesiecznych, ptatnos¢ ostatniej raty przypada w dniu 28 czerwca 2012r. Wykorzystana kwota kredytu
oprocentowana jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych w PLN powiekszonej o 1,6 punktu procentowego. Zabezpieczeniem kredytu jest:
1) taczna hipoteka zwykta w wysokosci 4.155.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Chojnicach,
ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Skladowej
oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 2) tgczna hipoteka kaucyjna
do kwoty 420.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 oznaczonej
KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej oznaczonej nr KW 33836 wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej, 3) cesja praw z umowy nr 00076-61523-OR1100031/06 z dnia
22 wrzesnia 2006r. zawartej pomiedzy Emitentem a Agencjg Restrukturyzacji i Modernizaciji
Rolnictwa, 4) blokada $rodkéw na rachunku przeznaczonym na wptyw srodkéw z dotacji wraz
z petnomocnictwem do dysponowania srodkami na tym rachunku. Emitent zobowigzat sie ponadto do:
1) wykorzystania kredytu zgodnie z jego przeznaczeniem, 2) utrzymywania na rachunku biezacym
lub innych swoich rachunkach prowadzonych w Banku srodkéw pienieznych w sposéb umozliwiajacy
terminowe regulowanie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu, 3) uzyskania i utrzymywania
w okresie obowigzywania umowy kredytu waznosci wszelkich pozwolen i licencji koniecznych dla
celow prowadzonej dziatalnosci oraz wykonywania i przestrzegania powszechnie obowigzujgcych
przepisOw prawa i uregulowan przyjetych w umowie kredytu, 4) zachowania w mocy i skutecznosci
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prawnych zabezpieczen wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy kredytu, 5) ponoszenia
wszelkich kosztow zwigzanych z realizacjag umowy kredytu, 6) dostarczania Bankowi deklaraciji
podatkowych sktadanych w urzedzie skarbowym oraz rocznych sprawozdan finansowych
obejmujgcych bilans, rachunek zyskéw i strat po ich sporzadzeniu i ponownie po badaniu przez
biegtego rewidenta w formie i terminach ustalonych w Ustawie o rachunkowosci oraz kwartalnych
na koniec I, I, lll kwartatu kalendarzowego w formie sprawozdania F-01 stosownie do przepisow
ustawy o statystyce publicznej w terminie do 25 dni po zakonczeniu kwartatu kalendarzowego,
7) umozliwienia przedstawicielom Banku prowadzenia inspekcji u Emitenta w zakresie zwigzanym
oceng sytuacji gospodarczej, finansowej, realnosci zlozonych prawnych zabezpieczen oraz
dotrzymania warunkéw umowy kredytowej, 8) niezwlocznego informowania Banku o zaktadaniu
rachunkéw oraz zacigganiu zobowigzan, w tym pozabilansowych, w innych bankach, wszelkich
okolicznosciach mogacych mie¢ wplyw na sytuacje prawng i majgtkowg Emitenta, dokonanych
zmianach wiascicielskich, 9) przeprowadzania rozliczen z tytulu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej przez rachunek biezacy proporcjonalnie do zaangazowania kredytowego w Banku,
jednak nie mniej niz 70 %, 10) ubezpieczenia swojego majatku i utrzymania go w mocy, 11) uzyskania
pisemnej zgody Banku na zacigganie zobowigzan bilansowych (kredyty, pozyczki, obligacje)
i zobowigzah pozabilansowych (gwarancje i poreczenia, opcje walutowe, transakcje terminowe
zakupu walut etc.) przekraczajacych taczng kwote 500.000,00 ziotych, 12) dostarczenia kopii
aktualizacji wyceny nieruchomosci potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862
oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836 dokonanej przez
rzeczoznawce zaakceptowanego przez Bank, 13) umozliwienia Bankowi refinansowania dwoéch
kredytow inwestycyjnych udzielonych przez PEKAO SA Emitentowi, zabezpieczonych hipotekg
na nieruchomosci potozonej w Chojnicach, ul. Zakladowa 3, oznaczonej nr KW 30862
oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836, 14) nie deklarowania,
ani nie wyptacania bez uprzedniej pisemnej zgody Banku dywidendy w 2006 r. za rok poprzedni oraz
nie wypfacania wiecej niz 30% zysku poczgwszy od 2007 r. , z tym zastrzezeniem, ze w razie
pomysinej publicznej emisji akcji spotki Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA, bank zgodzi sie na rezygnacje z tego zabezpieczenia, 15) otwarcia w Banku specjalnego konta
na wptyw srodkéw z tytutu pomocy finansowej na zadanie inwestycyjne pt. ,Rozbudowa zaktadu
przetworstwa ryb o magazyny chtodnicze wyrobow gotowych i warzyw wraz z dokami
przetadunkowymi oraz czescig socjalng”, 16) nieudzielania pozyczek, niezbywania oraz nieobcigzania
swego majatku w sposéb zagrazajacy sptacie kredytu, 17) przedstawiania kazdego aneksu do umowy
dotacji w Banku, 18) w razie nie dojscia do skutku publicznej emisji akcji do dnia 30.04.2007 r.:
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci gwarancji sptaty kredytu przez Spétke SEKO
S.A. oraz hipoteki zwyktej na nieruchomosci bedacej wilasnoscig spotki SEKO S.A. potozonej
w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy
ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836 w wysokosci 110% kwoty kredytu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. W razie nieosiagniecia wystarczajgcej ceny za akcje: ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia w postaci gwarancji sptaty kredytu przez spotke SEKO S.A. oraz hipoteki zwyktej
na nieruchomosci bedacej wlasnoscig spétki SEKO S.A. potozonej w Chojnicach, ul. Zakladowa 3
oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836
w wysokosci 110 % roznicy miedzy kwotg kredytu pozostajacg do sptaty a srodkami uzyskanymi
ze sprzedazy akcji serii B, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 19) ubezpieczenia
nieruchomosci i cesji praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonej w Chojnicach,
ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Sktadowej,
oznaczonej nr KW 33836, 20) utrzymywanie wskaznikdw finansowych na pozadanym przez Bank
poziomie: stosunek EBITDA/przychody ze sprzedazy bedzie wiekszy niz 5,7 %; osiggniecie
i utrzymanie sumy kapitatow wtasnych w wysokosci minimum 10 min PLN w roku 2006 i utrzymania
tego poziomu w latach nastepnych; maksymalny poziom dzwigni finansowej w wysokosci 72%;
minimalny poziom Wskaznika Obstugi Zadtuzenia nie mniejszy niz 1,5; 21) zwrotu Bankowi tej czesci
opfaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, ktéra zwigzana jest z udzielonym przez Bank
kredytem, W zwigzku z powyzszym kredytem Kredytobiorca poddat sie egzekucji bankowe;.

W dniu 04 grudnia 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spdétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu umowe o przelew wierzytelnosci z umowy dotacji ze sptatg na rachunek banku. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z zawartej pomiedzy
stronami w dniu 04 grudnia 2006r. umowy o kredyt inwestycyjny nr K0002127. Emitent celem
zabezpieczenia wierzytelnosci banku przelat na bank swojg wierzytelnos¢ do srodkéw finansowych
przyznanych w ramach pomocy z Sektorowego Programu Operacyjnego RYBOLOSTWO
| PRZETWORSTWO RYB 2004-2006 w wysokoéci 1.996.738 zt w stosunku do Agencii
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z tytutu umowy o dofinansowanie projektu nr 00076-61523-
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OR1100031/06 (Umowa o dofinansowanie projektu przewiduje udzielenie pomocy finansowej
w wysokosci 1.996.738 zt na realizacje projektu “Rozbudowa zaktadu przetwérstwa ryb o magazyny
chtodnicze wyrobow gotowych i warzyw wraz z dokami przetadunkowymi oraz czescig socjalng”).

22.2. Podsumowanie innych istotnych uméw, niezawartych w ramach
normalnego toku dziatalnosci, ktérych strona jest czlonek grupy kapitatowej
Emitenta, zawierajacych postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa
o istothym znaczeniu dla grupy kapitalowej w dacie prospektu emisyjnego

W dniu 11 pazdziernika 2006r. Ztota Rybka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zawarta
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt inwestycyjny nr KO001956. Kwota kredytu wynosi
5.024.750,00 zt (stownie: pie¢ miliondw dwadzieScia cztery tysigce siedemset piecdziesigt ztotych).
Zgodnie z umowag kredyt przeznaczony jest w catosci na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Kredyt Bank S.A. w Warszawie na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny
o nr. 701010011223 z dnia 25 kwietnia 2006r. przeznaczonego na zakup 249.500 akcji Spotki SEKO
S.A. od Pana Kazimierza Mariana Kustry (zadtuzenie z tytulu umowy kredytu inwestycyjnego
nr 701010011223 zostato catkowicie sptacone w dniu 25 pazdziernika 2006r.) Wykorzystana kwota
kredytu jest oprocentowana wedtug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych w PLN powiekszonej o 1,7 punktu procentowego. Zmiana oprocentowania kredytu
nastepowa¢ bedzie 27 dnia miesiagca w okresach miesiecznych, przy czym pierwsza zmiana
oprocentowania nastapi w dniu 27.10.2006r. Oprocentowanie kredytu bedzie ustalane wg stawki
rynkowej wskazanej powyzej okreslonej dwa dni robocze przed dniem uruchomienia kredytu lub jego
pierwszej transzy, a dla kolejnych okreséw okre$lonej dwa dni robocze przed dniem zmiany
oprocentowania. Bank ma prawo do zmiany oprocentowania kredytu poprzez zmiane ilosci punktow
procentowych powyzej stawki WIBOR, zwanych marza, wedtug nastepujacych zasad: a) w przypadku
niespetnienia przez Kredytobiorce warunku umowy polegajacego na zobowigzaniu do dostarczania
informacji o sytuacji ekonomiczno — finansowej, w terminach, formie i zakresie okreslonym w umowie,
Bank moze zwiekszy¢ marze o 1 punkt procentowy, obnizenie marzy do wysokosci ustalonej umowg
nastgpi od pierwszego dnia okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sie po ustaniu przyczyny
podwyzszenia marzy, b) w przypadku niespetnienia zobowigzan wskazanych ponizej w pkt 9-19 Bank
moze zwiekszy¢ marze o 1,0 punkt procentowy, obnizenie marzy do wysokosci ustalonej umowg
nastapi od pierwszego dnia okresu odsetkowego rozpoczynajgcego sie po ustaniu przyczyny
podwyzszenia marzy. W przypadku niewywigzania sie Kredytobiorcy z terminowej sptaty kredytu
lub jego raty Kredytobiorca zaptaci Bankowi odsetki od kredytu przeterminowanego w wysokosci
stawki zmiennej, odpowiadajacej trzykrotnej wysokosci stopy kredytu lombardowego NBP. Catkowita
sptata kredytu zostata ustalona na dzienn 30 kwietnia 2007r. Prawne zabezpieczenie spfaty kredytu
stanowi: 1. zastaw rejestrowy na 4.500.000 akcjach serii A spotki SEKO Spétka Akcyjna bedacych
w posiadaniu Kredytobiorcy, 2. poreczenie wedtug prawa cywilnego przez udziatowcow Kredytobiorcy:
Pana Kazimierza Kustra wraz z matzonkg Aleksandrg Kustra, Karoline Kustra, Tomasza Kustra
wraz z matzonkg Danutg Kustra, Joanne Szymczak wraz z mezem Piotrem Szymczak, 3. blokada
srodkéw pienieznych wraz z petnomocnictwem do rachunku w Banku przeznaczonym na wpltyw
srodkéw ze sprzedazy na GPW istniejacych akcji serii B Spotki SEKO S.A. posiadanych
przez Kredytobiorce. Wptywy na rachunek biezgcy Kredytobiorcy prowadzony przez BZ WBK S.A.
| Oddziat w Gdyni stanowig zabezpieczenie kredytu i nie mogg by¢ cedowane na rzecz innych
wierzycieli. Kredytobiorca udzielit Bankowi petnomocnictwa do dysponowania srodkami pienieznymi
zgromadzonymi na rachunku biezgcym oraz innych rachunkach prowadzonych w Banku. Ponadto
Kredytobiorca zobowigzat sie dodatkowo do:1) wykorzystania kredytu zgodnie z jego przeznaczeniem,
2) utrzymywania na rachunku biezacym lub innych swoich rachunkach prowadzonych w Banku
Srodkoéw pienieznych w sposdb umozliwiajgcy terminowe regulowanie wierzytelnosci Banku z tytutu
umowy kredytu, 3) uzyskania i utrzymywania w okresie obowigzywania umowy kredytu waznosci
wszelkich pozwolen i licencji koniecznych dla celéw prowadzonej dziatalnosci oraz wykonywania
i przestrzegania powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa i uregulowan przyjetych w umowie
kredytu, 4) zachowania w mocy i skutecznosci prawnych zabezpieczen wierzytelnosci Banku
wynikajacych z umowy kredytu, 5) ponoszenia wszelkich kosztéw zwigzanych z realizacja umowy
kredytu, 6) dostarczania Bankowi gdy Kredytobiorca prowadzi petne ksiegi rachunkowe — deklaracji
podatkowych sktadanych w urzedzie skarbowym oraz rocznych sprawozdan finansowych
obejmujgcych bilans, rachunek zyskéw i strat po ich sporzadzeniu i ponownie po badaniu przez
biegtego rewidenta w formie i terminach ustalonych w Ustawie o rachunkowosci oraz kwartalnych
na koniec I, I, lll kwartatu kalendarzowego w formie sprawozdania F-01 stosownie do przepisow
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ustawy o statystyce publicznej w terminie do 25 dni po zakonczeniu kwartatu kalendarzowego,
7) umozliwienia przedstawicielom Banku prowadzenia inspekcji u Kredytobiorcy w zakresie
zwigzanym oceng sytuacji gospodarczej, finansowej, realnosci ztozonych prawnych zabezpieczen
oraz dotrzymania warunkéw umowy kredytowej, 8) niezwtocznego informowania Banku o zakfadaniu
rachunkow oraz zacigganiu zobowigzan, w tym pozabilansowych, w innych bankach, wszelkich
okolicznosciach mogacych mie¢ wptyw na sytuacje prawnag i majatkowg Kredytobiorcy, dokonanych
zmianach wiascicielskich, 9) przeprowadzania rozliczen z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej przez rachunek biezacy w Banku w wysokosci 100 % przychodéw, 10) ubezpieczenia
swojego majatku i utrzymania go w mocy, 11) uzyskania zgody Banku na zacigganie zobowigzan
bilansowych (kredyty, pozyczki, obligacje) i zobowigzan pozabilansowych (gwarancje i poreczenia,
opcje walutowe, transakcje terminowe zakupu walut etc.) przekraczajacych taczng kwote 100.000,00
ztotych, 12) nieudzielania pozyczek, niezbywania oraz nieobcigzania swojego majatku w sposob
zagrazajacy spfacie kredytu, 13) w okresie kredytowania utrzymania struktury udziatowcéw
Kredytobiorcy bez zmian, 14) dostarczenia do Banku w ciggu 10 dni roboczych od uruchomienia
kredytu potwierdzenia z banku Kredyt Bank S.A. o zniesieniu zastawu rejestrowego na akcjach spoétki
SEKO S.A. oraz ztozenia w Sadzie wniosku o wykreslenie zastawu na rzecz banku Kredyt Bank S.A.,
15) doprowadzenia do publicznej emisji akcji SEKO S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz sprzedania akcji serii B za cene wystarczajgca do sptaty niniejszego kredytu do dnia
30.04.2007r.; w razie nie dojscia do skutku publicznej emisji lub nieosiagniecia wystarczajgcej ceny
za akcje (niewystarczajgcej do splaty niniejszego kredytu w Banku) Kredytobiorca bedzie
zobowigzany do: a) w razie nie dojscia do skutku publicznej emisji akcji: ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia w postaci gwarancji sptaty kredytu przez Spotke SEKO S.A. oraz hipoteki zwyktej na
nieruchomosci bedacej wtasnoscig spétki SEKO S.A. potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3,
oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozonej przy ul. Skladowej, oznaczonej nr KW 33836
w wysokosci 110% kwoty kredytu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, b) w razie
nieosiagniecia wystarczajgcej ceny za akcje: ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji sptaty kredytu przez spotke SEKO S.A. oraz hipoteki zwyktej na nieruchomosci bedacej
wiasnoscig spotki SEKO S.A. potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3 oznaczonej nr KW 30862
oraz nieruchomos$ci potozonej przy ul. Skfadowej, oznaczonej nr KW 33836 w wysokosci 110 %
réznicy miedzy kwotg kredytu pozostajacg do sptaty a srodkami uzyskanymi ze sprzedazy akcji serii
B, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; w razie wystgpienia okolicznosci o ktérych mowa
powyzej Bank bedzie miat prawo zmiany warunkéw umowy kredytowej, w tym w szczegdlnosci
terminu sptaty kredytu, 16) umozliwienia Bankowi refinansowania dwoéch kredytéw inwestycyjnych
udzielonych przez PEKAO SA spotce SEKO S.A. zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosci
potozonej w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3, oznaczonej nr KW 30862 oraz nieruchomosci potozone;j
przy ul. Sktadowej, oznaczonej nr KW 33836, na warunkach akceptowalnych przez obydwie strony
najpozniej do dnia 30.04.2007r., 17) nie deklarowania ani wyptacania Zzadnej dywidendy,
bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, 18) otwarcia rachunku w Banku, przeznaczonego na wplyw
Srodkdéw ze sprzedazy na GPW istniejacych akcji serii B spotki SEKO S.A. posiadanych przez
Kredytobiorce, 19) zwrotu Bankowi tej czesci optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
ktéra zwigzana jest z udzielonym kredytem. W zwigzku z powyzszym kredytem Kredytobiorca poddat
sie egzekucji bankowej.

W dniu 13 pazdziernika 2006r. Ziota Rybka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zawarta
z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe zastawu rejestrowego na prawach z papieréow wartosciowych.
Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy o kredyt
inwestycyjny K0001956 z dnia 11 pazdziernika 2006r. Ztota Rybka Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ustanowita zastaw rejestrowy w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996r.
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
7.537.125,00 zt (stownie: siedem milionéw piecCset trzydziesci siedem tysiecy sto dwadziescia
pie¢ ztotych) na prawach wynikajacych z papierow warto$ciowych: 4.500.000 akcji imiennych SEKO
Spotka Akcyjna z siedzibg w Chojnicach (KRS 0000255152) serii A o numerach od 0000001
do 4500000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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23. Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie
o jakimkolwiek zaangazowaniu
W Prospekcie Emisyjnym nie zostaly zamieszczone oswiadczenia oraz raporty ekspertow.

W Prospekcie Emisyjnym wykorzystano informacje pochodzace od osob trzecich. Zarzad Emitenta
potwierdza, ze informacje te =zostaty doktadnie powtérzone oraz, ze w stopniu, w jakim
jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby
niedokfadne lub wprowadzatyby w btad.

Wykorzystane w prospekcie informacje pochodzg z nastepujacych zrédet:

o ,Rynek ryb — stan i perspektywy”, Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej —
Panstwowy Instytut Badawczy, Kwiecien 2006 r.

o WiadomoSci rybackie, nr 11-12 (148) - listopad - grudzien 2005, Pismo Morskiego Instytutu
Rybackiego w Gdyni

o ,Rynek ryb — stan i perspektywy”, Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej —
Panstwowy Instytut Badawczy, Grudzien 2006 r.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zostang udostepnione do wgladu
nastepujace dokumentu lub ich kopie:

e Statut Emitenta,
e Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2003 — 2005,
e Potroczne informacje finansowe za okres 1.01-30.06.2006 r.,

e Tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki SEKO Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Chojnicach z dnia 20 marca 2006 r.,

e Tre$¢ wuchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  spotki
SEKO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chojnicach z dnia 24 pazdziernika 2006 r. oraz z dnia 17
listopada 2006 r.,

e Prospekt Emisyjny,

e Raport ,Rynek ryb — stan iperspektywy”, Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki
Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy, Kwiecien 2006

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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ROZDZIAL IV
DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym
wraz z oswiadczeniami tych osob zostaty podane w pkt 1. Rozdziatu 11l - Dokument Rejestracyjny.

2. Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego

powigzanego z tymi papierami wartosciowymi zostaly opisane w pkt 3. Rozdziatu |l
- Czynniki Ryzyka.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Zarzadu Emitenta, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta
do uzyskania dostepu do s$rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobow
w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy, liczac od daty Prospektu Emisyjnego.

3.2. Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela. Kapitalizacja i zadluzenia [tys. zi]

Wyszczegolnienie 31.12.2006*
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 20 964
- w tym zabezpieczone 3128
1) kredyty krétkoterminowe (hipoteka, wptywy na rachunek biezacy, zastaw 2015
rejestrowy na zapasach)

2) krgdyﬁy diug_oterm!nowe? w czesci pr_zypadajapej do.spiaty w ciggu 1113
12 miesiecy (hipoteki, cesje praw z polis ubezpieczeniowych)

-w tym niezabezpieczone 17 836
1) zobowigzania z tytutu dostaw 15 957
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 992
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 826
4) zobowigzania pozostate 55
5) fundusze specjalne 6
Zadtuzenie dlugoterminowe 3415
- w tym zabezpieczone 3415
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1) Kredyt (hipoteki, cesje praw z polis ubezpieczeniowych) 3415
2) inne (jesli wystepuja) 0
Kapitat wlasny 12 845
1) kapitat zaktadowy 500
2) kapitat zapasowy 9 599
3) kapitat z aktualizacji wyceny 3
4) pozostate kapitaty rezerwowe 0
5) zysk / strata z lat ubiegtych 0
6) zysk / strata netto roku biezgcego 2743
* - Dane finansowe na dzien 31.12.2006 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrédfo: Emitent

Tabela. Zadtuzenie netto [tys. zi]

Wyszczegdblnienie 31.12.2006 *
A. Srodki pieniezne 222
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Piynnos$¢ (A+B+C) 222
E. Biezace naleznosci finansowe 17 003
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2015
G. Biezgca czesc¢ zadtuzenia diugoterminowego 1113
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 17 836
. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 20 964
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 3739
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 3415
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadfuzenie finansowe netto (K+L+M) 3415
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 7154

* - Dane finansowe na dzien 31.12.2006 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrédto: Emitent

Na dzien 31.12.2006 r. zadtuzenie posrednie i warunkowe nie wystepowato.
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3.3. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Podane nizej osoby prawne zaangazowane w emisje lub Oferte posiadajg interes powigzany z Oferta;:

" Dom Maklerski POLONIA NET SA petnigcy funkcje oferujacego, ze wzgledu na wynagrodzenie
uzaleznione od wielkosci srodkoéw pienieznych uzyskanych z emisji akcji, jest zainteresowany
uplasowaniem jak najwiekszej liczby oferowanych akcji oraz uzyskaniem jak najwyzszej
ceny za akcje,

" BIEL capital Sp. z 0.0. petnigcy funkcje doradcy finansowego, ze wzgledu na fakt, iz czes¢ jego
wynagrodzenia uzalezniona jest od sukcesu emisji, jest zainteresowany uplasowaniem
oferowanych akgji,

] Kazimierz Kustra, Tomasz Kustra, Joanna Szymczak, Karolina Kustra posiadajacy
za posrednictwem Ziota Rybka Spétka z o0.0. akcje Emitenta, sg zainteresowani osiggnieciem
jak najwyzszej wyceny rynkowej akcji,

" wynagrodzenie Doradcy Prawnego (Kucharska i Siudak Radcowie Prawni Spétka Partnerska)
oraz Bieglego Rewidenta (Biuro Audytorsko — Rachunkowe T&W Spétka z 0.0.)
nie jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Przeprowadzenie Oferty Publicznej nowych akcji jest elementem realizacji strategii rozwojowej
Emitenta. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na realizacje plandéw zatozonych
w | etapie strategii rozwojowej, w szczegodlnosci zwigzanych z rozwojem zaplecza produkcyjnego
oraz sieci dystrybucji. W szczegoélnosci srodki z emisji zostang przeznaczone na nastepujace cele:

Lp. | Inwestycja Kwota [tys. zi]

1. |Przejecia przedsiebiorstw z branzy rybnej (przetworstwo surowca
battyckiego, produkcja konserw rybnych, hurtowy obrét przetworami

rybnymi) 12 000
2. | Budowa nowego zakfadu produkcyjnego przetworstwa marynat 11 000
Rozwdj sieci sprzedazy i dziatu handlowego 2 000

1. Jednym z najistotniejszym zadan stojacych przed Emitentem w najblizszym czasie jest zapewnienie
stabilnych dostaw jednego z gtéwnych surowcow, jakim jest Sledz battycki. Rynek tego surowca
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig wynikajacg z nierdbwnomiernego roziozenia potowow
w ciagu roku. W zwigzku z tym najnizsze ceny $ledzia battyckiego wystepujg w okresie najwyzszych
potowdw, tj. na przetomie Il i Ill kwartatu. W pozostaltych okresach dostepnos¢ swiezej ryby
jest ograniczona i osigga wyzsze ceny. Taka sytuacja zmusza producentéw przetworéw rybnych
do zwiekszonych zakupéw tego gatunku ryby w tym okresie i ponoszenia kosztow
ich przechowywania. Zakup przedsiebiorstwa zajmujgcego sie przetwdrstwem $ledzia baityckiego
zapewni Emitentowi stabilne dostawy surowca w ciagu catego roku.

Obecna sprzedaz Emitenta charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia. W celu zniwelowania
tego zjawiska Emitent zamierza poszerzyé swojq oferte handlowg o inne, poza marynatami, przetwory
rybne. W pierwszej kolejnosci oferta Emitenta ma zosta¢ wzbogacona konserwami rybnymi, poniewaz
ich sprzedaz rozkiada sie wzglednie rownomiernie w ciggu roku. Cel ten Emitent zamierza zrealizowac¢
poprzez przejecie producenta konserw. Takie rozwigzanie ma wiecej zalet niz budowa od podstaw
nowego zakfadu produkcyjnego, poniewaz pozwala szybko wprowadzi¢ do oferty handlowej nowe
produkty oraz przeja¢ kontrakty z dostawcami i odbiorcami. Z kolei przejmowany podmiot zyska
dostep do sieci sprzedazy Emitenta.

Emitent zamierza réwniez przeja¢ znaczne udzialty w podmiocie zajmujgcym sie hurtowym handlem
przetworami rybnymi. Zwiekszy to kontrole nad kanatami dystrybuciji, jak réwniez pozwoli na przejecie
marzy hurtowej, wynoszacej ok. 1,5%. Ponadto Emitent szacuje, iz przejecie takiego podmiotu
zwiekszy sprzedaz produktéw SEKO za jego posrednictwem o okoto 4 000 tys. zt juz w 2007 r.
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Emitent wytypowat kilka podmiotéw, ktérych profile dziatalnosci sg zgodne z przedstawionymi
powyzej. Rozpoczeto juz z tymi podmiotami rozmowy dotyczace ewentualnych inwestycji
kapitatowych. Rozmowy te znajdujg sie na réznych etapach zaawansowania. Z jednym podmiotem
(nazwa i adres zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie) zostat podpisany list intencyjny w sprawie
ewentualnego przejecia. Poza wspomnianym listem intencyjnym Emitent nie zawart Zzadnych
wigzacych ustalen zwigzanych z przejeciami innych podmiotéw. Rozmowy z podmiotami
(za wyjatkiem podmiotu z ktérym podpisano list intencyjny) zostaty zawieszone do momentu
pozyskania $rodkéw z Emisji. Po uzyskaniu $rodkéw z Emisji Emitent wznowi rozmowy
z potencjalnymi kandydatami do przeje¢ na temat szczegdétowych warunkéw umdéw zakupu tych
przedsiebiorstw. Zarzad Emitenta przewiduje, iz pierwsze inwestycje kapitalowe powinny zostaé
zrealizowane w | potowie 2007 r. W przypadku nie dojscia do skutku przeje¢ Zzadnego
z przedsiebiorstw, np. z przyczyn ekonomicznych, Emitent przeznaczy $rodki z Emisji na rozwoj
organiczny poprzez rozbudowe witasnej sieci dystrybucji oraz rozbudowe wiasnych zaktadow
produkcyjnych.

Ze wzgledu na fakt, iz nie zakonczono zadnych rozméw, Emitent nie jest w stanie poda¢ doktadnych
kwot, ktére bedg przeznaczone na przejecia poszczegolnych podmiotéw. Zdaniem Emitenta taczna
kwota srodkéw przeznaczonych na przejecia nie powinna przekroczyé 12 000 tys. zt.

2. Rosnacy popyt na produkty Emitenta stwarza potrzebe zwiekszenia mocy produkcyjnych.
Przy obecnym tempie wzrostu sprzedazy, istniejgcy zdolnosci produkcyjne juz w 2007 r. beda
wykorzystanie w 100%. Zarzad Emitenta uwaza za konieczne budowe nowego zakiadu
produkcyjnego, ktory zwiekszy jego zdolnosci przerobowe o okoto 50%. Produkcja nowego zaktadu
bedzie systematycznie zwiekszana do petnego wykorzystania jego mocy w 2012 r. Zaktad powstanie
na terenie dziatek bedacych juz wlasnoscig Emitenta o tacznej powierzchni 12.525 m? znajdujacych
sie w bezposrednim sasiedztwie dotychczasowego zakladu Emitenta przy ul. Zaktadowej
w Chojnicach. Powierzchnia projektowanego zaktadu w przyblizeniu wynosi¢ bedzie 9 tys. m>.
Obecnie trwajg prace projektowe, ktérych zakonczenie planowane jest na marzec 2007 roku. Emitent
planuje rozpoczecie prac budowlanych w lipcu 2007 roku oraz uruchomienie produkcji w zaktadzie
do czerwca 2008 roku. Teren na ktérym powstanie zaktad jest w petni uzbrojony w media, tj. prad,
woda i kanalizacja.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wspéifinansowanie budowy nowego =zaktadu produkcyjnego
ze srodkéw pomocowych Unii Europejskiej. Wysoko$¢ dofinansowania moze siegna¢ 40% kosztow
budowy zaktadu i zakupu wyposazenia.

Asortyment produktéw wytwarzanych w nowych zaktadzie bedzie taki sam jak w przypadku obecnie
funkcjonujgcego zaktadu. Zwiekszenie skali produkcji, poza zaspokojeniem rosngcego popytu,
przyniesie Emitentowi réowniez inne korzysci. Mozliwe bedzie negocjowanie wiekszych upustow
przy zakupach zwiekszonych ilosci surowcéw. Ponadto wskutek zwiekszonego wolumenu sprzedazy
zmniejszy sie udziat kosztéw statych w strukturze kosztowej Emitenta, co spowoduje spadek
jednostkowego kosztu produkgciji i obnizy ryzyko spadku rentownosci.

3. Emitent zamierza w nadchodzacych latach intensywnie rozwija¢ sie¢ sprzedazy. W pierwszej
kolejnosci rozbudowywany bedzie wiasny dziat sprzedazy. Docelowo ma on liczy¢ 25 handlowcow
odpowiedzialnych za poszczegdlne rejony geograficzne Polski. Tak duzy dziat handlowy
jest niezbedny w celu zapewnienie odpowiedniego wsparcia w zakresie marketingu i sprzedazy,
przy szybko rosnacej produkcji zwigzanej z realizacjg opisanych powyzej inwestycji zwiekszajgcych
zdolnosci produkcyjne Emitenta oraz zaktadajacych przejecie producenta innego rodzaju wyrobdw.
Handlowcy bedg zajmowaé sie obstugg obecnych ipozyskiwaniem nowych klientéw z rynku
tradycyjnego hurtu oraz sieci handlowych. Dziatania handlowe majg zosta¢ zintensyfikowane
szczegoblnie w regionach stabo spenetrowanych przez Spétke. Handlowcy zostang wyposazeni
w odpowiednio oznakowane samochody osobowe. Emitent przewiduje, ze dzieki takim dziataniom
wzrost sprzedazy za posrednictwem sieci handlowych w 2007 r. siegnie okoto 9%,
zas za posrednictwem tradycyjnych hurtowni — okoto 15%. Poza rozbudowg dziatu sprzedazy Emitent
zamierza réwniez przeznaczy¢ $rodki z Emisji na rozwdj detalicznej sieci sprzedazy. Bedzie
to realizowane poprzez zakup lodéwek stuzgcych do ekspozycji produktéw SEKO oraz rozwdj sieci
franczyzowej ,Ztota Rybka”.

W przypadku, gdy wielkos¢ srodkéw pozyskanych z emisji bedzie niewystarczajgca do realizacji celow
Emisji wymienionych w punktach 1 — 3, Emitent nie zamierza rezygnowac z zadnego z nich. Bedg one
wspotfinansowane z zewnetrznych zrédet (kredyt, leasing). W szczegdlnosci dotyczy to inwestyciji
rzeczowych.
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Po przeprowadzeniu Emisji w pierwszej kolejnosci bedg realizowane cele zwigzane z rozwojem sieci
sprzedazy i dziatu handlowego (dziatania juz zostaty rozpoczete) oraz przejeciami innych podmiotow
(w szczegolnosci podmiotu, z ktdrym podpisano list intencyjny). Do momentu wykorzystania srodkow
z Emisji Emitent zamierza je ulokowa¢ na lokatach bankowych, w bonach skarbowych lub innych
bezpiecznych instrumentach finansowych.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych / dopuszczanych
do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierow
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

e do objecia 1.650.000 (jeden milion szes$¢set piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, spotki SEKO;

e do sprzedazy 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, spotki SEKO, bedacych wilasnoscig spotki
Ziota Rybka Sp. z 0.0. z siedzibg w Rotmance.

Na podstawie niniejszego Prospektu zamierza sie wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.:

e nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion szeséset piecdziesigt tysiecy) Praw do Akcji Serii C
oraz nie wiecej niz 1.650.000 (jeden milion szesc¢set piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii C oraz

e 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii B.

Ziota Rybka Sp. z 0.0. na dzieh zatwierdzenia Prospektu jest jedynym akcjonariuszem Spétki. Posiada
4.500.000 (cztery miliony piecéset tysiecy) szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda oraz 500.000 (pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje Serii A sg uprzywilejowane co do
gtosu w taki sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwoch gtoséw na WZA Spéiki. Akcje Sprzedawane
stanowig na dzien zatwierdzenia Prospektu 10% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajg
do 5,26% gtoséw na WZA.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

4.2.1. Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaty wyemitowane (utworzone) wskutek przeksztatcenia spotki SEKO Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w SEKO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chojnicach na podstawie
Uchwaty nr 2 Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 20 marca 2006 r. zgodnie z art. 562 i 563 K.s.h.

4.2.2. Akcje Serii C

Akcje Serii C zostang wyemitowane (utworzone) na podstawie Uchwaly nr 1 NWZA Spotki z dnia
17 listopada 2006 r. zgodnie z art. 431 § 1 K.s.h.,, zgodnie z ktéorym podwyZzszenie kapitatu
zakladowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Zgodnie z art. 430 i 415 § 1 K.s.h. zmiana statutu
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gtosow. Statut Emitenta nie ustanawia surowszych wymogéw w zakresie podjecia uchwaty
o zmianie statutu i emisji akcji. W stosunku do Akcji Serii C zostato wylagczone prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z art. 433 § 2 K.s.h. (subskrypcja otwarta).
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4.3. Informacje na temat rodzaju i formy oferowanych papierow wartosciowych

Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W celu dematerializacji Akcji Serii B, przed rozpoczeciem Oferty, Emitent ztozy do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej Akcje Serii B wydane
w formie dokumentu. Firma inwestycyjna utworzy rejestr oséb uprawnionych z tych papieréw.

Nastepnie Emitent na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
zawartego w Uchwale nr 2 i 3 z dnia 24 pazdziernika 2006 r. zawrze z KDPW umowe o rejestracje
Akciji Serii B, Akcji Serii C oraz PDA w depozycie papieréw wartosciowych.

Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz PDA beda miaty forme zdematerializowana.

Depozyt akcji bedzie prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

4.4. Waluta emitowanych papieréow wartosciowych

Walutg emitowanych papierow warto$ciowych jest ztoty polski (zt).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie w art. 347 § 1 ksh oraz zgodnie ze Statutem Emitenta, Akcjonariuszom przystuguje prawo
do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta
oraz zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zysk musi by¢é przeznaczony
do wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W Statucie Emitenta nie zostaty zawarte zadne
szczegolne regulacje dotyczace sposobu podziatu zysku.

Data powstania prawa do dywidendy

Art. 348 § 3 KSH stanowi, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia, przy czym nalezy
uwzgledni¢ terminy wynikajace z Tytutu IV Dziat | Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Zgodnie
z § 91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW
o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dywidendy i wyptaty,
przesytajac niezwtocznie, lecz nie pézniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate witasciwego
organu spotki w tych sprawach. Ponadto w mysl § 91 ust 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze przypasc¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Zgodnie
z§ 92 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW przekazuje wymienione w § 91
ust 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim.
Informacje te mogq byé¢ przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. § 92 ust 1 Szczegoétowych Zasad
Dziatania KDPW stanowi, iz uczestnicy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo
do dywidendy, a znajdujgcych sie na rachunkach prowadzonych przez uczestnikéw na koniec dnia
dywidendy oraz zgodnie z § 93 ust 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW ustala liczbe
papieréow warto$ciowych, ktérych wiadciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach
prowadzonych w KDPW dla poszczegdlnych uczestnikbw bezposrednich. Dyspozycja
§ 94 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW okre$la, ze w terminie dywidendy plus jeden dzien
KDPW informuje uczestnikbw bezposrednich o wyniku ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz, ze uczestnicy zobowigzaniu sg niezwlocznie
powiadomi¢ KDPW o rozbieznosciach miedzy trescig ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 1 i 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Statut Emitenta w § 12.1.d. postanawia, ze dzien ustalenia praw do dywidendy oraz terminu wypfaty
dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zgodnie z Uchwatg
nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2006 roku akcje
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Serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie za
rok obrotowy 2006.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby na rzecz ktorej dziata takie
wygasniecie prawa

Akcjonariusze Emitenta mogq realizowa¢ roszczenie o wyptate dywidendy w terminie 10 lat od daty
powziecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty
Akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu roszczenie o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji bedacych
nierezydentami

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
od uzyskanych dochodéw (przychodéw) pobiera sie 19 procentowy zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatlu w zyskach os6b prawnych
z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska z zastrzezeniem, iz stosowanie stawki podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem
posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie art. 22 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19 procent uzyskanego przychodu, z uwzglednieni uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, z zastrzezeniem, ze stosowanie stawki podatku
wynikajacej z umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie
z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia winna zostaé okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych przez Akcjonariuszy akgciji, a jesli akcje nie sg w catosci
pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie przewiduje
innego sposobu podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zyskéw kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktére moga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Dywidenda moze by¢ wyptacana Akcjonariuszom raz do roku po zakonczeniu roku obrotowego
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku do wyptaty
Akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnieni do dywidend za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podziale
zysku. Zgodnie z art. 348 ust 2 KSH Statut Emitenta w § 12.1.d upowaznia Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy do okreslenia dnia dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

4.5.2. Prawo glosu

Zgodnie z Statutem Emitent posiada uprzywilejowane akcje imienne oraz nieuprzywilejowane akcje
na okaziciela. § 6.2 Statutu Emitenta okresla, ze uprzywilejowanym akcjom imiennym przystuguje
prawo wykonywania dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to wygasa
z chwilg zbycia przez Akcjonariusza — Zatozyciela akcji imiennych, za wyjatkiem zbycia
uprzywilejowanych akcji imiennych innemu Akcjonariuszowi — Zafozycielowi. Pozostate akcje
na okaziciela (w tym akcje oferowane) uprawniajg do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Art. 412 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
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winno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci, przy czym zgodnie z art. 412 § 3 KSH
Czlonek Zarzadu i pracownik Spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na podstawie art. 413 KSH Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.

Zgodnie z art. 406 § 2 KSH akcje na okaziciela dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w Spoéice, co najmniej na tydzien
przed terminem tego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i nie beda odebrane przed jego
ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ zlozone zaswiadczenia wydane na dowdd ziozenia akcji
u notariusza, wbanku lub firmie inwestycyjnej, majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium
Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienié
numery dokumentoéw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przez zakonczeniem Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 9 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi warunkiem uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, sSwiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akgciji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym Zgromadzeniu. Art. 11 ust 1 stanowi, ze od chwili
wystawienia swiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie moga byé
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $Swiadectwa wystawionego przed
uptywem jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokona blokady odpowiedniej liczby papierow
wartosciowych na tym rachunku. Ponadto zgodnie z ust 2 art. 11 w okresie, o ktérym mowa w ust 1,
te same papiery wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw, pod warunkiem, ze cel
wystawienia kazdego swiadectwa jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza sie réwniez, zgodnie z art. 10 ust 7 informacje o dokonaniu blokady papierow
warto$ciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych Swiadectw.

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu Akcjonariusza majacego ponad jedng piatg
ogotu gloséw w Spotce, o ktérym mowa w art. 411 § 3 KSH.

4.5.3. Prawo poboru

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych AKciji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich Akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez
do emisji przez Emitenta papierow wartosciowych zamiennych na Akcje Spoiki lub inkorporujgcych
prawo zapisu na Akcje.

Art. 433 § 2 KSH stanowi, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze pozbawi¢ Akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymaga
wiekszosci co najmniej czterech piatych glosow. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzania
Akcjonariuszy. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemng opinie
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji lub sposéb
jej ustalania.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutdw uczestnictwa w zysku Spotki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich w celu wynagradzania ustug swiadczonych przy powstaniu
Spotki lub Swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaty w trybie art. 392 § 2 KSH przyznajacej
Czlonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie udziatu w zysku Spotki za dany rok obrotowy,
przeznaczonym do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaly w trybie art. 378 § 2 KSH w przedmiocie
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje réwniez
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prawo do okreslenia udziatu w zysku rocznym Spotki, ktéry jest przeznaczony do podziatu pomiedzy
Akcjonariuszy.

4.5.5. Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji
Spotki

W ramach likwidacji Spétki likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce Spofki, Sciggajac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na Spéice i uptynni¢ majatek Spotki jak wynika
to z tresci art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
Spotki moze nastgpi¢ podziat majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
pomiedzy Akcjonariuszy. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki,
stosownie do art. 474 § 2 KSH dzieli sie pomiedzy Akcjonariuszy Spoétki w stosunku do dokonanych
przez kazdego Akcjonariusza wptat na kapitat zakladowy Spétki. Warto$¢ wptat na kapitat zaktadowy
Spoitki przez danego Akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego
akciji.

4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH Akcje moga by¢ umarzane w przypadku gdy Statut tak stanowi. Akcja
moze by¢é umarzana albo za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne
nie moze by¢ dokonane wczesniej niz raz w roku obrotowym. Zgodnie z § 9.3. Statutu Emitenta
umorzenie Akcji moze nastepowac z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
Tryb i przestanki umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w ktorej powinna
by¢ zawarta podstawa prawna umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego Akcjonariuszowi
Akcji umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia Akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia
kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze
by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na Akcje aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczona do podziatu pomiedzy
Akcjonariuszy. W mysl art. 359 § 2 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o umorzeniu
podlega ogtoszeniu.

4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na okaziciela lub odwrotnie moze
by¢ dokonywana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. Statut
Emitenta nie przewiduje ograniczen w tej kwestii. Akcje Serii A sg akcjami uprzywilejowanymi, Akcje
Serii B sg akcjami na okaziciela, a zgodnie z Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2006 roku Akcje nowej Emisji Serii C sg Akcjami zwyktymi
na okaziciela. Statut Emitenta w § 9.2 dopuszcza mozliwos¢ emitowania przez Spoétke obligacji
zamiennych na akcje w trybie i na zasadach okreslonych w odnosnej ustawie.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaty lub zastang
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate
nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Tres¢ powyzszej uchwaty
jest nastepujaca:
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Uchwata Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

SEKO Spoétka Akcyjna z siedziba w Chojnicach

z dnia 17 listopada 2006 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SEKO Spétka Akcyjna w Chojnicach w drodze

emisji akcji serii C.

Dziatajac na podstawie § 12 ust. 1) punkt b) Statutu Spotki, uchwala sie co nastepuije:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SEKO Spoétka Akcyjna w Chojnicach postanawia
podwyzszy¢ kapitat zakladowy SEKO Spétka Akcyjna w Chojnicach o kwote maksymalnie 165.000,00
zt (stownie: sto szesédziesiat pie¢ tysiecy) ziotych to jest maksymalnie do kwoty 665.000,00 zt
(stownie: szescset szescédziesiat piec tysiecy) ztotych w drodze emisji akcji maksymalnie do 1.650.000
(stownie: jeden milion szes$éset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 10 (stownie: dziesiec) groszy kazda.

§2.
W interesie SEKO Spotka Akcyjna w Chojnicach, na podstawie art. 433 § 2 k.s.h. pozbawia sie

dotychczasowego akcjonariusza w catosci prawa poboru akcji serii C. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy przyjmuje do wiadomosci opinie Zarzgdu SEKO Spétka Akcyjna w Chojnicach

dotyczaca pozbawienia dotychczasowego akcjonariusza prawa poboru akgcji serii C.

§ 3.

Akcje serii C zostang zaoferowane w drodze publicznej oferty i bedgq przedmiotem wniosku

o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

§ 4.

Akcje serii C beda uczestniczyé w dywidendzie od zysku jaki bedzie przeznaczony do podziatu

za rok obrotowy 2006, to jest poczgwszy od dnia 1 stycznia 2006 roku.

§ 5.

Upowaznia sie Zarzad SEKO Spétka Akcyjna w Chojnicach do okreslenia w drodze uchwaty:
1) ceny emisyjnej akcji serii C
2) szczegotowych warunkdw subskrypcji akcji serii C poprzez

a) okreslenie termindw otwarcia i zamkniecia subskrypciji,

b) okreslenie sposobu i terminéw optacenia akgciji serii C,
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c) okreslenie zasad przydziatu akcji serii C,

3) ustalenia pozostatych zasad dystrybucji akcji serii C.

§ 6.
W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tre$¢ § 6) Statutu Spotki, ktéry otrzymuje tresé:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi od 500.000 (piecset tysiecy) do 665.000 (sze$cset sze$cdziesigt
piec tysiecy) ztotych i dzieli sie na od 5.000.000 (pie¢ milionéw) do 6.650.000 (sze$¢ milionébw
sze$cset piecdziesigt tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda, z czego:

a) 4.500.000 (cztery miliony piec¢set tysiecy) akcji serii A zostato oznaczone numerami od A 0000001
do A 4500000,

b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii B zostato oznaczone numerami od B 0000001 do B 0500000.

¢) Maksymalnie do 1.650.000 (jeden milion szes$c¢set piecdziesiat tysiecy) akcji serii C zostafo
oznaczone numerami od C 0000001 do C 1650000.

2. Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gfosu w ten sposob, ze kazda akcja
daje prawo do 2 (dwdch) gtoséow na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku zbycia akcji
uprzywilejowanie wygasa, za wyjgtkiem zbycia na rzecz Zatozycieli Spotki.

3. Akcje serii B i serii C sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje w Spofce mogq by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza w terminie

14 (czternastu) dni od daty ztoZzenia wniosku przez akcjonariusza.”.
§7.
Traci moc uchwata nr 4 NWZA SEKO S.A. w Chojnicach z dnia 24 pazdziernika 2006r.

§ 8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem dokonania wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

4.7. Przewidywana data nowej emisji papieréw wartosciowych

Szczegotowy harmonogram Oferty zostat przedstawiony w punkcie 5.1.2. Rozdziatu IV - Dokument
Ofertowy Prospektu.

Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii C w Krajowym Rejestrze Sgdowym
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C.

4.8. Opis ograniczen w sposobie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut nie zawiera ograniczen w zakresie przenoszenia Akcji Serii B i Akcji Serii C.

Do przenoszenia akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Spétki stosuje sie § 8 Statutu, zgodnie
z ktérym zbycie Akcji Serii A jest uzaleznione od uprzedniego zaoferowania ich nabycia innym

170 Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A.



Rozdziat IV - Dokument Ofertowy

akcjonariuszom — wiascicielom akcji tej serii na zasadach pierwokupu. W celu wykonania powyzszego
obowigzku akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Zarzad Spotki
i za jego posrednictwem ziozy¢ oferte zbycia akcji w ilosciach proporcjonalnych do ilosci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy Serii A z wylgczeniem akcjonariusza zbywajacego. Zarzad
w terminie 14 dni od dnia wptyniecia oferty przesyta jg akcjonariuszom Serii A. Akcjonariusze mogg
przyja¢ oferte sktadajac odpowiednie oswiadczenie na rece Zarzgdu w terminie 1 miesigca od dnia
otrzymania oferty. Zarzad zawiadamia zbywajgcego akcjonariusza w terminie 7 dni od dnia uptywu
terminu do przyjecia oferty. Do zbycia udziatéw dochodzi z dniem doreczenia zawiadomienia Zarzadu
akcjonariuszowi zbywajgcemu. W odniesieniu do akcji, wobec ktérych nie wykonano prawa
pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony do ich zbycia bez ograniczehn. Akcje, wobec ktérych
nie wykonano prawa pierwokupu utracg z dniem zbycia przywigzane do nich przywileje.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie

Ustawa o ofercie wprowadza szereg ograniczen i obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem
papieréw wartosciowych.

Obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kto:
1) osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby
gtoséw w spétce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 20 %,
25 %, 33%, 50 % albo 75 % lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

- jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2 % ogodlnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

b) 5 % ogolnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, kitdrej akcje sg dopuszczone
do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a,

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
1 % ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki dokonania zawiadomien o ktérym mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy
po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki
oraz o liczbie gtosow z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtosow;
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4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu
- w przypadku gdy zawiadomienie jest skiadane w zwigzku z osiggnieciem Ilub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw.

W przypadku zmiany zamiarow dalszego zwigkszania udziatlu w ogolnej liczbie gtosoéw lub celu
zwiekszania tego udziatu, o ktérych mowa w pkt 4), akcjonariusz jest obowigzany niezwiocznie,
nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spoétke.

Obowiazki dotyczace wezwan

Zgodnie z art. 72 ust.1 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10 % ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat
w 0golnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33 %,

2) 5 % ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogolnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi co najmniej 33 %

- moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego ponizej, wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akgciji.

W przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w art. 72 ust.1 pkt 1 lub 2 Ustawy o ofercie, zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz
jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akciji,
ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10 % lub 5 %
0golnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie, przekroczenie 33 % ogodlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiggniecie 66 % ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie
33 % ogolnej liczby glosow ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 74 ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby
gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 % ogolnej liczby
gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujgcej osiggniecie 66 % ogolnej liczby gloséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtosow

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogodlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33 % ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akc;ji
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy
sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie stanowi, iz przekroczenie 66 % ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wylgcznie
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w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spofki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa
w ust. 1, nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spofki
jako wktadu niepienieznego, pofaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spéiki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66 % ogolnej liczby
gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akgciji tej spotki albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 66 % ogolnej liczby gtoséw

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogodlnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 66 % ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o ofercie, akcjonariusz, ktéory w okresie 6 miesiecy
po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyl, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan,
jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem oséb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Przepisy art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio w przypadku zwiekszania w spétce
publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat
lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie, jezeli przekroczenie 66 % ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2 tego artykutu, ma zastosowanie
w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu;
termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy o ofercie, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72, nie powstajg
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spétki.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 i 73, nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu
Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2) w okresie 3 lat od dnia zakohczenia sprzedazy przez Skarb Panhstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publiczne;.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akgji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadioSciowego i naprawczego
oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
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4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183,
poz. 1538);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na witasnosé
przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3
i art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu,
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga
by¢ nabywane wylgcznie:

1) zdematerializowane:
a) akcje innej spofki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywaé¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgacy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie .

Zgodnie z art. 77 Ustawy o ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktéore majg by¢ przedmiotem wezwania.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane
sg dane akcje. Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia tres¢ wezwania.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogloszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec
niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spofki:

1) mogg nabywac¢ akcje spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposOb w nim okreslony;

2) nie moga zbywaé akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych
mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.
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Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spoiki,
ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow spofki,
a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o ofercie, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tredci wezwania albo
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w Zzadaniu, nie krétszym
niz 2 dni. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1 tego artykutu, przez podmiot obowigzany
do ogtoszenia wezwania.

Wyzej opisane obowigzki, na zasadach okreslonych w art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywaja;:

1) rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej
liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnegdo,

b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej,
kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spoétki, jak réwniez
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej
akcji,

c) uzyskaniem statusu podmiotu dominujgacego w spotce kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akgcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgiji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego

podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi - w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) rébwniez na podmiocie prowadzgacym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec
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emitentow tych papierow wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spofki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdw;

6) na podmiotach, kitére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje
spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, obowigzki okreslone powyzej mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia,
o ktorym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych
w tym przepisie przez:

a) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

b) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

c) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firma inwestycyjng, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych;

d) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkoéw opisanych powyzej:

1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
jego podmioty zalezne;

2) po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec
emitentdw tych papieréw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spofki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania - wlicza
sie liczbe gtosdw z akcji spofki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe
trzecig;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu:

1) w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nie moze by¢ nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo
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b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami  spofki
byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 powyzej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe
lub upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Ponadto, zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze
by¢ rowniez nizsza od:
1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
lub podmioty, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 74, nie moze by¢ réwniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, moze by¢ nizsza
od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5 %
wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajagcej sie
na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania.

Wartos¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, ustala sie:
1) w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo

b) wedtug sredniej ceny z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany
na rynku regulowanym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 powyzej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktorej otwarte zostalo postepowanie uktadowe
lub upadto$ciowe - wedtug ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie, obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe,
z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtosow, jakg posiadacz tych papierow wartosciowych
moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych papierow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spofki publicznej.

Przepisdw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie — Znaczne pakiety akcji spotek publicznych, z wyjatkiem
art. 69 i 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji:
1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacjag rynku regulowanego;
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3)w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie — Znaczne pakiety akcji spétek publicznych, z wyjatkiem
art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy
o ofercie, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego
wykonywania przez nich uprawnieh okreslonych w art. 84 i 85 orazw art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosdw,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1;

2) wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66 % ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1;

3) akcji spofki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie, podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1,
ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 lub art.
74 ust. 21 3, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej do dnia wykonania
obowigzkéw okreslonych w tych przepisach.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 lub 2,
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Sankcje administracyjne w zwiazku z niedopefnieniem obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie, na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67
Ustawy o ofercie,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie,
lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogdinej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych
mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie,

4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o ofercie,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy
o ofercie,

6) podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o kiérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o ofercie,

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o ofercie, w okreslonym w nim terminie
nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zapfaty réznicy w cenie akcji w przypadku okre$lonym w art. 74
ust. 3 Ustawy o ofercie,
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9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 tej ustawy,

10) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie,

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o ofercie nie udostepnia
dokumentoéw rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11 powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowo$ci prawne;j

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie, kara pieniezna w wysokosci, o ktérej mowa w art. 97
ust. 1 tej ustawy, moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych w tym przepisie.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o ofercie, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1, moze
by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.

W decyzji, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 powyzej, Komisja moze wyznaczyé termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto
podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze
powtérnie wydaé decyzje o natozeniu kary pienieznej. Przepisy art. 97 ust. 2 i 3 Ustawy o ofercie
stosuje sie odpowiednio.

4.8.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa
nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, stronami transakcji zawieranych
na rynku gietdowym mogg by¢ wytgcznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w przypadku, gdy wystepuje jako strona transakcji zawartej na rynku
regulowanym gietfdowym, wytgcznie w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw systemu gwarantujgcego
prawiditowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronami
transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ réwniez, na warunkach okre$lonych
w regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajgce i zbywajgce instrumenty finansowe we wiasnym
imieniu i na wiasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;

2) niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A.
- pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku
z rozliczaniem zawartych transakgiji.

Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez
podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy
kto posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem
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w spofce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, aw szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace
z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moze wykorzystywac takiej informac;ji.

Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy rowniez akcjonariuszy spotki publicznej, lub oséb
zatrudnionych lub petnigcych funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajacych
z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub makleréw lub doradcow.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy
kto posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo posiada informacje poufng
pozyskang w sposob inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej
starannosci moégt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywaé takiej
informaciji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o ktérych mowa
powyzej, nie moga ujawnia¢ informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub nakfania¢ inng osobe
na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta
informacja. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng Ilub jednostke
organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczy réwniez os6b fizycznych, ktore uczestniczg
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, iz wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw czionkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie
o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, a mianowicie osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoéfce akcji lub udziatéw lub w zwigzku
z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegodlnosci cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego,
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nabywaé lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych
lub mogacych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajgcych warunki
okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do przekazania
tej informaciji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba
ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu péirocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakornczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Zze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Zze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wchodzace
w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce jego prokurentami, oraz inne
osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji
o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérym mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na witasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt, chyba Zze osoba ta
Zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem
jej papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wytgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje. Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym
mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja moze natozy¢,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych,
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w sposob ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania
albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji.

4.8.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 EUR. Obrot przedsiebiorcow, ktory stanowi przestanke zgtoszenia, obejmuje obrot
zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Zamiar koncentracji, zgodnie z art. 12 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow oznacza:
1) zamiar potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecie - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli
nad calym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy.
Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji, o ktérym mowa powyzej, dotyczy réwniez:

1) objecia lub nabycia akcji albo udziatdéw innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie
co najmniej 25 % gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow;

2) objecia przez te samg osobe funkcji czionka organu zarzadzajgcego albo organu
kontrolnego u konkurujgcych ze sobg przedsiebiorcéw;

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego
zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Definicja przedsiebiorcy dominujgcego zawarta w Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
obejmuje sytuacje, gdy:

1) przedsiebiorca dominujacy dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz
w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie
porozumieh z innymi osobami, lub

2) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci czionkéw zarzadu
lub rady nadzorczej innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami, lub

3) cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej stanowig wiecej niz potowe czionkow
zarzadu innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), lub tez wywiera decydujacy wptyw
na dziatalnos¢ innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), w szczegolnosci
na podstawie umowy przewidujacej zarzadzanie innym przedsiebiorcg (przedsiebiorcg
zaleznym) lub przekazywanie zysku przez takiego przedsigbiorce.

Zgodnie z art. 13 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji zostat wylgczony, w przypadku gdy obrét przedsiebiorcy, nad ktérym
ma nastgpi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje beda objete lub nabyte, lub z ktérego akcji lub udziatow
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ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym
z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro.

Wylaczenia, o ktorym mowa powyzej nie stosuje sie do sytuacji, gdy wyniku koncentracji, powstanie
lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja.

Poza wyzej omowionym wytgczeniem nalezy wskazag, iz zgodnie z art. 13 pkt 3-6 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji w przypadku:

1) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytuciji
jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw,
pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia,
oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji;

2) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

3) koncentracji nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.

4) koncentracji przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja;

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 1
tej ustawy;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 2
tej ustawy;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy
- w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;

4) obejmujacy lub nabywajacy akcje albo udziaty - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12
ust. 3 pkt 1 tej ustawy;

5) przedsiebiorca, w ktérego organie zarzadzajacym lub kontrolnym obejmuje funkcje cztonka
osoba petnigca juz funkcje czionka w organie zarzadzajgcym lub kontrolnym innego
przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3 pkt 2 tej ustawy;

6) odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje lub udziaty w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 3 pkt 3 tej ustawy.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwodch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentow). Art. 98 ust. 1 i 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi,
iz przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$é prawna, na podstawie ktérej ma nastgpié
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koncentracja, moze by¢é dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji,
zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 97 tej ustawy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje jej dokonania. Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce
lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji obowigzek spetnienia okreslonych
warunkow. Zgodnie z art. 21 ust. 1 i 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, decyzje
Prezesa Urzedu wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata
dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentraciji,
przediuzyé, w drodze postanowienia powyzszy termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze,
ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé istotne
ograniczenie konkurencji na rynku.

W przypadku niedochowania obowigzkéw wynikajacych z przepisow Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania
zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzedu moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca
ten choéby nieumys$inie we wniosku, o ktérym mowa w art. 22, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowarto$¢ od 500 do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu migedzy innymi
wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Kare pieniezng nakfada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg
lub wchodzacg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba
ta umyslnie albo nieumysinie miedzy innymi nie wykonata wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu
koncentracji albo nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 12 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie koncentracji Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci podziat potgczonego przedsiebiorcy
na warunkach okreslonych w decyzji; zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy; zbycie
udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole; odwotanie z funkcji cztonka organow
zarzadzajacych lub kontrolnych przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji. Decyzje, o ktorych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie mogq byé wydane po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. Zgodnie z art. 100 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w przypadku
niewykonania tych decyzji Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy.
Do podziatu spéfki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. -
Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6ézn. zm.). Prezesowi Urzedu przystugujg
kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystgpic
do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych
do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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4.9. Wskazania obowiazujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papieréw
wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariuszowi spofki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
o ofercie, osiggnat lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby glosow w tej spoice, przystuguje prawo zgdania
od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktore majg byc¢
przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany -
nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

4.9.2. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza mniejszo$ciowego

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90 %
ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie.

Zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1, sg obowigzani zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne
i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile czlonkowie tego
porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujgacymi i zaleznymi, co najmniej 90 %
0golnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83, uprawniony jest
do otrzymania ceny nie nizszej niz okres$lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie, na takich
samych zasadach jak w przypadku przymusowego wykupu.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie byto zadnych
publicznych ofert przejecia w stosunku do Emitenta.
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4.11. W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajow), w ktérych
przeprowadzana jest oferta lub w ktérych podejmuje sie starania
o dopuszczenie do obrotu: informacje o potracanych u zrédia podatkach
od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych, wskazanie,
czy Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zréodia

Zgodnie z art. 22 ust 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od oséb prawnych, podatek
dochodowy od dochoddéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci
19 procent uzyskanych przychoddéw. W przypadku podmiotéw, ktére nie majg siedziby lub zarzgdu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podatek ustala sie rowniez w wysokosci 19 procent przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnego opodatkowania zawarta z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1. wyptacajagcemu dywidende oraz inne naleznosci z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach
o0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1) jest spotka podlegajaca w innym niz w Rzeczpospolitej
Polskiej panstwie czionkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 procent udziatow (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1, z tym zastrzezeniem, ze bezposredni udziat procentowy
spotki wyptacajgcej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
ustala sie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006 roku w wysokoSci nie mniejszej
niz 20 procent za$ od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokos$ci nie mniejszej
niz 15 procent,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
od os6b prawnych jest:

a)  spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu
art. 20 ust 13 ustawy, spotki o ktérej mowa w pkt. 2, jezeli osiggniety dochdd (przychéd)
podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych posiada
udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci o ktérej mowa w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke
uzyskujgca dochody z tytutu udziatéw (akcji) w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez
okres dwadch lat spétka jest obowigzana do zapfaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci
19 procent przychoddéw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strona, jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych spétki, ktére dokonujg
wyptat opisanych powyzej naleznosci, sg zobowigzane, jako pfatnicy pobiera¢é w dniu dokonania
wypfaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepopieranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika lub celéw podatkowych, uzyskanych od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydenc;ji) wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétka pobiera podatek
w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spofki przekazujg kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
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wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podmiotéw objetych ograniczonym obowigzkiem
podatkowym — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych i przekazujg stosowng deklaracje
(informacje).

Na analogicznych zasadach opodatkowano osoby fizyczne uzyskujgce dochody z udziatu w zyskach
os6b prawnych, co znajduje swdéj normatywny wyraz w ustawie o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych z dnia 26 lipca 1991 roku.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skladaniu zapisow

5.1.1. Wielkos¢ i warunki oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowanych jest:

— 1.650.000 (jeden milion szesScCset piecdziesigt tysiecy) nowoemitowanych akcji zwyklych
na okaziciela seriiC o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda Spotki SEKO
z wylaczaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

— 500.000 (piec¢set tysiecy) sprzedawanych akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, Spétki SEKO, bedacych wtasnoscig spotki Ztota Rybka
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rotmance.

Akcje oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:

- Transzy Matych Inwestoréw - obejmujacej 850.000 (osiemset pieédziesiat tysiecy) Akgcji Serii C,

- Transzy Duzych Inwestorow - obejmujgcej 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) Akcji
Oferowanych, w tym 800.000 (osiemset tysiecy) Akcji Serii C oraz 500.000 (pieéset tysiecy) Akciji
Serii B;

W Transzy Duzych Inwestoréw w pierwszej kolejnosci zostang wstepnie przydzielone oferowane w tej

transzy Akcje Serii C, a nastepnie, w przypadku gdy popyt zgtaszany przez Inwestoréw w Transzy

Duzych Inwestorow nie zostanie zaspokojony poprzez wstepny przydziat Akcji Serii C zostang

wstepnie przydzielone oferowane Akcje Serii B proporcjonalnie do popytu zgtaszanego przez
Inwestorow.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw jest rownoznaczne
z zaakceptowaniem przez niego faktu, iz Inwestorowi moga zosta¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii
C jak i Akcje Serii B w tgcznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajaca ze ztozonego przez Inwestora
zapisu.

Szczegoty dotyczace podziatu Akcji na transze, ewentualnych zmian ich wielkosci i metod przydziatu
w poszczegdlnych transzach oraz zasad sprzedazy Akcji Serii B opisano w punkcie 5.2.3 Rozdziatu IV
Dokument Ofertowy.

Inwestorzy chcacy naby¢ Akcje Spétki w Transzy Matych lub Duzych Inwestorow bedg sktadac zapisy
na Akcje po wybranej przez siebie cenie z Przedzialu Cenowego wynoszacego od 13,00 z
do 15,50 zt.

Cena Emisyjna, zawierajaca sie w Przedziale Cenowym, zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
woparciu o zapisy w obu transzach podczas wstepnego przydziatu Akcji, realizowanego
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Cena
zostanie ustalona zgodnie z zasadami przedstawionymi w punkcie 5.3.1. Rozdziatu IV - Dokument
Ofertowy i bedzie jednakowa dla obu transz. Cena Sprzedazy Akcji Serii B bedzie rowna Cenie
Emisyjnej. Cena Emisyjna zostanie ustalona z dokfadnoscig okreslania kurséw papierow
wartosciowych zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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5.1.2. Terminy i opis procedury skfadania zapiséw

Rozpoczecie przyjmowania zapisdéw na Akcje w Transzy Matych i Duzych

) 28 lutego 2007 r.
Inwestoréw

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje w Transzy Matych i Duzych

Inwestoréw 5 marca 2007 r.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji oraz dokonanie wstepnego przydziatu Akcji

Serii C za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy 6 marca 2007 r.

Dokonanie wstepnego przydziatu Akcji Serii B 6 marca 2007 r.

Zakonczenie przyjmowania wptat na Akcje oferowane w ramach Transzy

Duzych Inwestoréw 8 marca 2007 r.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach wstepnego przydziatu Akcji i 9 marca 2007 r
przydziat Akcji '

Zamkniecie Oferty publicznej Akcji 9 marca 2007 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany powyzszych
terminéw najpézniej do dnia poprzedzajacego dzieh otwarcia Oferty.

W czasie trwania Oferty okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skrécony. Emitent moze podjaé
decyzje o wydiluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Akcje (oraz stosownym przesunieciu
pozostatych terminéw) w obydwu transzach badz w jednej z nich.

Informacja o ewentualnej zmianie termindéw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu.

W przypadku udostepnienia przez Spoétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spotka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkdéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

Procedura skladania zapiséw w Transzy Malych Inwestoréw

Zapisy subskrypcyjne Akcji oferowanych w Transzy Matych Inwestorow moga by¢ skladane w biurach
maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ktérym mowa w punkcie 5.4.1
Rozdziatu IV - Dokument Ofertowy. Z uwagi na fakt, ze wstepny przydziat Akcji Serii C nastapi
za posrednictwem systemu informatycznego Gieldy Papieréw Wartosciowych, Inwestor sktadajacy
zapis na Akcje musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w biurze maklerskim, w ktérym
zamierza ztozy¢ zapis subskrypcyjny.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujgcym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Zapisy w Transzy Matych Inwestoréw bedag przyjmowane w terminach okreslonych w punkcie 5.1.2.
Rozdziatu IV Prospektu — Dokument Ofertowy. W ostatnim dniu przyjmowania zapiséw zapisy
w Transzy Matych Inwestoréw bedg przyjmowane w godzinach pracy poszczegdlnych punktow
obstugi klientéw Czlonkéw Konsorcjum nie p6zniej jednak niz do godziny 17:00.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujgcym zapisy na Akcje, umozliwiajgcg sktadanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkow
technicznych, moze sktada¢ zapisy na Akcje za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane
niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje, zgodnie z postanowieniami Prospektu.
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W szczegolnosci Inwestor badz jego petnomocnik dokonujacy zapisu w Transzy Matych Inwestorow
winien, zgodnie z wymogami identyfikacji Inwestorow obowigzujgcymi w danym podmiocie,
przedstawi¢ stosowne dokumenty oraz wypeti¢ formularz zapisu na Akcje. Wzér formularza zapisu
stanowi Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Matych Inwestoréw:

1) muszg zawiera¢ cene, po jakiej dany Inwestor jest gotéw objgé Akcje, przy czym cena ta musi
sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym;

2) sg bezwarunkowe;
3) nie mogq zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen;

4) moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.6. Rozdziatu IV
Prospektu — Dokument Ofertowy.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego tresci
Statutu Emitenta i warunkéw publicznej Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trescig
niniejszego Prospektu.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje sg uprawnione do pobierania od Inwestorow prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapiséw na Akcje.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje ztozone przez Inwestoréw stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia
przez dom maklerski odpowiednich zlecen kupna Akcji iwprowadzenia ich do systemu
informatycznego Gietdy.

Za wiasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych zapisy na Akcje wraz z weryfikacjg niezbednych
dokumentéw oraz za prawidtowe wprowadzenie zleceh odpowiedzialne bedg domy maklerskie
przyjmujace zapisy na Akcje.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Matych Inwestorow przekazg
Oferujgcemu do godziny 19:00 w dniu poprzedzajgcym dzien wstepnego przydziatu Akcji informacje
na temat iloéci i wartosci przyjetych zapiséw w ramach Transzy Matych Inwestorow.

Procedura skladania zapisow w Transzy Duzych Inwestoréw

Zapisy subskrypcyjne Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw moga byé skladane we wskazanych
biurach maklerskich bedacych czionkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ktérym mowa w punkcie
5.4.1 Rozdziatu IV - Dokument Ofertowy. Z uwagi na fakt, ze wstepny przydziat Akcji Serii C nastapi
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych, Inwestor sktadajacy
zapis na Akcje musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w biurze maklerskim, w ktérym
zamierza ziozy¢ zapis subskrypcyjny lub banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych.
W przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora zamierzajgcego ztozy¢ zapis na Akcje
jest prowadzony przez bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, zapis powinien zostac
ztozony zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku prowadzacego rachunki papierow
wartosciowych.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje, umozliwiajacg sktadanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu bgdz przy wykorzystaniu innych $Srodkow
technicznych, moze sktadaé zapisy na Akcje za ich posrednictwem podajac wszystkie dane niezbedne
do zlozenia zapisu na Akcje, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujgcym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Zapisy w Transzy Duzych Inwestoréw beda przyjmowane w terminach okreslonych w punkcie 5.1.2.
Rozdziatu IV Prospekiu — Dokument Ofertowy. W ostatnim dniu przyjmowania zapiséw zapisy
w Transzy Duzych Inwestorow bedg przyjmowane w godzinach pracy poszczegdlnych punktéw
obstugi klientéw Cztionkéw Konsorcjum nie pdzniej jednak niz do godziny 17:00.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw:

1) musza zawieraé cene, po jakiej dany Inwestor jest gotow objg¢ Akcje, przy czym cena ta musi
sie zawiera¢ w Przedziale Cenowym;
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2) muszg zawiera¢ numer faksu, na ktory zostanie wystane Wezwanie do optacenia zapisu Akcji;
3) sa bezwarunkowe;
4) nie mogq zawierac jakichkolwiek zastrzezen;

5) moga by¢é anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.6. Rozdziatu IV
Prospektu — Dokument Ofertowy.

Ziozenie przez Inwestora zapisu na Akcje w Transzy Duzych Inwestorow jest réwnoznaczne
z zaakceptowaniem przez niego faktu, iz Inwestorowi moga zosta¢ przydzielone zaréwno Akcje
Serii C jak i Akcje Serii B w tacznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajgca ze zlozonego
przez Inwestora zapisu, z zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci przydzielane beda Akcje Serii C.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje jest rwnoznaczne z zaakceptowaniem przez niego tresci
Statutu Emitenta i warunkéw publicznej Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trescig
niniejszego Prospektu.

Zlozenie przez Inwestora zapisu na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw
jest rownoznaczne z zaciggnieciem zobowigzania optacenia tego zapisu w_sposéb opisany
w _punkcie 5.1.7. czesci IV Prospektu w terminie do dnia 8 marca 2007 r. w odpowiedzi na Wezwanie
Emitenta badz Oferujgcego przekazane za posrednictwem podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje
oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw.

Niewywigzanie sie przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowaé odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg inwestora na zasadach ogdlnych wynikajgcych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje zlozone przez Inwestoréw stanowi¢ beda podstawe do wystawienia
przez dom maklerski odpowiednich zlecen kupna Akcji iwprowadzenia ich do systemu
informatycznego Gietdy.

W sytuacji gdy liczba Akcji objetych zapisami w Transzy Duzych Inwestoréw z ceng réwng lub wyzszg
od ustalonej Ceny Emisyjnej przekroczy liczbe Akcji Serii C oferowanych w ramach tej transzy,
tj. 800.000 (osiemset tysiecy) sztuk, Inwestorom sktadajacym zapis w Transzy Duzych Inwestoréw
zostang wstepnie przydzielone Akcje Serii B po Cenie Sprzedazy réwniej Cenie Emisyjnej zgodnie
z zasadg proporcjonalnej redukcji.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje sg uprawnione do pobierania od Inwestorow prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zapiséw na Akcje.

Cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujacy zapis na Akcje moze wymagaé¢ od danego
Inwestora ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci niezbednej do opfacenia sktadanego
przez Inwestora w ramach Transzy Duzych Inwestorow zapisu w odpowiedzi na Wezwanie Emitenta
lub Oferujgcego. Zabezpieczenie to winno by¢ ustanowione do dnia rozliczenia transakcji zawartych
w ramach wstepnego przydziatu AKcji.

Za witasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych zapisy na Akcje wraz z weryfikacjg niezbednych
dokumentéw oraz za prawidlowe wprowadzenie zlecen odpowiedzialne beda domy maklerskie
przyjmujace zapisy na Akcje.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestorow przekazg
Oferujgcemu do godziny 19:00 w dniu poprzedzajgcym dzien wstepnego przydziatu Akcji zestawienie
Inwestorow, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestorow.

Dziatanie przez petnomocnika
Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno
by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dziatania przez petnomocnika okre$lajg
procedury domoéw maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego. W przypadku braku
takich procedur nalezy stosowac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie.
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W przypadku gdy petnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej nie jest wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa.
Dane mocodawcy w takim przypadku potwierdza upowazniony pracownik domu maklerskiego
- petnomocnika.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej
jest dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujgcego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione
przez wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba Zze inaczej stanowig przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika
i subskrybenta:

- dla oso6b fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego):
imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badz numer paszportu,

- rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu
rejestrowego i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

- nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego
rejestru lub jego odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana
jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego); paszport (osoba fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

- wyciag z witasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

- wycigg z wilasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny,
sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(osoba prawna — nierezydent). Jezeli nie stanowig inaczej przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, ww. wyciag powinien by¢
uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

- wyciag z wlasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna — rezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

- wyciag z wtadciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajgcy podstawowe dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny,
sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(osoba prawna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

5.1.3. Wskazanie kiedy i w jakich okolicznosSciach oferta moze zosta¢ wycofana
lub zawieszona

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegajg sobie prawo podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty
lub o jej przeprowadzeniu w innym terminie.

Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji Serii C a Wprowadzajgcy od oferty Akcji Sprzedawanych
podejmujac stosowng decyzje do dnia rozpoczecia subskrypcji Akcji jesli uznajg takie dziatanie
za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta lub Wprowadzajacego.
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Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji Serii C a Wprowadzajgcy od oferty Akcji Sprzedawanych
po rozpoczeciu subskrypcji Akcji, najpdzniej do dnia przydziatu jedynie z waznych powoddw,
do ktérych nalezy zaliczy¢:

— nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos$¢
Spoiki,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spofki.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Aneksu do Prospektu.

W przypadku odstagpienia od Oferty w trakcie jej trwania, zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje
zostang anulowane niezwtocznie po podaniu informacji o odstgpieniu od Oferty do publicznej
wiadomosci.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie
lub jedynie zmiany poszczegdlnych terminéw Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.2.
Rozdziatu IV — Dokument Ofertowy.

5.1.4. Redukcja zapisow oraz sposob zwrotu nadpfaconych kwot Inwestorom

Wstepny przydziat Akcji w obu transzach zostanie zrealizowany w taki sposéb, ze:

- Inwestorom sktadajacym zapisy na Akcje po cenie wyzszej od wyznaczonej Ceny Emisyjnej
wstepnie przydzielone zostang Akcje w liczbie na jakg sktadali zapis;

- Inwestorom sktadajgcym zapis z limitem ceny rownym wyznaczonej Cenie Emisyjnej zostang
wstepnie przydzielone Akcje w liczbie na jakg sktadali zapis, w proporcjonalnej czesci lub nie
zostang wstepnie przydzielone w ogodle;

- Inwestorom sktadajgcym zapis na Akcje z limitem ceny nizszym od wyznaczonej
Ceny Emisyjnej nie zostang wstepnie przydzielone Akcji w ogodle.

W przypadku gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi skfadajgcemu zapis
subskrypcyjny Akcji w Transzy Matych Inwestorow nie zostang wstepnie przydzielone lub wstepnie
przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktérg zlozono zapis, niewykorzystana czesc
kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim
przyjmujacym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu wstepnego przydziatu Akcji po otrzymaniu
przez dom maklerski kart umow z GPW.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot nastgpi
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Zwrot nastgpi:

- poprzez odblokowanie srodkéw wptaconych tytutem optacenia zapisu na Akcje na rachunku
Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis niezwtocznie jezeli Emitent odstgpi
od Oferty zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.3. czesci IV Prospektu.

- w pozostatych przypadkach, w ciggu 10 dni roboczych od dnia przekazania przez Spétke
do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku poprzez przelew
na rachunek Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii B po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego,
niezwtocznie po przekazaniu przez Spotke do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji
do skutku, Emitent wystapi do GPW o zakornczenie notowart PDA. W takim przypadku zwrot srodkow
nastgpi na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
zawartych w ostatnim dniu notowan PDA.

5.1.5. Minimalna i maksymalna wielkos$ci zapisu

Transza Malych Inwestoréw

Minimalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy Matych Inwestoréw wynosi
100 (sto) sztuk. Maksymalna liczba Akcji objeta jednym zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy
Matych Inwestorow wynosi 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk.
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W  przypadku wspotwlasnosci rachunku papierow wartosciowych, kazdy ze wspétwtascicieli
jest uprawniony do zlozenia odrebnych zapiséw subskrypcyjnych. W kontekscie ograniczenia
maksymalnej wielkosci zapisdw zapisy takie traktuje sie oddzielnie.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw subskrypcyjnych z okresleniem takich
samych badz réznych cen z zakresu Przedziatlu Cenowego. taczna liczba Akcji objetych zapisami
jednego Inwestora ztozonymi w ramach Transzy Matych Inwestoréw w jednym podmiocie maklerskim
- Czionku Konsorcjum nie moze przekraczac liczby 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk.

Zapis subskrypcyjny opiewajacy na liczbe Akcji mniejszg niz 100 (sto) sztuk bedzie uznawany
za niewazny. Zapis (lub tacznie zapisy jednego Inwestora ztozone w jednym podmiocie maklerskim
Czlonku Konsorcjum) opiewajacy na liczbe Akcji wieksza niz 50.000 (piec¢dziesigt tysiecy) sztuk,
bedzie traktowany jako zapis na 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) sztuk Akcji.

Transza Duzych Inwestoréw

Minimalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy Duzych Inwestoréow wynosi
50.001 (piecdziesiat tysiecy jeden) sztuk. Maksymalna liczba Akcji objeta zapisem subskrypcyjnym
w ramach Transzy Duzych Inwestorow jest réwna liczbie Akcji oferowanych w ramach tej transzy.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw subskrypcyjnych z okresleniem takich
samych badZ réznych cen z zakresu Przedziatlu Cenowego. taczna liczba Akcji objetych zapisami
jednego Inwestora w ramach Transzy Duzych Inwestoréw nie moze przekraczac¢ liczby 1.300.000
(jeden milion trzysta tysiecy) sztuk.

Zapis subskrypcyjny opiewajacy na liczbe Akcji mniejszg niz 50.001 (pie¢dziesiat tysiecy jeden) sztuka
bedzie uznawany za niewazny. Zapis (lub tacznie zapisy jednego Inwestora) opiewajacy na liczbe
Akcji wiekszg niz 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) sztuk, bedzie traktowany jako zapis
1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) sztuk Akciji.

5.1.6. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Matych Inwestoréw lub Transzy Duzych Inwestoréw
moga by¢ anulowane do konca okresu ich przyjmowania.

Ponadto w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spoétka udostepni Aneks do Prospektu
dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spoétka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem. Spétka dokona w tej sytuacji odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ziozyli zapisy na Akcje przed
udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Inwestor bedzie zwigzany ztozonym zapisem do czasu rozliczenia transakcji zawartych w ramach
przydziatu Akcji albo do dnia ogtoszenia informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.7. Sposob i terminy wnoszenia wpfat na papiery warto$ciowe

Transza Malych Inwestoréw

Ze wzgledu na fakt, iz wstepny przydziat Akcji Serii C nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w chwili sktadania zapisu
subskrypcyjnego na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw Inwestor musi posiada¢ na rachunku
papierow wartosciowych w domu maklerskim, w ktéorym sktada zapis, srodki pieniezne w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby subskrybowanych Akcji oraz ceny wskazanej w tresci zapisu, powiekszone
o kwote stanowigcg prowizje maklerskg danego domu maklerskiego Cztonka Konsorcjum. Srodki te
powinny zosta¢ zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje.
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W przypadku gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajacemu zapis
subskrypcyjny Akcji w Transzy Matych Inwestorow nie zostang wstepnie przydzielone lub wstepnie
przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktdrg ztozono zapis, niewykorzystana cze$¢
kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim
przyjmujacym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu wstepnego przydziatu Akcji po otrzymaniu
przez dom maklerski kart uméw z GPW.

Kwota $rodkéw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji wstepnie przydzielonych danemu
subskrybentowi oraz Ceny Emisyjnej Akcji, powiekszona o prowizje podmiotu przyjmujacego zapisy,
zostanie wyksiegowana z rachunku danego Inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych
w ramach wstepnego przydziatu Akciji.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach wstepnego przydziatu Akcji Serii C nastapi
za posrednictwem KDPW.

Niezwiocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaly o dopuszczeniu PDA dla Akcji Serii C do obrotu
na GPW na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw, ktérym przydzielono Akcje Serii C
zostang zarejestrowane PDA dla Akgji Serii C.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii C, Emitent podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Serii C w KDPW oraz ich
wprowadzenie do obrotu na GPW. Akcje Serii C zostang zapisane na rachunkach Inwestorow
w miejsce posiadanych PDA dla Akcji Serii C.

Transza Duzych Inwestorow

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestorow
jest rownoznaczne z zaciggnieciem zobowigzania optacenia tego zapisu w sposéb opisany ponizej
w terminie_do dnia 8 marca 2007 r. w odpowiedzi na wezwanie Emitenta bgadz Oferujgcego
przekazane za posrednictwem podmiotu przyjmujacego zapisy na Akcje oferowane w Transzy Duzych
Inwestorow.

Optacenie zapisu nastepuje w odpowiedzi na przekazane Wezwanie do opfacenia zapisu. Wezwania
zostang skierowane do Inwestorow, ktérym wstepnie przydzielono Akcje (wskazanych w Liscie
Wstepnego Przydziatu).

Wezwania do Optacenia Zapisow bedg zawieraty:

1) liczbe Akcji, na jakg zostat ztozony zapis;

2) wstepnie przydzielong liczbe Akcji z wyrdznieniem Akcji Serii C i Akcji Serii B;

3) Cene Emisyjna Akcji (Cene Sprzedazy);

4) taczng kwote srodkéw pienieznych, ktéra podlega wptacie w zwigzku z wstepnie przydzielonymi
Akcjami;

5) nazwe i numer rachunku podmiotu przyjmujgcego zapisy na Akcje w Transzy Duzych Inwestorow,
na ktory nalezy dokonac wpfaty;

6) termin ptatnosci, rozumiany jako ostateczny dzieh i godzine uznania rachunku, o ktérym mowa
w podpunkcie 5) z tytutu wptaty dokonanej przez Inwestora.

Whptaty muszg by¢ dokonane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Whptata na Akcje objete zapisem w Transzy Duzych Inwestoréw musi by¢ uiszczona w petnej
wysokosci w taki sposéb, aby w terminie ptatnosci wskazanym w Wezwaniu do optacenia zapisu
wplyneta na rachunek podmiotu, w ktérym skfadany byt zapis. W przypadku Inwestorow, ktérych
rachunki prowadzone sag przez bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych, $Srodki
w petnej wysokos$ci powinny zosta¢ postawione do dyspozycji na rachunku Inwestora w tym banku
zgodnie z zasadami rozliczen klientéw banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych;

2) Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Akcji wskazanej
w Liscie Wstepnego Przydziatu powiekszong o kwote stanowigcq prowizje maklerskg danego
podmiotu przyjmujgcego zapis.
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Niedokonanie wptaty na Akcje w powyzszym terminie powoduje uniewaznienie zapisu. Dokonanie
wptaty na Akcje w niepetnej wysokosci w powyzszym terminie powoduje uniewaznienie zapisu
w catosci.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach wstepnego przydzialu Akcji Serii C nastapi
za posrednictwem KDPW. Srodki pieniezne tytutem zaptaty za wstepnie przydzielone Inwestorom
w Transzy Duzych Inwestorow Akcje Serii B biura maklerskie Cztonkowie Konsorcjum przekazg w
dniu rozliczenia transakcji zwartych w ramach wstepnego przydziatu Akcji bezposrednio na wskazany
rachunek Oferujgcego.

Niezwiocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu PDA dla Akcji Serii C do obrotu
na GPW na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw, ktérym przydzielono Akcje Serii C
zostang zarejestrowane PDA dla Akgji Serii C.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii C, Emitent podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Serii C w KDPW oraz ich
wprowadzenie do obrotu na GPW. Akcje Serii C zostang zapisane na rachunkach Inwestoréow
w miejsce posiadanych PDA dla Akcji Serii C.

Przydzielone Inwestorom skfadajacym zapisy w ramach Transzy Duzych Inwestorow Akcje Serii B
zostang zapisane na ich rachunkach papieréw wartosciowych niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad
GPW uchwaty o dopuszczeniu Akcji Serii B do obrotu na GPW.

5.1.8. Opis sposobu podania wynikoéw oferty do publicznej wiadomosci

W przypadku dojscia do skutku Oferty Akcji, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia transakc;ji
zawartych w ramach przydziatu i przydziale Akcji.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu i przydziat Akcji nastapi w terminie okreslonym
w punkcie 5.1.2. Rozdziatu IV — Dokument Ofertowy.

Spotka przekaze informacje o niedojsciu Oferty Akcji do skutku w trybie okreslonym w art. 56 ust.1
Ustawy o ofercie, niezwtocznie po powzieciu przez Spotke informacii o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosé¢ praw do
subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaly wykonane

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji zostato wytgczone §2 Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki z dnia 17 listopada 2006 r.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje Inwestoréw, ktérym oferowane sq papiery wartosciowe

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Matych Inwestorow sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw sa;

1) osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

2) zarzadzajgcy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w przypadku ztozenia
jednego facznego zapisu na Akcje w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktorych majg zamiar naby¢ Akcje.

Inwestorzy bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje,
winni zapoznac sie z odpowiednimi postanowieniami prawa obowigzujacymi w kraju pochodzenia.
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5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji
w ramach oferty

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze dotychczasowy akcjonariusz, cztonkowie
organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Spotki nie zamierzajg uczestniczy¢
w subskrypcji Akcji, aczkolwiek nie wykluczajg oni takiej mozliwosci.

Zadna z tych os6b nie zamierza obejmowac ponad 5% AKkgji.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

a) Podziat oferty na transze

Akcje sg oferowane w dwoch nastepujacych transzach:
1) Transzy Matych Inwestorow;
2) Transza Duzych Inwestoréw.

Liczba Akcji oferowanych w Transzy Matych Inwestoréow wynosi 850.000 (osiemset piec¢dziesiat
tysiecy).

Liczba Akcji oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw wynosi 1.300.000 (jeden milion trzysta
tysiecy) w tym: 800.000 (osiemset tysiecy) Akcji Serii C oraz 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii B.

Emitent zastrzegt sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ pomiedzy transzami na zasadach opisanych
ponizej. W zwigzku z powyzszym Inwestorzy muszg wiedzie¢, iz w skrajnych przypadkach w jedne;j
z transz moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja Serii C lub moga zosta¢ przydzielone wszystkie
oferowane Akcje Serii C. Akcje Serii B nie beda podlegac przesunieciom i moga zosta¢ przydzielone
wytacznie w Transzy Duzych Inwestoréw.

b) Zmiany wielkosci transz

Emitent nie bedzie dokonywat przesunie¢ pomiedzy transzami w sytuacji gdy przy Cenie Emisyjnej
wyznaczonej zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 5.3.1. Rozdziatu IV — Dokument Ofertowy
Prospektu zostang wstepnie przydzielone wszystkie Akcje Serii C i Akcje Serii B oferowane w kazdej
z transz.

W sytuacji gdy przy ustalonej Cenie Emisyjnej nie zostang wstepnie przydzielone wszystkie Akcje
Serii C i Akcje Serii B oferowane w kazdej z transz Emitent moze podjg¢ decyzje o przesunieciu
oferowanych Akcji pomiedzy transzami. W takim przypadku przesunieciu mogg podlegac jedynie te
Akcje, ktore nie zostaty subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem, wystapienia nadsubskrypciji
w drugiej z transz.

Emitent nie bedzie rownowazyt popytu w poszczegdinych transzach. Przesunieciu podlegaé bedg
Akcje Serii C. W wyjatkowym przypadku przesuniecie liczby Akcji pomiedzy transzami na opisanych
zasadach moze dotyczy¢ wszystkich Akcji Serii C oferowanych w danej transzy.

Dokonanie przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z zasadami opisanymi powyzej nie bedzie
wymagato przekazywania informacji o zmianie wielko$ci transz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

Informacja o przesunieciach nie wynikajacych z kryteriow i zasad przesunie¢ pomiedzy transzami
opisanych powyzej zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Aneksu.

c) Metoda lub metody przydziatlu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikéw emitenta w przypadku nadsubskrypciji w tych
transzach

Nie istnieje specjalna transza dla pracownikow Emitenta.
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Wstepny przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestoréw zostanie przeprowadzony za posrednictwem
systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Wstepny przydziat Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie przeprowadzony
za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Wstepny przydziat zostanie przeprowadzony na mocy postanowieh umowy zawartej przez Emitenta,
Oferujgcego oraz Gielde Papierow Wartosciowych. Cztonkowie Konsorcjum wprowadzg do systemu
informatycznego Gietdy zlecenia kupna Akcji wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych
i optaconych zapiséw Inwestorow. W dniu wstepnego przydziatu Oferujgcy spowoduje wprowadzenie
do systemu odpowiedniego zlecenia sprzedazy Akcji Serii C.

Realizacja zlecen i wstepny przydziat Akcji za posrednictwem systemu informatycznego GPW
zostanie przeprowadzona w taki sposdb, ze:

- Zlecenia zlozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny wyzszym od wyznaczonej Ceny
Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w catosci;

- Zlecenia ztozone w ramach zapiséw na Akcje z limitem ceny réwnym wyznaczonej Cenie
Emisyjnej Akcji zostang zrealizowane w catosci, w proporcjonalnych czesciach lub nie zostang
zrealizowane w ogole;

- Zlecenia ztozone w ramach zapisow na Akcje z limitem ceny nizszym od wyznaczonej Ceny
Emisyjnej Akcji nie zostang zrealizowane.

W przypadku gdy popyt zgtaszany przez Inwestorow w Transzy Duzych Inwestorow nie zostanie
zaspokojony poprzez wstepny przydziat Akcji Serii C Inwestorom skifadajgcym zapisy w Transzy
Duzych Inwestorow zostang wstepnie przydzielone oferowane Akcje Serii B. Akcje Serii B zostang
wstepnie przydzielone za posrednictwem Oferujgcego zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukciji.
Przy wstepnym przydziale Akcji Serii B brane bedg pod uwage zlecenia z ceng nie nizszg niz Cena
Emisyjna w czesci niezaspokojonej poprzez wstepny przydziat Akcji Serii C. Wstepny przydziat Akciji
Serii B nastgpi po Cenie Sprzedazy réwnej Cenie Emisyjnej.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw jest réwnoznaczne
z zaakceptowaniem przez niego faktu, ze Inwestorowi mogg zostaé¢ przydzielone Akcje Serii C lub
Akcje Serii B w tgcznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajgca ze ztozonego przez Inwestora zapisu,
z zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Serii C.

Inwestorowi mogqg zosta¢ przydzielone Akcje Serii C i Akcje Serii B w tgcznej liczbie nie wiekszej
niz liczba wynikajaca ze ztozonego przez Inwestora zapisu.

Emitent zastrzega sobie prawo w odniesieniu do Inwestorow skfadajacych zapis subskrypcyjny
w Transzy Duzych Inwestoréw podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji danemu Inwestorowi.
W szczegdlnosci Spotka moze podjaé takie kroki wobec Inwestoréw prowadzacych dziatalno$é
konkurencyjng wobec Emitenta, Inwestoréw, ktérzy zdaniem Zarzadu mogliby jako akcjonariusze
wywierac¢ negatywny wptyw na dalszg dziatalno$¢ Spofki lub Inwestorow, w przypadku ktérych Emitent
bedzie miat jakiekolwiek watpliwosci co do zamiaru lub mozliwosci optacenia zapiséw na Akcje
Oferowane na wezwanie Emitenta w terminach wskazanych w Prospekcie.

Utamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje, ktére pozostang
nieprzydzielone po dokonaniu wstepnego przydziatu zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji, bedg
kolejno (po jednej) wstepnie przydzielane poczawszy od najwiekszych zapiséw az do najmniejszych,
az do catkowitego ich wyczerpania.

d) Preferencje przy przydziale

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy Inwestorow.

e) Sposbéb traktowania przy przydziale zapisow w zaleznosci od podmiotu
dokonujacego zapisu i podmiotu posredniczacego

Sposob traktowania zapiséw przy przydziale nie bedzie w zaden sposéb uzalezniony od tego,
za posrednictwem jakiego podmiotu zostaty one ztozone.

Prospekt Emisyjny Akcji SEKO S.A. 197



Rozdziat IV - Dokument Ofertowy

Emitent zastrzegt sobie prawo w odniesieniu do Inwestorow skladajacych zapis subskrypcyjny
w Transzy Duzych Inwestoréw podjecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji danemu Inwestorowi
na zasadach opisanych w punkcie 5.2.3. ¢ Rozdziatu IV — Dokument Ofertowy.

f) Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
Inwestoréw indywidualnych

Nie wystepuje.

dg) Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej
zamkniecia

Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w punkcie 5.1.2. Rozdziatu IV
— Dokument Ofertowy.

h) Zapisy wielokrotne

Szczegotowe informacje dotyczace zapisdw wielokrotnych zawarto w punkcie 5.1.5. Rozdziatu IV
— Dokument Ofertowy.

5.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestoréw o liczbie przydzielonych papierow
wartosciowych

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw sktadajgcych zapis w Transzy Matych
Inwestordw o liczbie przydzielonych Akcji.

Informacje dotyczaca przydziatu Akcji wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spétka przekaze
do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Informacje dotyczacy liczby przydzielonych akcji kazdy z Inwestoréw bedzie mogt uzyskaé w domu
maklerskim, w ktérym dokonywat zapisu i w ktérym posiada rachunek papieréow wartosciowych.

Wykazy subskrybentéow, o ktérych mowa w art. 439 § 2 KSH zostang udostepnione najpdzniej
w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji i pozostang do wgladu w ciggu nastepnych dwéch tygodni
w punktach obstugi klientéw Cztonkéw Konsorcjum.

Inwestorzy sktadajacy zapis w Transzy Duzych Inwestorow otrzymajg za posrednictwem Czionka
Konsorcjum, w ktérym sktadali zapis subskrypcyjny Wezwanie do opfacenia zapisu, w ktérym bedzie
znajdowac sie informacja m.in. o liczbie wstepnie przydzielonych Inwestorowi Akgji.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania
na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie
zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji.

5.2.5. Nadprzydziaf i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

a) Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatlu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
»green shoe” i ich wielkos¢

Nie przewiduje sie opcji nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

b) Terminy obowigzywania mozliwosci nadprzydzialu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.
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c) Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery warto$ciowe

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w ramach Przedzialu Cenowego wynoszacego od 13,00 zt
do 15,50 z.

Cena Emisyjna zawierajgca sie w Przedziale Cenowym zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta
w oparciu o zapisy na Akcje w obu transzach podczas wstepnego przydziatu Akcji Serii C
realizowanego za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Ustalona Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla obu transz. Cena Sprzedazy Akgciji
Serii B bedzie réwna Cenie Emisyjne;.

Cena Emisyjna bedzie ustalona z zachowaniem zasady maksymalizacji tgcznych wptywéw z emisji
Akcji Serii C i sprzedazy Akcji serii B. Oznacza to, ze Cena Emisyjna moze by¢ okreslona
na poziomie, ktéry nie bedzie zapewniaé objecia przez Inwestoréw wszystkich Akcji.

Cena zostanie ustalona z doktadnoscig okreslania kurséw papierow wartosciowych zgodnie
ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy subskrybujacy Akcje beda ponosi¢ koszty prowizji w wysokosci okreslonej indywidualnie
dla danego Inwestora przez dom maklerski przyjmujacy dany zapis subskrypcyjny. Z subskrypcjg Akcji
a takze z ich nabyciem nie sg zawigzane inne koszty ani podatki.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych
w ofercie

Cena Emisyjna zostanie ustalona zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.3.1 Rozdziatu IV
— Dokument Ofertowy. Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana do Komisji oraz
podana do publicznej wiadomos$ci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

5.3.3. Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofniecia prawa
poboru

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone na mocy §2 Uchwaty nr 1 NWZA
z dnia 17 listopada 2006 r.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone w interesie Spotki. Zarzad uzasadnit
wytgczenie prawa poboru w nastepujacy sposob:

»OPINIA ZARZADU
SEKO Spétka Akcyjna

w Chaojnicach

w sprawie wytgczenia prawa poboru emisji akcji serii C oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji.

Dziatajgc zgodnie z art. 43382 k.s.h., Zarzad Spotki wydaje pozytywng opinie co do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w cafo$ci prawa poboru akcji serii C. Wytgczenie prawa poboru lezy
w interesie Spotki z uwagi na to, ze Spotka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie akcji serii C
do obrotu na rynku regulowanym. Celem tych dziatan jest pozyskanie przez Spétke, w drodze
publicznej oferty emisji akcji serii C, srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego dynamicznego
rozwoju Spoétki. Rozwoj ten uzalezniony jest bezpo$rednio od pozyskania przez Spétke Srodkow
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na inwestycje zarobwno w rozwoj produkcji jak tez inwestycje kapitatowe, w celu poprawienia pozycji
rynkowej Spotki.

Zarzad nie wskazuje proponowanej ceny emisyjnej akcji i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie upowaznienia Zarzadowi Spotki do okre$lenia w drodze uchwaty ceny emisyjnej akcji
serii C, szczegdbtowych warunkéw subskrypcji akcji serii C poprzez okreslenie terminéw otwarcia
i zamkniecia subskrypcji, okreSlenie sposobdw i terminu optacenia akcji serii C, okre$lenie zasad
przydziatu akgcji serii C i ustalenia pozostatych zasad dystrybucji akcji serii C.”

Przedziat Cenowy i sposéb wyznaczenia Ceny Emisyjnej wskazane zostaty w punkcie 5.3.1 Rozdziatu
IV Dokument Ofertowy.

5.3.4. Poréwnanie ceny papieréw wartosciowych w ofercie publicznej z faktycznymi
kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych
przez czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla Ilub osoby powiazane
w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku lub tez papieréw
wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢

Na dzien zatwierdzenia Prospektu jedynym akcjonariuszem Spoiki jest Ztota Rybka Sp. z o.0.

Czionkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nie nabywaly w ciggu ostatniego roku papierow
wartosciowych Emitenta. Osoby te nie dysponujg réwniez specjalnymi prawami nabycia papierow
wartosciowych Emitenta w przysziosci.

W zwigzku z powyzszym nie wystepujg i nie mogg wystapi¢ rozbieznosci pomiedzy ceng AKgcji
Oferowanych w ofercie Publicznej a faktycznymi kosztami gotéwkowymi poniesionymi na nabycie
papierow wartosciowych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych

albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych
w ciggu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych, ktére majg oni prawo naby¢ w przysziosci.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora oferty

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. zorganizuje konsorcjum doméw maklerskich (Konsorcjum
Dystrybucyjne), ktére beda przyjmowac zapisy na Akcje Spotki.

Lista Punktéw Obstugi Klienta doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje zostata
zamieszczona w Zataczniku nr 2 do Prospektu. Wykaz ten bedzie réwniez dostepny na stronie
internetowej Spotki www.rybki-seko.pl.

Informacje o poszerzeniu Konsorcjum Dystrybucyjnego o nowe podmioty beda przekazywane
w formie Aneksu do Prospektu.

5.4.2. Nazwa i adres agentéw ds. pfatnosci i podmiotow Swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem swiadczgacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéow, ktéore podjely sie gwarantowania emisji
lub plasowania oferty

Do dnia Prospektu Emitent nie zawart uméw z podmiotami, ktére podjety sie gwarantowania emisji
na zasadach wigzgcego zobowigzania. Na dzien Prospektu emisja nie jest nieobjeta gwarancja.
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NWZA Spoiki nie udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub umowy o subemisje inwestycyjna.

Plasowania emisji Akcji Spotki podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski
POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Lubicz 3/215. Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
zorganizuje réwniez konsorcjum doméw maklerskich (Konsorcjum Dystrybucyjne), ktére bedag
przyjmowac zapisy na Akcje Spotki.

Na dzien Prospektu emisja nie jest nieobjeta gwarancjg w zwigzku z czym nie wystepujg koszty
gwarantowania emisji. Przy zatozeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych
po maksymalnej cenie z Przedzialu Cenowego prowizja z tytutu plasowania Akcji Oferowanych
wyniesie ok. 500 tys. zt.

Szacunkowe catkowite koszty Oferty przedstawiono w punkcie 8. Rozdziatu IV — Dokument Ofertowy.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Do dnia Prospektu Emitent nie zawart uméw o subemisje ustugowg lub o subemisje
inwestycyjna.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace
obrotu

6.1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe s3a lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem Oferty Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych umowe,
ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz PDA dla Akcji Serii C
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii B oraz PDA a nastepnie Akcji Serii C do obrotu
na rynku regulowanym bedgcym Rynkiem Oficjalnych Notowahn Gietdowych Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii C Spotka wystapi do Zarzadu
GPW z wnioskiem o dopuszczenie a nastepnie rownoczesne wprowadzenie Akcji Serii B oraz PDA
do obrotu gietdowego. Intencjg Emitenta jest by obrét na GPW Akcjami Serii B oraz PDA rozpoczat sie
w mozliwie jak najkrétszym czasie po przydziale Akgiji.

W ocenie Spotki po przeprowadzeniu Publicznej Oferty Spotka bedzie spetnia¢ wszystkie warunki
dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego na Rynku Oficjalnych Notowan Gietdowych.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sgd podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji
Serii C, Emitent wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Serii C
w nastepstwie ich asymilacji w KDPW =z akcjami juz notowanymi. Akcje zostang zapisane
na rachunkach Inwestorow w miejsce posiadanych PDA. Od dnia, w ktérym na rachunkach
Inwestorow zapisane zostang Akcje, przedmiotem obrotu na GPW beda Akcje.

Zwraca sie uwage Inwestordéw, iz zgodnie ze Stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrzes$nia 2006 r.
w sprawie szczegodlnych warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego niektérych
instrumentéw finansowych istnieje mozliwos¢, iz Zarzad GPW opdzni wprowadzenie Akcji Serii B
do obrotu do momentu rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami
Serii B.

W zwigzku z powyzszym Inwestorzy, ktérym zostang przydzielone Akcje Serii B powinni braé
pod uwage ryzyko ograniczenia ptynno$ci tych akcji w przypadku podjecia przez Zarzad GPW decyzji
0 opodznieniu wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu. Plynnos¢ tych akcji bedzie ograniczona czasu
rejestracji emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy i ich asymilacji z Akcjami Serii B.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii C na GPW rozpocznie sie w | kwartale 2007 r.
lub na poczatku Il kwartatu 2007 r.
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6.2. Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych sa dopuszczone
do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byty dotychczas dopuszczone do obrotu na Zadnym rynku regulowanym.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z utworzeniem papieréw
wartosciowych, co do ktorych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze
prywatnym sa papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jezeli tworzone
s papiery wartosciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym, nalezy poda¢ szczegoétowe informacje na temat
charakteru takich operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartosciowych,
ktérych operacje te dotycza

Nie dotyczy. Takie operacje nie majg miejsca.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie
do zapewniania plynnos$¢é za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy

Nie ma podmiotéw zobowigzanych do dziatania jako pos$rednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajac ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dzialania stabilizujace cene w zwiazku z oferta

Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.1. Wskazanie, ze dziaflania stabilizacyjne moga by¢ podjete, ze nie ma gwarancji,
iz zostana one wykonane oraz ze moga one zosta¢ zatrzymane w dowolnym
momencie

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.2. Poczatek i koniec okresu, podczas ktéorego moga by¢é podejmowane dziatania
stabilizacyjne

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.3. Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizacyjnymi dla kazdej
wiasciwej jurysdykcji, chyba ze nie jest to znane w chwili publikacji

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizacyjnych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.4. Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujacych, cena rynkowa moze by¢
wyzsza niz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z Oferta.
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7. Informacje na temat witascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Dane podmiotu oferujagcego papiery wartosciowe do sprzedazy

Wiascicielem Akcji Sprzedawanych jest Spotka Ztota Rybka Sp. z 0.0. z siedzibg w Rotmance
ul. Jarzebinowa 32, 83-010 Straszyn.

Powiazania osobowe miedzy Emitentem a Wprowadzajgcym:

Tomasz Kustra Wspdlnik oraz Prezes Zarzadu Spodtki Ziota Rybka Sp. z o.0,
Wiceprezes Zarzgdu SEKO;

Kazimierz Kustra WspdInik Spotki Ztota Rybka Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu SEKO;

Joanna Szymczak Wspdlnik Spétki Ztota Rybka Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu SEKO;

Karolina Kustra Wspdlnik Spotki Ztota Rybka Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej SEKO;

Aleksandra Kustra Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Ztota Rybka Sp. z 0.0., Czionek Rady
Nadzorczej SEKO;

Danuta Kustra Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Ziota Rybka Sp. z 0.0., Cztonek Rady
Nadzorczej SEKO;

Piotr Szymczak Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Ziota Rybka Sp. z o0.0., Cztonek Rady

Nadzorczej SEKO;

Powiazania kapitatowe miedzy Emitentem a Wprowadzajacym:

Kapitat zakltadowy Spétki SEKO wynosi 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.500.000
(cztery miliony piecéset tysiecy) szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej
10gr (dziesie¢ groszy) kazda oraz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, Spotki SEKO. Na dzien Prospektu wszystkie
akcje Spotki SEKO sg wiasnoscig Spotki Ztota Rybka Sp. z o.0.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego
ze sprzedajacych wlascicieli papieréw wartosciowych

Ziota Rybka Sp. z 0.0. z siedzibg w Rotmance oferuje do sprzedazy 500.000 (piecset tysiecy) szt.
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10gr (dziesie¢ groszy) kazda, spétki SEKO.
7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”. Strony, ktérych to dotyczy.

Tresé umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.

8. Koszty emisji lub oferty

8.1. Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow
emisji lub oferty

Przy zatozeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Serii C po maksymalnej cenie z Przedziatu
Cenowego wplywy pieniezne netto Spétki z tytutu emisji (po uwzglednieniu szacunkowych kosztow
przedstawionych ponizej) wyniosg okoto 24.410 tys. zt (dwadziescia cztery miliony czterysta dziesie¢
tysiecy ztotych).
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Tabela: Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C [w tys. zi]

Wyszczegblnienie Koszty w tys. zt
Koszty doradztwa, sporzadzenia, druku i dystrybucji Prospektu wraz z kosztami 1.000.00
oferowania T

Szacunkowy koszt promociji planowanej Oferty 100,00
Koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z subemitentow -
Koszty administracyjne i inne koszty zwigzane 2z przygotowaniem i 65.00
przeprowadzeniem Oferty ’

Razem szacunkowe koszty emisji AKcji 1.165,00

Zrédto: Emitent
Powyzsze zestawienie nie obejmuje kosztéw ponoszonych przez Wprowadzajgcego.

Zestawienie ostatecznych kosztéw emisji Akcji zostanie podane do publicznej wiadomosci w terminie
do dwdch tygodni po zamknieciu Oferty w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

9. Rozwodnienie

9.1. Wielkosé i warto§¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego ofertg

W wyniku Emisji Akcji Serii C oraz sprzedazy przez dotychczasowego akcjonariusza Akcji Serii B
dojdzie do rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela. Rozwodnienie akcji w wyniku przydzielenia Akcji Serii C oraz sprzedazy Akcji Serii B
w maksymalnej ilosci 1 650 000 sztuk

Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu po
Wyszczegblnienie przed emisjg emisji
llos¢ ‘ Procent llos¢ Procent

Dotychczasowi akcjonariusze

Akcje serii A 4 500 000 90,00% 4 500 000 67,67%
Akcje serii B 500 000 10,00% - -
Akcje Serii C - - - -
Nowi akcjonariusze*

Akcje serii B - - 500 000 7,52%
Akcje Serii C - - 1 650 000 24,81%
Razem 5 000 000 100,00% 6 650 000 100,00%

* obliczenie przy zatozeniu, ze zostanie wyemitowana maksymalna liczba akcji przewidziana uchwatg NWZA i
wszystkie akcje zostang objete przez inwestoréw oraz wszystkie Akcje Serii B zostang sprzedane nowym
akcjinariuszom.

Zrédfo: Obliczenia BIEL capital Sp. z o.o.

9.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych
akcjonariuszy nalezy poda¢ wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego
rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni nowej oferty

Oferta Akgciji Serii C nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.
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10.Informacje dodatkowe

10.1. W przypadku, gdy w dokumencie ofertowym wymienia sie doradcéw
zwigzanych z emisja, opis zakresu ich dziatan

Podmiotem, za posrednictwem ktérego oferowane sg w ramach publicznej oferty Akcje (Podmiotem
Oferujgcym) jest Dom Maklerski POLONIA NET SA z siedzibg w Krakowie. Dom Maklerski POLONIA
NET SA jest rowniez odpowiedzialny za doradztwo w zakresie opracowania koncepciji
przeprowadzenia Oferty Publicznej, odpowiedniego jej przygotowania i przeprowadzenia.

BIEL capital Sp. z 0.0. petni role doradcy finansowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktore zostaly
zbadane Ilub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentéw,
oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport. Nalezy zamiesci¢
taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu, jego skroét

W Rozdziale IV - Dokument Ofertowy nie zamieszczono zadnych informaciji, ktére zostaty zbadane
lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni
raport. Informacje dotyczace takich informacji wykorzystanych w innych rozdziatach Prospektu zostaty
przedstawione w punkcie 23. Rozdziatu Il — Dokument Rejestracyjny.

10.3. W przypadku zamieszczenia w Dokumencie Ofertowym oswiadczenia
lub raportu osoby okreslanej jako ekspert, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko
takiej osoby, adres miejsca zatrudnienia, kwalifikacje oraz charakter
zaangazowania w Emitencie, jesli jest istotne. Jezeli raport zostat
sporzadzony na zlecenie Emitenta, nalezy zamiesci¢ stosowne
oswiadczenie o zamieszczeniu takiego oswiadczenia lub raportu w formie
i w kontekscie, w ktérym jest on zamieszczony, za zgoda osoby,
ktora zatwierdzata ta czes¢ Dokumentu Ofertowego.

W Rozdziale IV - Dokument Ofertowy nie zamieszczono oswiadczenia, ani raportu osoby okreslanej
jako ekspert. Informacje dotyczace takich oswiadczen lub raportéw wykorzystanych w innych
rozdziatach Prospektu zostaty przedstawione w punkcie 23. Rozdziatu 11l — Dokument Rejestracyjny.

10.4. W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich, nalezy przedstawic
potwierdzenie, ze informacje te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze
w stopniu, w jakim jest tego sSwiadom Emitent oraz w jakim moze to ocenié
na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawitlyby, ze powtérzone informacje bylyby
niedokiadne lub wprowadzatyby w bltad. Ponadto, nalezy wskazaé zrédta tych
informaciji

W Rozdziale IV - Dokument Ofertowy nie zamieszczono zadnych informacji pochodzacych od oséb
trzecich. Informacje dotyczace zamieszczenia takich informacji w innych rozdziatach Prospektu
zostaty przedstawione w punkcie 23. Rozdziatu 1ll — Dokument Rejestracyjny.
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11.Definicje i skroty zastosowane w Prospekcie

Akcje Oferowane lub Akcje

Akcje Sprzedawane, Akcje Serii B

Akcje Serii C

Cena Sprzedazy
Cena Emisyjna

Dz.U.
Emitent, Spotka, SEKO

EUR, euro
Gielda, GPW
GUS
HACCP
IERIGZ — PIB
KDPW

Kodeks karny

500 000 Akcji Serii B oraz 1 650 000 Akcji Serii C oferowane
na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie

500 000 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej
10 groszy kazda, oferowane w drodze publicznej oferty
sprzedazy na zasadach okreslonych w Prospekcie

Akcje Serii C o wartosci nominalnej 10 groszy kazda,
wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SEKO Spoétka Akcyjna
z dnia 17 listopada 2006 r. oferowane w drodze publicznej
subskrypcji na zasadach okreslonych w Prospekcie

Cena ostateczna ustalona dla Akcji Sprzedawanych, po ktérej
inwestorzy beda nabywacé Akcje Serii B.

Cena ostateczna ustalona dla emisji Akcji Serii C, po ktorej
inwestorzy beda obejmowaé Akcje

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

SEKO Spdtka
ul. Zaktadowa 3

Akcyjna z siedzibg w  Chojnicach,

Waluta obowigzujgca w panstwach Unii Europejskiej, ktére
przystapity do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Gtéwny Urzad Statystyczny
System Zapewnienia Jakosci Zdrowotnej

Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej —
Panstwowy Instytut Badawczy w Warszawie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. 1997
nr 88 poz. 553 z pdzniejszymi zmianami)

Kodeks Spodtek  Handlowych, Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych

KSH, k.s.h. (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami)

Konsorcjum, Konsorcjum Domy maklerskie, ktére na podstawie umowy z domem

Dystrybucyjne maklerskim petnigcym funkcje oferujgcego, sg uprawnione do
przyjmowania zapiséw/zlecen na papiery wartosciowe podczas
oferty publicznej przeprowadzanej na rynku pierwotnym.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MIR Morski Instytut Rybacki w Gdyni

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NOK, korona norweska Jednostka monetarna Norwegii

NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy

PDA, Prawa do Akgcji

PLN, zt, ztoty
Poz.

Prospekt

Przedziat cenowy

RUP
UE

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zarzad

Oferta sprzedazy 500 000 Akcji Serii B oraz Oferta 1 650 000
Akcji Serii C Emitenta, o ktérej mowa w art. 431 par. 2 pkt 2 ksh
(subskrypcja otwarta)

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie przy
ul. Lubicz 3/215

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do
otrzymania, niemajacych formy dokumentu, Akcji Serii C,
powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych akgiji
i wygasajacy z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie
papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcow

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej
Pozycja

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynie prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie, Akcjach
Oferowanych oraz akcjach wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym, przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji WE Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrgzajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospekcie emisyjnym oraz formy wigczania przez odniesienie
i publikacje  takich prospektéw  emisyjnych  oraz
rozpowszechniania reklam.

Przedziat, w ramach ktérego przyjmowane beda zapisy
na Akcje Oferowane

Rejonowy Urzad Pracy
Unia Europejska

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz.
1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pdzn. zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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Zatacznik nr 1: Formularz Zapisu na Akcje

Formularz Zapisu na Akcje zwykle na okaziciela spétki SEKO S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii C Spotki SEKO S.A. o wartosci nominalnej 10gr
(dziesie¢ groszy) kazda. Akcje Serii C emitowane sq na mocy uchwafly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy SEKO S.A. (,Spétka”) z dnia 17 listopada 2006 r. Akcje Serii C przeznaczone sa do objecia na
warunkach okreslonych w prospekcie emisyjnym Akcji Oferowanych (,,Prospekt”) i niniejszym formularzu.

Na warunkach opisanych w Prospekcie Emisyjnym niniejszy zapis zlozony w ramach Transzy Duzych Inwestorow
bedzie traktowany, réwniez jako zapis na Akcje Sprzedawane tj, Akcje Serii B sprzedawane w Ofercie przez spoétke
Zfota Rybka Sp. z o.o.

Zapisy na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw beda przyjmowane na liczbe nie mniejsza niz 100 sztuk i nie wieksza niz
50.000 szt. natomiast w Transzy Duzych Inwestoréw na nie mniejszq niz 50.001 sztuk i nie wieksza niz liczba Akcji
oferowanych w tej transzy. Zapisy opiewajace na liczbe mniejsza niz wymagana w danej transzy beda uznawane za
niewazne. Zapisy subskrypcyjne opiewajace na liczbe wieksza niz dopuszczalna w danej transzy traktowane beda jako
zapisy na maksymalna dopuszczalng liczbe Akcji w danej transzy.

1. Zapis w Transzy: Matych Inwestorow|_| Duzych Inwestorow|_|

2. ImMig i NAzZWISKO / FIMM@A: ...ttt e et e e e ettt e e e e atteeeeeensaeeaeaannes snbeeeeesansbaaeeesnnseneeanans ,

3. Adres zamieSzKania / SIEAZIDA: .........cooo oot e e e e e e e e e e e et e e aaeaaaaaaaans ,

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
4. PESEL/REGON Ilub inny numer identyfikacyjny (numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia w

przypadku zagranicznych 0SOD PrawnyCh)  ......cc.oiiiiiiiiie ettt e et e et ee e e snneeeaneeeens ,

5. Nr dowodu osobistego/paszportu (w przypadku 0s8b zagranicznyCh)* ............cccoceiiieiiiiieeiee e ,

FaKS e e s TelEfON & e ,
(podanie nr faksu jest obowigzkowe dla Transzy Duzych Inwestoréw) (podanie nr telefonu nie j