OPINIA ZARZADU
SEKO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W CHOJNICACH

UZASADNIAJACA POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI SERII D W CALOSCI
ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII D

(art. 433 § 2 KSH)

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.) (,KSH”), w zwiazku z planowanym
podwyzszeniem kapitalu zakladowego SEKO S.A. z siedziba w Chojnicach z kwoty
665.000,00 (szesc¢set szescdziesiat piec tysiecy) zlotych do kwoty 793.414,80 (siedemset
dziewigédziesiat trzy tysiace czterysta czternascie 80/100) ztotych , tj. o kwote 128.414,80
(sto dwadziescia osiem tysigcy czterysta czternascie 80/100) w drodze emisji 1.284.148
(jeden milion dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace sto czterdziesci osiem) nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 1284148, o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) ztotych kazda 1 tacznej wartosci nominalnej 128.414,80
(sto dwadziescia osiem tysiecy czterysta czternascie 80/100) ztotych (,,Akcje Serii D”),
Zarzad Spotki pod firma SEKO S.A. z siedziba w Chojnicach (,Spétka”) stwierdza, co

nastepuje:

1. rekomenduje si¢ pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcjt serii D w
calosci,
2. proponuje si¢ ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii D na poziomie 6,909 (szes$¢

909/1000) zlotych.

UZASADNIENIE

1. [PODSTAWA PRAWNA OPINII ZARZADU]

Stosownie do postanowien art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie spotki moze
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcjonariuszy tej spotki w calosci lub w czesci,

jezeli lezy to w interesie spolki, zas§ Zarzad spolki przedstawia pisemna opini¢



uzasadniajaca powody pozbawienia poboru oraz proponowana ceng emisyjna akcji badz

sposob jej ustalenia.
2. [REKOMENDACJA WYELACZENIA PRAWA POBORU W CALOSCI]

W ocenie Zarzadu Spotki dla dalszego rozwoju Spotki niezbedne jest pozyskanie
dodatkowych $rodkow, ktére przeznaczone zostang na dalsze inwestycje zwigzane z
rozszerzeniem dziatalno$ci Spotki, w tym takze poprzez zwigkszenie zaangazowania
Spotki w innych podmiotach, ktére posiadajq zblizona do Spotki oferte produktow i

ustug.

Jednym z takich podmiotéw jest w ocenie Zarzadu Spolki, spétka pod firma WILBO S.A.
z siedziba w Gdyni (, WILBO?”), z ktora w dniu 22 lutego 2012 r. zostala zawarta umowa
inwestycyjna (,,Umowa”), okreslajaca w szczegolnosci zasady, na jakich Spotka nabedzie
od Akcjonariuszy (tj. Panéw Waldemara Wilandt oraz Dariusza Bobinskiego)
(yAkcjonariusze”) akcje wyemitowane przez WILBO, celem uzyskania wigkszosciowego
udzialu w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu WILBO, w wysokosci 65,90 %
ogolnej liczby glosow w WILBO.

Zgodnie z Umowa, nabycie przez Spotke akceji wyemitowanych przez WILBO, ktorych
wladcicielami sa poszczegolni Akcjonariusze, ma nastapi¢ na skutek wniesienia ich
tytulem wkladu niepieni¢znego (aportu), na pokrycie nowo emitowanych przez Spoltke

akcji (. Akcji Serii D), obejmowanych przez Akcjonariuszy w trybie subskrypcji
prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serit D oraz
zaoferowanie Akcji Serii D w trybie subskrypcji prywatnej okreslonym powyzej
Akcjonariuszom stanowi zgodnie z Umowa czg$¢ pierwszego etapu przedsigwzigcia
zmierzajacego do polaczenia Spétki oraz WILBO, poprzez przeniesienie calego majatku
WILBO na Spélke w zamian za akcje nowej emisji Spotki, ktére beda wydane
akcjonariuszom WILBO, tj. poprzez laczenie si¢ przez przejecie w rozumieniu art. 492 §

1 pkt 1 KSH, gdzie WILBO bedzie spétka przejmowana, a Spotka spotka przejmujaca.

Planowane przedsigwzigcie, w ramach ktorego przewidywane jest zaoferowanie Akeji Serii

D w trybie subskrypcji prywatnej okreslonym powyzej Akcjonariuszom, zwigkszy w
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ocenie Zarzadu Spolki jej znaczenie 1 konkurencyjnos¢, a takze przyczyni si¢ do
wzmocnienia tworzonej przez Spotke grupy kapitalowej, z szeroka i uzupelniajaca si¢

gamg oferowanych produktéw i ustug.

Biorac pod wuwage powyzsze argumenty, w opini Zarzadu Spotki pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w calosci jest w pelni
uzasadnione 1 lezy w dobrze pojetym interesie nie tylko Spolki, lecz takze jej

akcjonariuszy.
3. [PROPOZYCJA CENY EMISYJNE]]

Spotka jest spotka publiczna w rozumieniu przepiséw KSH oraz ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. — o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.), ktorej akcje (stanowiace cze$¢ kapitalu
zakladowego) zostaly wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (,, GPW?). Cena emisyjna Akcji
Serii D emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej, o ktoérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1
KSH zostala okreslona przez Zarzad Spotki. Zarzad Spotki uwzgledniajac cele emisyjne
Spotki oraz $rednig arytmetyczng z dziennych kurséw $rednich wazonych wolumenem
obrotu na rynku regulowanym GPW za okres szesciu ostatnich miesigcy, tj. od 09 sierpnia

2011 r. do 09 lutego 2012 r. (wg. danych GPW na dzien 9 lutego 2012 r.) proponuje
ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii D na 6,909 (szes¢ 909/1000) ztotych.

Chojnice, dnia 2012 r.
Zarzad:
Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu
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