Zatacznik do uchwalty nr 1 Zarzadu SEKO S.A.

z siedzibg w Chojnicach z dnia 22 marca 2012r.

Sprawozdanie
Zarzadu SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach
dotyczace planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zamian za wklady niepieniezne
("Sprawozdanie")
z dnia 22 marca 2012r.

1. Wstep

Niniejsze sprawozdanie (,,Sprawozdanie”) zostato sporzagdzone przez Zarzad spétki
pod firmg SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach (,Spétka”) w wykonaniu obowigzku
wynikajacego z art. 311 § 1 w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), powstatego w zwigzku z
planowanym przez Spétke podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii D i przewidywanym wniesieniem do Spétki wktadow niepienieznych.

Majac powyzsze na uwadze wskazuje sie, ze w dniu 21 marca 2012 r., Zarzad Spokki
podjat na posiedzeniu uchwate nr 1 (,Uchwata Zarzadu”) w sprawie planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z trescig ktérej planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 665.000,00 zt (szescCset szescdziesiat
piec tysiecy ztotych 00/100) do kwoty 793.414,80 zt (siedemset dziewiecdziesiat trzy tysigce
czterysta czternascie ztotych 80/100), tj. o kwote 128.414,80 zt (sto dwadzieScia osiem
tysiecy czterysta czternascie ziotych 80/100), poprzez emisje 1.284.148 (jeden milion
dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce sto czterdziesci osiem) akcji na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére to akcje majg zostaé wyemitowane
w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Zwazywszy na to, ze w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki przewidywane jest wniesienie do

Spotki wktadow niepienieznych, Zarzad Spofki przedstawia, co nastepuije:

2. Przedmiot wktadu niepienieznego
Przewiduje sie wniesienie do Spotki wkladow niepienieznych w postaci akciji
imiennych wyemitowanych przez spétke pod firmg WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni, wpisang

do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
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Rejonowy Gdansk — Poéinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000064401, NIP 587-00-08-034, REGON 191312270
(,WILBO”) w tacznej liczbie 6.695.520 (szes¢ miliondw szescset dziewiecdziesigt piec
tysiecy pieéset dwadziescia) sztuk, w tym:

a) 1.631.470 akcji imiennych serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100)
kazda, uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
przypada piec¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu WILBO,

b) 167.300 akcji imiennych serii A2 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100)
kazda, nieuprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu,

¢) 1.300.000 akcji imiennych serii BA o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100)
kazda, uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WILBO,

d) 3.596.750 akcji imiennych BB o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100) kazda,
nieuprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu

(zwanych dalej tacznie ,,Aportem” lub ,,Wkladem Niepienieznym”), stanowigcych tgcznie

41,27 % udzialu w kapitale zaktadowym WILBO oraz 65,9 % ogolnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu WILBO.

Wyjasnia sie, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, kapitat zaktadowy
WILBO wynosi wedtug wiedzy Zarzadu Spotki 16.222.932,00 zt (szesnascie milionow
dwiescie dwadzieécia dwa tysigce dziewiecéset trzydziesci dwa ztote 00/100) i dzieli sie na:

a) 1.799.960 (jeden milion siedemset dziewieédziesigt dziewieC tysiecy dziewieéset
sze$cédziesigt) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100)
kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada piec
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WILBO,

b) 1.300.000 (jeden  milion trzysta tysiecy) akcji  imiennych  serii  BA
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100) kazda, uprzywilejowanych co do gtosu
w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WILBO,

c) 3.600.000 (trzy miliony szeséset tysiecy) akcji imiennych serii BB, nieuprzywilejowanych,

d) 2.500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e) 6.839.661 (sze$¢ miliondéw osiemset trzydziesci dziewiec tysiecy sze$cCset szescdziesiat
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

f) 183.311 (sto osiemdziesigt trzy tysigce trzysta jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

Przewiduje sie, ze najpdzniej w chwili wnoszenia Aportu do Spodtki, zniesione
zostanie, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, uprzywilejowanie 167.300 (sto
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sze$ctdziesigt siedem tysiecy trzysta) akcji serii A WILBO w ten sposéb, ze zamiast 5 (pieciu)
gtosow, na kazdg z tych akcji bedzie przypadac¢ 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu
WILBO.

Przewiduje sie ponadto, ze akcje imienne serii A WILBO, co do ktérych zostanie

Zniesione uprzywilejowanie co do glosu w powyzszy sposdéb, zostana oznaczone jako

akcje imienne serii A2 (w liczbie 167.300 sztuk), natomiast pozostale akcje serii A, co

do ktérych uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie zostanie zniesione, zostana

oznaczone jako akcje serii A1l (w liczbie 1.632.660 sztuk).

3. Liczbairodzaj akcji wydawanych w zamian za wktad niepieniezny

Akcjonariuszom, obejmujacym akcje w kapitale zakladowym Spétki, ktoérego
podwyzszenie planowane jest w sposob, o ktorym mowa w Uchwale Zarzadu, Spotka
przewiduje wydac¢ tacznie 1.284.148 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat cztery tysigce sto
czterdziesci osiem) akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
("Akcje Aportowe"). Przewiduje sie ponadto, ze Akcje Aportowe nie bedg akcjami
uprzywilejowanymi. Akcje Aportowe bedg emitowane w zwigzku z planowanym ubieganiem
sie przez Spotke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wobec czego przewiduje sie, ze Akcje
Aportowe — stosownie do postanowien art. 336 § 3 KSH — zostang wyemitowane jako akcje

na okaziciela.

4. Cenaemisyjna

Cena emisyjna za jedng Akcje Aportowg stanowi kwote 6,909 zt (szes¢ ziotych
909/1000) ("Cena Emisyjna"), co odpowiada cenie 8.872.178,53 zt (osiem milionow
osiemset siedemdziesigt dwa tysigce sto siedemdziesiat osiem ztotych 53/100) za wszystkie
Akcje Aportowe.

Wskazuje sie, ze Cena Emisyjna zostata wskazana z doktadnoscia do czesci
tysiecznych (trzy miejsca po przecinku). Bez takiego zatozenia Cena Emisyjna wynositaby
kwote 6,909994186 zt za jedng akcje.

5. Podmioty wnoszace wktad niepieniezny
Planuje sie, ze Akcje Aportowe zostang wyemitowane przez Spotke w trybie
subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 432 § 2 pkt 1 KSH, tj. poprzez:
a) zitozenie przez Spodtke oferty objecia Akcji Aportowych skierowanej do nie wiecej niz 99
(stownie:  dziewieédziesigt dziewie¢) indywidualnie = oznaczonych  adresatow
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b)

(,Inwestorzy”), w sposéb nie stanowigcy publicznego proponowania nabycia papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. — o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r., Nr 185,
poz. 1439 z pézn. zm.),

przyjecie oferty objecia Akcji Aportowych przez Inwestoréw,

zawarcie przez Spoétke z Inwestorami uméw o objecie Akcji Aportowych, o ktérych mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

Przewiduje sie, ze Inwestorami wnoszacymi Aport beda dwaj indywidualnie

oznaczeni akcjonariusze wskazanej powyzej spétki WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni, tj.:

1.

Dariusz Bobinski — wnoszacy: (i) 815.735 (osiemset pietnascie tysiecy siedemset
trzydziesci pie¢) imiennych akcji WILBO serii Al, uprzywilejowanych w zakresie prawa
gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu
WILBO, (ii) 83.650 (osiemdziesiagt trzy tysigce szeséset piecdziesigt) imiennych,
nieuprzywilejowanych akcji WILBO serii A2, (iii) 650.000 (szes¢set piecdziesiat tysiecy)
imiennych akcji WILBO serii BA, uprzywilejowanych w zakresie prawa glosu w ten
sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WILBO oraz
(iv) 1.798.375 (jeden milion siedemset dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta
siedemdziesiat pie¢) imiennych, nieuprzywilejowanych akcji WILBO serii BB - (wartos¢
wktadu 4.436.727,60 zI) w zamian za 642.074 (szeséset czterdziesci dwa tysigce
siedemdziesiat cztery) nowych akcji serii D Spétki, obejmowanych w zamian za Aport,

Waldemar Wilandt — wnoszacy: (i) 815.735 (osiemset pietnascie tysiecy siedemset
trzydziesci piec¢) imiennych akcji WILBO serii A1, uprzywilejowanych w zakresie prawa
gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada pieé¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
WILBO, (i) 83.650 (osiemdziesigt trzy tysigce szedcéset piecdziesigt) imiennych,
nieuprzywilejowanych akcji WILBO serii A2, (iii) 650.000 imiennych akcji WILBO serii BA,
uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada
pie¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu WILBO oraz (iv) 1.798.375 imiennych akciji
WILBO serii BB (wartos¢ wkitadu 4.436.727,60 zt) w zamian za 642.074 (szescset
czterdziesci dwa tysigce siedemdziesigt cztery) akcji serii D Spodtki, obejmowanych w

zamian za Aport.

6. Uzasadnienie pokrycia akcji wktadem niepienieznym

Przewidywane wniesienie do Spofki, tytutem aportu, wskazanych w niniejszym

Sprawozdaniu akcji WILBO, stanowi etap realizacji strategii rozwoju gospodarczego Spotki,
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w ramach ktérej Spétka dgzy do wzmocnienia swojej pozycji na rynku poprzez zwiekszenie
zaangazowania w innych podmiotach, ktére posiadajg zblizong oferte produktéw i ustug.
Jednym z takich podmiotow jest w ocenie Zarzadu Spotki spotka WILBO, ktoérej akcje
stanowig przedmiot Aportu. Planowane przedsiewzigecie, w ramach ktérego przewidywane
jest wniesienie akcji WILBO tytutem Aportu do Spotki, zwiekszy w ocenie Spotki jej
znaczenie i konkurencyjnosc, a takze przyczyni sie do wzmocnienia tworzonej przez Spotke

grupy kapitatowej, z szerokg i uzupetniajgca sie gamg oferowanych produktow i ustug.

7. Zastosowana metoda wyceny wktadéw niepienieznych
[Uzyta metoda wyceny]:
Spétka oraz WILBO sg spétkami publicznymi w rozumieniu przepisow KSH oraz ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. — o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.), ktérych akcje (stanowiace czesc
kapitalu zaktadowego) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”).

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spétki dokonat wyceny Aportu metoda sredniej ceny
wazonej, po ktérej dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW
akcje WILBO, byly przedmiotem obrotu na tym rynku regulowanym w okresie ostatnich
szesciu miesiecy wedtug stanu na dzien 9 lutego 2012 r., w oparciu 0 niezalezng wycene
tych akcji sporzadzong przez dom maklerski NOBLE Securities S.A. w Krakowie wedtug
danych z GPW na dzieh 9 lutego 2012 .

Przed wyceng Aportu dokonano wyceny rynkowej Spétki oraz WILBO bazujgc na $rednich
arytmetycznych z dziennych kurséw srednich wazonych wolumenem obrotu za okres szesciu

ostatnich miesiecy (wg. danych z GPW na 9 lutego 2012 r.).

Ze wzgledu na wiodacy udziat akcji uprzywilejowanych w ogolnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu WILBO, zatozono, ze dla potrzeb wyceny Aportu kluczowe znaczenie ma
wartos¢ jednego gtosu akcji WILBO i przyjeto jako podstawe wyliczen warto$¢ rynkowg

WILBO, jaka przypada na jeden gtos.

[Wykluczone metody wyceny]:

Jako niewtasciwe do zastosowania w tym przypadku Zarzad Spotki uznat w szczegdélnosci:
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a) metody majatkowe - ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej dziata WILBO, wykluczono
tym samym metody:

- metode wartosci ksiegowe;j

- metode wartosci likwidacyjnej

- metode wartosci odtworzeniowe;j

b) metode wartosci porownawczej transakcyjnej - z uwagi na brak danych o analogicznych
transakcjach,

¢) metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych - z uwagi na progresywne zmiany
przeptywdw pienieznych,

d) metode zdyskontowanej wartodci wyjscia z inwestycji (inaczej: podejscie venture
capital/private equity) - z uwagi na nieadekwatnos¢ zatozen tej metody z przewidywanymi

celami emisji nowych akgciji serii D Spofki.
8. Podsumowanie
Przestanki ekonomiczne i finansowe oraz zgodnos$¢ z diugookresowymi planami

rozwoju Spoétki wskazujg na zasadnosc wniesienia do spotki Aportu.

Zatacznik:
Wycena wartosci wkltadéw sporzgadzona przez NOBLE Securities S.A. w Krakowie.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Kustra Tomasz Kustra Joanna Szymczak

Strona6z6



