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Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 4.500.000 (stownie: czterech
milionéw pigciuset tysigcy) Akcji Serii A.

Firma Inwestycyjna

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 czerwca 2013 r.

Niniejszy Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony w sieci Internet na stronie Emitenta www.sekosa.pl oraz na
stronie firmy inwestycyjnej www.amerbrokers.pl, niezwlocznie po jego zatwierdzeniu. Prospekt dodatkowo zostanie
udostepniony w formie drukowanej w siedzibie Emitenta w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3. Ponadto, zgodnie
z postanowieniami Art. 47 ust. 5 Ustawy o Ofercie, podmiot udostepniajacy prospekt emisyjny jest obowigzany, na zadanie
osoby zainteresowanej, zgtoszone w terminie wazno$ci prospekiu emisyjnego, do nieodptatnego dostarczenia tego
prospektu emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.




Spis tresci

ZASTRZEZENIA

Prospekt ani akcje nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolita Polska, w szczegélnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem
do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajacej Dyrektywe 2001/34/WE lub stanowymi albo federalnymi przepisami prawa
dotyczacymi oferowania papierow wartosciowych obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péocnej. Akcje
objete niniejszym prospektem nie mogq by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym
na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej), chyba ze w danym paristwie
taka oferta lub sprzedaz moglaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaly badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolite]
Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére mogq sie do
niego stosowac.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z dopuszczeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitalowy w Polsce,
aw szczegdlnosci Ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Ustawa o Ofercie).

Z wyjatkiem os6b wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. cztonkow Zarzadu Spétki, zadna inna osoba nie jest
uprawniona do podawania do publicznej wiadomo$ci jakichkolwiek informacji zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu
na rynku regulowanym. W przypadku podawania takich informacji do publicznej wiadomo$ci wymagana jest zgoda Zarzadu.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje, wedtug najlepszej wiedzy podmiotéw go sporzadzajacych, sq zgodne ze stanem na dzieni jego zatwierdzenia.
Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta badz
Emitent powezmie wiadomo$¢ o istotnych bledach w tresci Prospektu. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach
lub okolicznoSciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptynaé na ocene Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci
w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie. Jezeli zmiana tresci
niniejszego Prospektu bedzie dotyczyta dopuszczenia papieréw wartosciowych nim objetych do obrotu na rynku
regulowanym i nie bedzie miata charakteru wskazanego w tresci Art. 51 Ustawy o Ofercie, zostanie ona podana w formie
komunikatu aktualizujacego, w trybie Art. 52 tejze ustawy.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

Niektére informacje zawarte w niniejszym Prospekcie nie stanowig faktéw historycznych, lecz odnoszg si¢ do przysziosci.
Stwierdzenia te moga w szczegdinosci dotyczyé strategii, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych, planowanych naktadéw
inwestycyjnych lub przyszlych przychodéw. Stwierdzenia takie mogg by¢ identyfikowane poprzez uzycie wyrazen
dotyczacych przysztosci, takich jak np. "uwaza¢’, "sadzi¢”, "spodziewac sie”, "moze”, "bedzie”, "powinno”, "przewiduje sie”,
"zaktada”, ich zaprzeczen, ich odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w Prospekcie stwierdzenia dotyczace spraw
niebedacych faktami historycznymi nalezy traktowa¢ wytacznie, jako przewidywania wigzace sie z ryzykiem i niepewnoscia.
Nie mozna zapewni¢, ze przewidywania te zostang spetnione, w szczegolnosci na skutek wystapienia czynnikow ryzyka
opisanych w niniejszym Prospekcie.
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CZESC | - PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie ma budowe modutowa, opracowang zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Poszczegdlne
moduty zostaty oznaczone literami A.1. - E.7.

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie moduty, ktére sa wymagane w zwigzku z danym rodzajem Emitenta oraz
rodzajem papierdw wartosciowych objetych niniejszym Prospektem Emisyjnym. Ze wzgledu na fakt, ze niektére moduty nie
sq wymagane zwigzku z danym rodzajem Emitenta lub rodzajem papieréw warto$ciowych, w Podsumowaniu moga
wystepowac przerwy w numeraciji kolejnych zamieszczonych modutéw.

Mogq wystapi¢ sytuacje, iz w ramach niektérych modutow, ktérych zamieszczenie w niniejszym Podsumowaniu jest
wymagane, nie mozna udzieli¢ zadnej informacji stosownej dla danego modutu. W takim przypadku w danym module
zamieszczona jest wzmianka ,nie dotyczy”.

DZIAL A - Wstep i ostrzezenia

A1

Ostrzezenie
Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci
Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym, skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sadowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktdre przediozyly podsumowanie, w tym jego ttumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku
czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu Emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czeSciami prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w Akcje Serii A.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celéw pézniejszej odsprzedazy papieréow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje oferty publicznej zadnych instrumentéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywaé pozniejszej
odsprzedazy papierdw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktdrego udzielana jest
zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje oferty publicznej zadnych instrumentéw finansowych.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje oferty publicznej zadnych instrumentéw finansowych.

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje oferty publicznej zadnych instrumentéw finansowych.
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DZIAL B - Emitent

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Emitent dziata pod firmg SEKO Spétka Akcyjna.

Zgodnie z § 1. Statutu Emitent moze uzywac skrétu SEKO S.A.

B.2

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktéorym Emitent prowadzi swoja
dziatalnosé, a takze kraj siedziby emitenta

Emitent jest spotkq akcyjna. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent dziata
zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.
Siedziba Emitenta jest miasto Chojnice.

Adres siedziby Emitenta: ~ 89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3
Numer telefoniczny: +48 52 39 50 600

Numer faksu: +48 52 39 67 351

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@sekosa.pl

Adres strony internetowej:  www.sekosa.pl

B.3

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na
ktérych emitent prowadzi swoja dziatalnosé.

Emitent zalicza si¢ do najwiekszych producentdéw przetworédw rybnych w Polsce. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci Emitenta obejmuje produkcje przetworéw rybnych. Asortyment wyrobow produkowanych przez
Emitenta obejmuje w szczegdInosci:

e marynaty rybne (m.in. koreczki i zawijance w zalewach octowych i olejowych, rolmopsy, ptaty bismarck, filety
$ledziowe w olejach, filety Sledziowe w kremach i Smietanie),

e ryby solone,

e safatki rybne i jarzynowe oraz pasty (rybne i jajeczne),

e garmazeryjne wyroby rybne (m.in. ryby w sosach, ryby w galaretach),
e mrozonki.

Emitent oferuje okoto 100 réznych wyrobéw w opakowaniach szklanych, plastikowych i na tackach, o gramaturze
od 80 g (pasty kanapkowe) do 10 kg (duze opakowania réznych wyrobéw przeznaczone dla handlu detalicznego
do sprzedazy ,na wage”). Lacznie w ofercie Emitenta znajduije sie ponad 200 réznych pozycji asortymentowych.

Ponadto od stycznia 2009 r. Emitent prowadzi réwniez stacje paliw (w oparciu o umowe franczyzowa ze Statoil
Poland Sp. z 0.0.), ktora oferuje paliwa ptynne oraz inne typowe produkty oferowane w tego typu placdwkach. Przy
stacji paliw dziata réwniez myjnia samoobstugowa. Dziatalno$C zwigzana z prowadzeniem stacji paliw stanowi
dziatalno$¢ uboczng i Emitent nie zamierza jej rozwija¢, w szczegdlnosci pozyskiwa¢ nowych lokalizacji i otwieraé
nowych stacji.

Gtéwng grupg asortymentowg oferowang przez Emitenta od poczatku dziatalnosci sq marynaty rybne (m.in.
koreczki i zawijance w zalewach octowych i olejowych, ptaty Bismarck, rolmopsy, filety $ledziowe w olejach, filety
$ledziowe w kremach i $mietanie). Ich udziat w sprzedazy (w ujeciu iloSciowym) przekraczat w latach 2011-2012
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poziom 60%.

Znaczacy udziat w sprzedazy Emitenta maja réwniez garmazeryjne wyroby rybne (m.in. ryby w sosach
i galaretach), satatki rybne i jarzynowe oraz pasty kanapkowe, a takze ryby solone.

Wyroby nalezgce do wskazanych wyzej grup asortymentowych sie terminem przydatno$ci do spozycia siegajacym
120 dni oraz konieczno$cig przechowywania w temperaturze 0 — 8 stopni Celsjusza .

Najmniejszy udziat w sprzedazy Emitenta miaty wyroby mrozone, ktdre pojawity sie w jego ofercie w 2011 r. Dzieki
przeprowadzonym inwestycjom w zaktadzie produkcyjnym, Emitent zamierza znaczaco zwiekszyC asortyment
dostepnych wyrobéw mrozonych i oczekuje wzrostu przychodéw ze sprzedazy produktdw z tej grupy
asortymentowej. Wyroby mrozone charakteryzujg sie dtuzszym terminem przydatnosci do spozycia niz marynaty
rybne i inne wyroby Emitenta wskazane powyzej.

W kwietniu 2013 r. w ofercie Emitenta pojawity sie réwniez konserwy rybne pod marka ,SEKO”. Dostepne we
wczesniejszych okresach w niewielkich iloSciach konserwy bylty produkowane na zlecenie Emitenta przez
zewnetrznych producentéw. Konserwy rybne charakteryzujq sie diugim terminem przydatnosci do spozycia
(siegajacym 2 lat) oraz fatwoscig przechowywania (nie wymagajg przechowywania w warunkach chtodniczych).

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw Emitenta w podziale na poszczegélne grupy

produktow
I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Grupa produktow
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Marynaty rybne 19184 | 67.4% | 17256 | 704% | 69565 | 68,7% | 62003 | 66,8%
Garmazeryjne 4460 | 157% | 3410 | 139% | 14565 | 144% | 17132 | 18,5%
wyroby rybne

Satatki (rybne
i jarzynowe) oraz 2704 9,5% 2 861 11,7% | 10556 10,4% | 10214 | 11,0%

pasty

Ryby solone 1938 6,8% 996 4,1% 6315 62% | 3489 | 3,8%
Mrozonki 160 0,6% 2 0,0% 282 0,3% 8| 0,0%
Razem 28446 | 100,0% | 24525 | 100,0% | 101283 | 100,0% | 92846 |100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent

W strukturze przychodow ze sprzedazy towardéw i materiatbw dominujq przychody osiggane przez Emitenta
w zwigzku z prowadzong stacjg paliw, w szczegoinosci z tytutu sprzedazy paliw ptynnych, ale takze prowadzone;
myjni oraz sklepiku z towarami zwyczajowo dostepnymi na stacjach paliw (drobne artykuty spozywcze i akcesoria
motoryzacyjne).

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow Emitenta

Kategoria I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
przychodow tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Stacja paliw 3 466 76,1% 3351 66,0% | 15976 68,4% | 12993 | 84,3%
Pozostate

(surowiec rybny,

opakowania, 1091 23,9% 1725 34,0% 7390 31,6% 2411 | 157%
towary innych

producentow)

Razem 4 557 100,0% 5076 | 100,0% | 23366 | 100,0% | 15404 |100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent
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Emitent dziata na rynku przetworstwa rybnego i specjalizuje sie w produkcji marynat rybnych.

W ujeciu geograficznym gtéwnym rynkiem zbytu dla Emitenta jest rynek polski. We wszystkich okresach objetych
historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy krajowej przekraczaty 90% catkowitych
przychodow ze sprzedazy. Sprzedaz eksportowa ma mniejsze znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta,
jednak przychody z jej tytutu systematycznie rosng od kilku lat, zaréwno w ujeciu nominalnym jak réwniez pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy ogoétem.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta
oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Od dnia zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Emitent obserwuje utrzymujaca sie tendencje poprawy wynikow
finansowych.

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2013 r. wyniosty 33 097 tys. zt i byly wyzsze o 11,5% niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatow zwiekszyly sie w tym okresie w nieco
nizszym stopniu niz przychody ze sprzedazy. Koszty sprzedazy poniesione przez Emitenta w | kwartale 2013 r.
ksztattowaly sie na nizszym poziomie niz w tym samym okresie ubiegtego roku (spadek o 10,1%), za$ koszty
zarzadu ulegty zwiekszeniu o 26,1%.

Poziom zapaséw od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego ulegt obnizeniu. Na dzien 31 marca 2013 r. miaty
one warto$¢ 7 531 tys. zt i byly o ponad 30% nizsze niz na koniec grudnia 2012 r. Réwnoczesnie ich wartos¢ byta
nizsza niz na koniec | kwartatu 2012 r. Jest to efekt bardziej rygorystycznej polityki zarzadzania zapasami
realizowanej przez Emitenta od ubiegtego roku.

W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wielko$¢ produkcji w zaktadzie produkcyjnym Emitenta
w | kwartale 2013 r. ulegta zwigkszeniu.

Srednie ceny sprzedazy produktéw Emitenta, wobec ustabilizowania sie (a nawet niewielkich spadkow) cen
surowca rybnego, ulegty w | kwartale 2013 r. nieznacznym obnizkom.

Od zakonczenia | kwartatu 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapity istotne zmiany tendencji
w produkciji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest
czescia grupy.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest spdtka Ziota Rybka Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Straszynie bedaca wiascicielem 4 150 000 akciji serii A, ktdre stanowig 62,41%
kapitatu zaktadowego oraz dajg prawo do 62,41% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Emitent nie jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowe;.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osoéb, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Emitenta na dzief zatwierdzenia Prospektu nastepujacy akcjonariusze posiadajg
akcje Emitenta dajace prawo do ponad 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wvszczeadlnienie Liczba akcji Udziat Liczba gloséw Udziat
y 9 (szt.) w kapitale (%) (szt.) w glosach (%)
Ztota Rybka Sp.z 0.0.* 4150 000 62,41% 4150 000 62,41%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane o 0
orzez Opera TFI* 1043 188 15,69% 1043188 15,69%
OFE Polsat*** 425 571 6,40% 425 571 6,40%

* liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spotki przez spotke Ztota Rybka Sp. z 0.0. 0 zmianie
udziatu w ogélnej liczbie gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki
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** liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spotki przez Opera TFI o zmianie udziatu funduszy
zarzgdzanych przez Opera TFI S.A. w ogdinej liczbie gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

*** liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spétki przez PKO BP Bankowy PTE SA (podmiot
reprezentujacy OFE Polsat) o zmianie udziatu OFE Polsat w ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofki

Zrédito: Emitent

Wspdlnikami spotki Ztota Rybka spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sa Czlonkowie Zarzadu Emitenta: Pan
Kazimierz Kustra (Prezes Zarzadu), Pan Tomasz Kustra (Wiceprezes Zarzadu), Pani Joanna Szymczak
(Wiceprezes Zarzadu) oraz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta: Pani Karolina Kustra.

Ponadto wskazane wyzej osoby fizyczne taczy porozumienie dotyczace zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki (w rozumieniu art. 87 ust.1 pkt 5 w zwiazku z art. 87
ust. 4 Ustawy o ofercie). Lacznie osoby wchodzace w skiad porozumienia posiadaja 367 711 akcji Spdiki, co
stanowi 5,53% kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Nalezy wskazac¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajq inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.

Gtéwni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace z posiadanych przez nich akcji
Emitenta.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze
opisac charakter tej kontroli.

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest spotka Ztota Rybka spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig
w Straszynie.

Ztota Rybka Sp. z 0.0. posiada 4 150 000 akciji serii A. Akcje posiadane przez Ztotg Rybke Sp. z 0.0. dajq jej udziat
na poziomie 62,41% w kapitale zakladowym Emitenta oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wspdlnikami spdtki Ztota Rybka spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sq nastepujace osoby fizyczne: Pan
Kazimierz Kustra (Prezes Zarzadu Emitenta), Pan Tomasz Kustra (Wiceprezes Zarzadu Emitenta), Pani Joanna
Szymczak (Wiceprezes Zarzadu Emitenta) oraz Pani Karolina Kustra (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Kazimierz Kustra posiada 2 000 udziatow o warto$ci nominainej 100 000,00 zt w spétce Ziota Rybka Sp. z 0.0.,
podmiocie dominujacym wobec Spotki, dajace mu udziat wynoszacy 54,570% w kapitale zaktadowym i w gltosach
na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

Pan Tomasz Kustra posiada 555 udziatdbw o wartosci nominalnej 27 750,00 zt w spétce Ztota Rybka Sp. z 0.0.,
podmiocie dominujagcym wobec Emitenta, dajace mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspoinikdw tej spotki.

Pani Joanna Szymczak posiada 555 udziatow o wartosci nominalnej 27 750,00 zt w spétce Ztota Rybka Sp. z 0.0.,
podmiocie dominujacym wobec Emitenta, dajace jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach
na zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.

Pani Karolina Kustra posiada 555 udziatéw o warto$ci nominalnej 27 750,00 zt w spétce Ztota Rybka Sp. z 0.0.,
podmiocie dominujagcym wobec Emitenta, ktore dajg jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspoinikdw tej spotki.

W Statucie Emitenta nie znajdujq sie postanowienia dotyczace ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Ewentualnemu naduzywaniu kontroli nad Emitentem zapobiegajg uprawnienia akcjonariuszy mniejszosciowych
Emitenta wynikajace z KSH oraz Ustawy o Ofercie.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego
po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.
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Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegéblnienie I kw. 2013 | |kw. 2012 2012 2011

Przychody netto ze sprzedazy 33097 29 694 125 354 108 652
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2654 994 3102 -4 588
(Zlélsll(T(StAr\?ta) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja 3863 2970 8203 283
Zysk (strata) brutto 2440 925 2430 5713
Zysk (strata) netto 1972 741 2068 -4 663
Aktywa razem 94 874 94 064 95737 96 468
Aktywa trwate 59 849 63 629 60 962 64 241
Aktywa obrotowe 35025 30 435 34775 32227
Kapitat wiasny 49 373 46 151 47 401 45410
Kapitat zaktadowy 665 665 665 665
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 501 47 913 48 336 51058
Zobowigzania dtugoterminowe 5929 8 556 6 833 9123
Zobowigzania krotkoterminowe 26 544 24 939 28 151 27 126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3715 1770 4339 -5222
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; -379 -874 -2 368 -6 353
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 1594 -1147 -1850 11163
Przeptywy pienigzne netto razem 4930 -251 121 -412
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 6 650 000 6650000 6650000| 6650000
Srednia wazona liczba akcji w okresie (w szt.) 6 650 000 6650 000 | 6650000 6 650 000
Zysk (strata) na 1 akcje (zt) 0,30 0,11 0,31 -0,70
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (1) 7,42 6,94 7,13 6,83
}Nﬁ)/p%acona lub zadeklarowana dywidenda na 1 akcje i i

z

charakter tych réznic.

Zrédo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta, obliczenia wiasne

W sprawozdaniu finansowym za 2012 r. Emitent uwzglednit zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, nie ujete we
wczesniejszych sprawozdaniach. Dokonano korekty rozliczenia inwentaryzacji z uwagi na btedy popetnione w spisie na
dzien 31 grudnia 2011 r. Skutki btedu obcigzyty wynik lat ubiegtych w kwocie 408 tys. zt. Ponadto Emitent ujat w wyniku lat
ubiegtych przychdd w kwocie 409 tys. zt z tytutu naliczonych kar umownych, do ktérych nie zastosowano zasady
memoriatu. Réwnoczes$nie ujeto z tego tytutu rezerwe na podatek odroczony w kwocie 77 tys. zt, z uwagi na przejsciowy

Gdyby wskazane wyzej zdarzenia zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za 2011 r., niektére pozycje tego
sprawozdania finansowego miatyby inng warto$¢, co przedstawia tabela ponize;j.

Tabela. Wptyw zmian ujetych w sprawozdaniu finansowym za 2012 r. na sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Pozycja sprawozdania finansowego | Stan na dziefi 31.12.2011 r. Stan na dzier 31.12.2011 r.
przed korekta po korekcie

Zapasy 12798 12 390

Naleznosci 22684 23093
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Whynik z lat ubiegtych -73 259
Zysk/strata roku biezacego -4 663 -5 071
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 69 146
Pozostate koszty operacyjne 1171 1579

Zrédito: Emitent

Opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszymi historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

W ocenie Emitenta rok 2011 byt jednym z najtrudniejszych w dotychczasowej historii. Niestabilna sytuacja na
rynkach surowcow i gwaltowne wzrosty ich cen miaty niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta. Nastapit
wyrazny spadek przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikdw finansowych na wszystkich poziomach
dziatalno$ci. Podwyzki cen surowcow zmusity Emitenta do podnoszenia cen swoich wyrobéw, co w niektérych
przypadkach konczyto si¢ rezygnacja kontrahentéw ze wspotpracy.

Ceny zakupu podstawowych surowcdw wykorzystywanych przez Emitenta w produkcji zmienity sie w 2011 r.
w nastepujacym stopniu:

»  ryby mrozone — wzrost o ok. 60%,

> ryby Swieze — wzrost o ok. 20%,

» olej rzepakowy — wzrost o ok. 30%

» opakowania szklane (stoiki) — wzrost o ok. 11%,

» opakowania plastikowe i folie — wzrost 0 ok. 12%.

Czynnikiem wewnetrznym, ktéry negatywnie wptynat na wyniki Emitenta byt koszt amortyzaciji, ktéra w 2011 r.
miata wartos¢ 4 305 tys. zt i byta 0 1 348 tys. zt wyzsza niz w roku poprzednim. Zysk brutto ze sprzedazy Emitenta
wyniost w 2011 r. 13 173 tys. z}, jednak po uwzglednieniu kosztow sprzedazy i kosztow ogoélnego zarzadu Emitent
poniost strate ze sprzedazy w wysokosci 4 911 tys. zt.

Pozytywny wptyw na wyniki z dziatalno$ci Emitenta w 2011 r. miata pozostata dziatalnos¢ operacyjna. Przychody
w Emitenta tym segmencie dziatalno$ci przewyzszaty koszty o 323 tys. zt.

W efekcie powyzszego w 2011 r. Emitent ponidst strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 4 588 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa Emitenta w 2011 r. zakoficzyta sie stratg w wysokosci 1 125 tys. zt, co pogtebito straty
poniesione w tym okresie. Przychody finansowe w tym okresie mialy wartos¢ 100 tys. zt (na te kwote w catoSci
Zozyly sie odsetki), natomiast koszty finansowe wyniosty 1 225 tys. zt na co ztozyly sie przede wszystkim koszty
zwigzane z obstugg kredytéw (odsetki od kredytow i pozyczek wyniosty 599 tys. zt) oraz ujemne réznice kursowe
w wysokosci 619 tys. zt.

W rezultacie Emitent ponidst w 2011 r. strate brutto w wysoko$ci 5 713 tys. oraz strate netto w kwocie 4 663 tys. zt
(w okresie wystapit ujemny podatek odroczony, ktéry spowodowat obnizenie straty).

W 2012 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wzrosty o ponad 15% w stosunku do poprzedniego roku. Z jednej
strony byto to spowodowane wzrostem sprzedazy w ujeciu iloSciowym, a z drugiej — podwyzkami cen oferowanych
wyrobow. Dzigki zahamowaniu wzrostéw cen surowcow mozliwe byto réwniez ustabilizowanie cen sprzedazy
wyrobow. To z kolei wplyneto pozytywnie na negocjacje z odbiorcami. Emitent pozyskat znaczacych odbiorcéw,
zaréwno nowych, jak réwniez cze$¢ tych, z ktdrymi wspdtpraca w 2011 r. zostata przerwana. Koszty sprzedanych
wyrobdw zwiekszyly sie¢ w 2012 r. w znacznie mniejszym stopniu niz przychody ze sprzedazy, dzieki czemu
Emitent osiggnat zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 19 794 tys. zt, co bylo wynikiem o ponad 50% lepszym niz
w poprzednim roku. W dalszym ciggu niekorzystny wptyw na wynik finansowy miat koszt amortyzacji, ktéra w 2012
r. wzrosta w poréwnaniu do 2011 r. 0 796 tys. zt i wyniosta 5 101 tys. zt.

Koszty sprzedazy obnizyly sie w 2012 r. o blisko 10%. Byto to zwigzane przede wszystkim spadkiem kosztoéw
zwigzanych zobstugg sprzedazy w sieciach handlowych oraz renegocjacjg uméw handlowych z cze$cig
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odbiorcow. W 2012 r. zwigkszyta sie z kolei warto$¢ kosztéw ogdlnego zarzadu. Po uwzglednieniu tych kosztéw,
zysk ze sprzedazy Emitenta wyniost 1 948 tys. zt.

Pozostata dziatalno$C operacyjna Emitenta w 2012 r. zakoficzyta sie zyskiem w wysokos$ci 1 154 tys. zt.
W rezultacie powyzszych czynnikéw Zysk z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w 2012 r. wynidst 3 102 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa Emitenta w 2012 r. obnizyta wynik z dziatalnosci o kwote 672 tys. zt. Przy przychodach na
poziomie 271 tys. zt, na ktore ztozyly sie uzyskane odsetki w kwocie 108 tys. zt oraz dodatnie réznice kursowe
w wysokos$ci 163 tys. zt, Emitent poniost koszty na poziomie 943 tys. zt. Poniesione koszty finansowe w catoSci
obejmowaty odsetki od kredytéw, pozyczek, umdw leasingowych i faktoringowych.

Zysk z dziatalno$ci gospodarczej oraz zysk brutto w 2012 r. uksztattowaly sie na poziomie 2 430 tys. zt. W 2012 r.
Emitent nie zaptacit biezacego podatku dochodowego w zwigzku z rozliczaniem straty podatkowej poniesione;
w poprzednim roku. Odroczony podatek dochodowy naliczony w 2012 r. wynidst 362 tys. zt. Ostatecznie Emitent
osiagnat w 2012 r. zysk netto w wysokosci 2 068 tys. zt.

W | kwartale 2013 r. Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy na poziomie 33 097 tys. zt (wzrost o 11,5%
w poréwnaniu z | kwartatem 2012 r.). Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w | kwartale zwiekszaty
sie w | kwartale 2013 r. w tempie wolniejszym niz przychody ze sprzedazy. Dzigki temu zysk brutto ze sprzedazy
poprawit sie o blisko 30% w stosunku do tego samego okresu 2012 roku i wyniost 6 241 tys. zt.

Koszty sprzedazy obnizyty sie w | kwartale 2013 r. o nieco ponad 10% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku. Byto to spowodowane m.in. obnizeniem kosztéw zwigzanych z obstuga logistyczng, marketingowa
i reklamowa_ klientow. Zwigkszyly sie z kolei koszty ogoinego zarzadu. W efekcie po uwzglednieniu tych kosztow,
zysk ze sprzedazy Emitenta w | kwartale 2013 r. wynidst 2 289 tys. zti byt wyzszy niz w catym 2012 r.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w | kwartale zakonczyta sie zyskiem w wysokosci 365 tys. zt. Gtownymi
pozycjami przychodéw w tym segmencie dziatalnosci byty dotacie w kwocie 338 tys. zt oraz zysk ze zbycie
niefinansowych aktywow trwatych w wysokos$ci 197 tys. zt, ktory zostat osiggniety w zwiazku ze zbyciem zbednych
Srodkow transportu. Z kolei gtowng pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych w tym okresie byly, podobnie jak
w poprzednich okresach, koszty wyrobéw wydanych w celach reklamowych, likwidacje niepetnowarto$ciowych
wyrobow gotowych i pdtproduktdw, a takze darowizny. Ostatecznie zysk z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta
w | kwartale 2013 r. wynidst 2 654 tys. zt.

Przychody finansowe Emitenta w | kwartale 2013 r. miata warto$C 54 tys. zt i obejmowaty w cato$ci uzyskane od
kontrahentéw odsetki. Z kolei na koszty finansowe w tym okresie ztozyly si¢ odsetki w wysokosci 179 tys. zt
(przede wszystkim od kredytow, pozyczek oraz faktoringu) oraz inne koszty finansowe (w kwocie 89 tys. zi)
obejmujace ujemne rdznice kursowe.

Zysk brutto w | kwartale 2013 r. wyni6st 2 440 tys. zt. Podobnie jak w 2012 r., Emitent nie zaptacit w tym okresie
biezacego podatku dochodowego w zwiazku z rozliczaniem straty podatkowej za 2011 r., za$ odroczony podatek
dochodowy wyniost 468 tys. zt. Ostatecznie zysk netto Emitenta w | kwartale 2013 r. wyniost 1 972 tys. zt (co
oznaczato wzrost 0 166,1% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku).

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Nie dotyczy. Emitent nie dokonat zadnej transakcji, ani nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania
transakcji, ktdre spowodowataby znaczacq zmiane brutto przedsigbiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty
Rozporzadzenia o Prospekcie. W zwigzku z tym Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro
forma

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdéw finansowych ani szacunkowych
wynikéw finansowych oraz podjat decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie

B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do

historycznych informacji finansowych.
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Nie dotyczy. Raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie zawieraty
zastrzezen.

B.11

W przypadku, gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nalezy zataczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Emitenta wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb.

DZIAL C - Papiery warto$ciowe

C1. Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.
Emitent ubiega si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 4.500.000 (stownie: czterech milionéw pigciuset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A.
C.2 Waluta emisji papierow wartosciowych.
Walutg akcji zwyktych na okaziciela serii A jest polski zioty (z1).
C.3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Warto§¢
nominalna akc;ji lub wskazanie, ze akcje nie maja warto$ci nominalne;j.
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 665.000,00 (sze$¢set szeS¢dziesiat pie¢ tysiecy) zt i dzieli sie na 6.650.000 (szes¢
milionéw sze$cset piecdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach A 0000001 do A 4500000,
b) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach B 0000001 do B 0500000.
c) 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach C 0000001 do C 1650000.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catoSci.
c4 Opis praw zwiagzanych z papierami wartosciowymi.
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa zwiazane z posiadanymi akcjami:
» prawo do dywidendy
»  prawo glosu
> prawo poboru
» prawo do udziatu w zyskach Emitenta
» prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki
» prawo do wynagrodzenia z tytutu umorzenia akcji Spotki
» prawo do zadania zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.
C.5 Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie:

» papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

» dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papieréw wartosciowych na podstawie tej oferty wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej

» nabywanie badZ zbywanie instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby
wskazane w Ustawie o Obrocie jest zabronione,
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» nabywanie badZ zbywanie instrumentéw finansowych w oparciu o informacje poufng jest zabronione,

» osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta, prokurenci oraz inne
osoby petnigce funkcje kierownicze majace staly dostep do informacji poufnych, majg w Ustawie o
Obrocie wskazane obowigzki informacyjne wobec KNF oraz Emitenta

» w przypadku nabycia akcji uprawniajacych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu badz
przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, istnieje obowigzek ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgiji,

» podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33% i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej liczby gtoséw w tej spdice, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mnig;
ogdlnej liczby glosdw jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spotke

Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zgodnie z § 8 ust. 1, 21 3 Statutu Spotki zbycie Akcji imiennych jest uzaleznione od uprzedniego zaoferowania ich
nabycia innym akcjonariuszom — wiascicielom akcji tych serii na zasadach pierwokupu.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencii
Konsumentéw, w przypadku gdy taczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub taczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro Obrét przedsiebiorcow, ktory stanowi
przestanke zgloszenia, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Zamiar koncentracji, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow oznacza:

1) zamiar potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) zamiar przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, cato$ci lub cze$ci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezpo$redniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiece;
przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow;

3) zamiar utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdinego przedsiebiorcy,

4) zamiar nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwach lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro .

Zgodnie z art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracii
zostat wytgczony, w przypadku gdy obrét przedsiebiorcy, nad ktrym ma nastapic przejecie kontroli, ktérego akcje
beda objete lub nabyte, lub z ktérego akcji lub udziatébw ma nastgpic wykonywanie praw, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 Euro.

Whylaczenia, o ktérym mowa powyzej nie stosuje sie do sytuacji, gdy wyniku koncentracji, powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja.

Poza wyzej oméwionym wytgczeniem nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 14 pkt 2-5 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji w przypadku:

1) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia, oraz Ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czeSci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

2) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do ich
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sprzedazy;

3) koncentracji nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego.

4) koncentraciji przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje jej dokonania. Prezes Urzedu moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek spetnienia okrelonych warunkow.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji
Przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajq takze z przepisdw Rozporzadzenia Rady w (WE) nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 r. w Sprawie Kontroli Koncentracji Przedsigbiorstw. Wskazane Rozporzadzenie reguluije,
tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, tj. dotyczace przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktore
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentraciji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsigbiorstwie.
Koncentracie wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
jednakze po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia

3) nabyciu kontrolnego pakietu akciji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji jest
niezbedne do uzyskania zgody na dokonanie takiej operacji. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar
wspoinotowy w nastepujacych sytuacjach:

- laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld euro
oraz

- taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskq kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym
i tym samym panstwie czionkowskim,

Ponadto koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min
euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro,

- taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspoinote w jednym
i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja nie wystepuje m. in. w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez
firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
wartoSciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do
tych papieréw wartosciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem,
ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieréw wartoSciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego
roku od daty nabycia.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery
wartosciowe s3 lub maja by¢ przedmiotem obrotu.
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Akcje zwykte na okaziciela serii A objete niniejszym Prospektem bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW pod kodem ISIN, pod ktérym zarejestrowane sg obecnie notowane na
GPW akcje - PLSEKO000014 tak, by obrot wszystkim akcjami nastepowat w jednej linii notowan.

c7

Opis polityki dywidendy.
W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy.

W dniu 20 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
za rok obrotowy 2012, w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 864 500,00 z, to jest 0,13 zt
(stownie: trzynacie groszy) na jedng akcje.

Wyptata dywidendy przez Emitenta w przysziosci jest uzalezniona od jego biezacej kondycji finansowe] oraz
potrzeb kapitatowych zwigzanych z planowanym rozwojem dziatalnosci.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen ani uprzywilejowan w zakresie prawa do dywidendy.

Umowa kredytowa zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem PKO BP SA zawiera klauzulg, na mocy ktdrej Bank
PKO BP SA moze wypowiedzie¢ przedmiotowg umowe kredytowa w przypadku, gdy w ocenie Banku PKO BP SA
wysokos$¢ wyptacanych zyskéw na rzecz wiascicieli (za kazdy rok obrotowy przypadajacy w okresie kredytowania
iw wysokosci ponad 50% zysku z danego roku obrotowego) stanowi¢ bedzie zagrozenie terminowosci sptaty
zobowigzan wobec Banku PKO BP SA, a Emitent nie uwzglednit opinii banku i nie dokonat zmiany wysokos$ci kwoty
dywidendy.

DZIAL D - Ryzyko

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Ponizej wskazano czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Emitenta i jego branzy. Kolejno$¢ przedstawienia
czynnikdw ryzyka nie wskazuje ich prawdopodobiefstwa zaj$cia ani ich istotnosci.

Y

Ryzyko awarii przemystowej

Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem norm jakos$ciowych produkcii

Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii

Ryzyko zwigzane z dostawami surowca

Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Ryzyko naruszenia przepisdw dotyczacych ochrony $rodowiska

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem bankowym oraz realizacjg zabezpieczen

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

Ryzyko zwigzane z realizacja projektéw dofinansowanych z funduszy Unii Europejskiej
Ryzyko zwigzane z bhp

Ryzyko zwigzane z prowadzong stacjg paliw

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Ryzyko zwigzane ze wzrostem stop procentowych

Ryzyko zwigzane ze sporem sagdowym z Dariuszem Bobirskim i Waldemarem Wilandtem
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

V V V V VYV V V V VYV VYV V V V VYV VYV V V V

Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych
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»  Ryzyko zwigzane ze strukturg rynku handlowego w Polsce

»  Ryzyko zmian przepisdw prawnych i ich interpretacii

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych.

Ponizej wskazano czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla akcji Emitenta. Kolejnos¢ przedstawienia czynnikow
ryzyka nie wskazuje ich prawdopodobienstwa zajscia ani ich istotno$ci.

»  Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscig obrotu,

» Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig odmowy przez GPW dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym,

Ryzyko op6znienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego,
Ryzyko zawieszenia notowan,

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego,

YV V V V

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisdéw prawa przez Emitenta lub
podmioty uczestniczace w ubieganiu sie o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Y

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkow
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku kapitatowego — uprawnienia KNF

DZIAL E - Oferta

E.1 Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Nie dotyczy. Akcje zwykte na okaziciela serii A objete niniejszym prospektem nie sg przedmiotem oferty. Emitent
nie osiagnie jakichkolwiek wptywéw pienigznych.

E.2a | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa warto§¢ netto wplywow
pienieznych
Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji zwyklych na okaziciela serii A, Emitent nie uzyska zadnych wptywdw
pienieznych.

E.3 Opis warunkéw oferty.
Nie dotyczy. Akcje zwykte na okaziciela serii A objete niniejszym prospektem nie sg przedmiotem oferty.

E.4 Opis interesow, witacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt nie jest zwigzany z emisjq lub ofertg papieréw warto$ciowych Emitenta.
Wskazane nizej podmioty zaangazowane sg w procedure dopuszczenia Akcji serii A Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW:
Firma Inwestycyjna — Dom Maklerski AmerBrokers SA,
Doradca Prawny - Krzysztof Matecki Kancelaria Radcy Prawnego

E.5 Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy. Umowy zakazu

sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem
sprzedazy.

Nie dotyczy.

Niniejszy Prospekt nie jest zwigzany ze sprzedazg papieréw wartosciowych Emitenta.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie obowigzujg zadne umowy typu lock-up®, o ktérych byloby wiadomo
Emitentowi.

E.6

Wielkos$¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt nie jest zwigzany z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw wartociowych
Emitenta, w zwigzku z czym nie wystepuje rozwodnienie kapitatu zaktadowego Emitenta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy poda¢ wielko$¢
i warto$¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.

Akcje zwykte na okaziciela serii A objete niniejszym prospektem nie sg przedmiotem oferty.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt nie jest zwigzany z przeprowadzeniem oferty publicznej papieréw warto$ciowych
Emitenta, w zwigzku z czym nie wystepujq koszty zwigzane z subskrybowaniem akcji Emitenta.
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji Emitenta potencjalni inwestorzy powinni uwzgledni¢
wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Kazde z omdwionych ponizej ryzyk
moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziataino$é, sytuacje finansowsg, i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym
moze mie¢ istotnie negatywny wplyw na cene akcji Emitenta lub prawa inwestoréw wynikajace z tych akcji, w wyniku czego
inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkow finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktdrej prowadzi dziatalno$¢. Sq to czynniki
ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowa¢ jako mogace mie¢ negatywny wptyw na jego dziatalno$¢. Mogaq istnie¢
jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a ktdre mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa
powyzej.

Kolejnos¢ przedstawienia czynnikdw ryzyka nie wskazuje prawdopodobiefistwa ich zajscia ani ich istotnoSci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1.  Ryzyko awarii przemystowej

Emitent prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna, ktéra wigze sie z ryzykiem wystapienia awarii przemystowej. W historii
dotychczasowej dziatalnosci nie wystapity awarie, ktdre wigzatyby sie ze znacznymi stratami lub w istotny sposéb zaktocityby
dziatalno$¢ Emitenta. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia takiego zdarzenia w przysziosci.

Ewentualna awaria przemystowa mogtaby zaktocié proces produkcyjny i utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Emitentowi wywigzanie
sie z zawartych uméw. Op6znienia w realizacji uméw lub ich nierealizowanie mogtoby narazi¢ Emitenta na utrate klientéw,
co z kolei mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacije finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ponadto awaria przemystowa moze spowodowaé straty w majatku rzeczowym Emitenta, co mogtoby mie¢ niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem norm jakosciowych produkcji

Proces produkcyjny w zaktadzie Emitenta jest poddawany szczegdtowej kontroli jako$ci oraz podlega restrykcyjnym
wymogom w zakresie higieny. Ponadto Emitent posiada certyfikaty jakosci (wskazane w punkcie 6.1.1 Czesci Il Prospektu),
ktore potwierdzajg najwyzsza jakos¢ produkeiji. Zaktad produkcyjny jest réwniez poddawany audytom ze strony najwiekszych
klientéw. Mimo najwyzszych Srodkéw ostroznosci i kontroli, nie mozna wykluczy¢, iz zaktad produkcyjny Emitenta opusci
produkt, ktory nie bedzie spetniat norm jako$ciowych, a w skrajnym przypadku narazi klienta na szkody zdrowotne.
W dotychczasowej 20-letniej historii dziatalno$ci Emitenta nie wystapit taki przypadek, jednak nie mozna w zupetnosci
wykluczy¢ takiej sytuacji w przysztosci. W celu ochrony przed finansowymi skutkami takiej sytuacji Emitent posiada polise
chronigcg go od odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu wprowadzenia do obrotu produktu stwarzajacego zagrozenie dla
klientéw. Ewentualne wypuszczenie na rynek produktéw niespetniajagcych norm jakosciowych mogtoby mie¢ jednak
niekorzystny wptyw na wizerunek i reputacje Emitenta. To z kolei mogtoby mieé¢ niekorzystny wplyw na poziom zaméwien ze
strony klientéw, a tym samym sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych

Znaczna cze$¢ surowcow wykorzystywanych przez Emitenta w produkcji, a w szczeg6lnoSci ryby $wieze i mrozone, sg
nabywane od dostawcow zagranicznych, za$ walutg rozliczeniowg w tych transakcjach jest euro. Rowniez czesc¢
przychodow ze sprzedazy jest realizowana przez Emitenta na rynkach zagranicznych. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Emitenta
jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych.

Ewentualne silne ostabienie ztotego wobec euro moze spowodowaé wzrost kosztéw surowcdw, a tym negatywnie wptynaé
na wysoko$¢ marz osigganych przez Emitenta. Niestabilna sytuacja w niektérych krajach strefy euro sprawia, iz kursy
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walutowe mogg ulega¢ silnym wahaniom. Negatywny wplyw ostabienia ztotego na wyniki finansowe Emitenta jest w pewnym
stopniu ograniczany przez przychody ze sprzedazy osiggane na rynkach zagranicznych i réwniez rozliczane w euro.

Niekorzystne zmiany kurséw walutowych mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta.

1.4. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow

Gtoéwnym  sktadnikiem kosztow produkcji Emitenta jest koszt zuzycia surowcdéw. Podstawowymi surowcami
wykorzystywanymi przez Emitenta w produkcji sg ryby $wieze i mrozone, olej oraz warzywa.

Po okresie znaczacego wzrostu cen surowcdw, Emitent obserwuje obecnie stabilizacje rynkowych cen gtéwnych surowcow
produkcyjnych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przyszioSci wystapig dalsze wzrosty cen, co moze by¢ efektem
ograniczonej podazy niektdrych surowcow, np. ryb.

Ewentualne wzrosty cen surowcow moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta

1.5. Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii

Istotnym elementem kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta sq koszty zuzycia energii, w szczego6lno$ci gazu ziemnego,
energii elektrycznej oraz pary wodnej. Przeprowadzone przez Emitenta w ostatnich latach inwestycje rzeczowe znaczaco
obnizyly energochtonno$¢ proceséw produkcyjnych, jednak ewentualne wzrosty cen energii w przysztosci moga mieé
negatywny wpltyw na osiggane wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.6. Ryzyko zwigzane z dostawami surowca

Czesc¢ surowca wykorzystywanego przez Emitenta w procesie produkciji jest sprowadzana z zagranicy (m.in. z Norwegii,
Islandii, Danii) i jest dostarczana do Polski transportem morskim. Znaczna odlegto$¢ moze spowodowaé zaktdcenia
w terminowo$ci dostaw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na ptynno$¢ produkcji Emitenta.

Ewentualne zaktécenia ptynnosci produkcji mogg mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
Emitenta.

1.7.  Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

W latach 2009 - 2011 Emitent dokonat rozbudowy zaktadu produkcyjnego o nowe hale oraz wyposazyt go w nowoczesne
linie produkcyjne, tym samym znaczaco zwiekszyly si¢ jego zdolno$ci produkcyjne. Zdolnosci produkcyjne zaktadu nie sg
obecnie w petni wykorzystywane, co wigze si¢ z konieczno$cig ponoszenie kosztéw utrzymania majatku, ktory nie jest
wykorzystywany do celéw produkcyjnych. Emitent prowadzi intensywne dziatania, ktérych celem jest pozyskanie nowych
kontraktéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztoSci poziom wykorzystania mocy produkcyjnych nie ulegnie istotnemu
zwiekszeniu, co moze miec niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

1.8. Ryzyko naruszenia przepisow dotyczacych ochrony sSrodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest zgodna z obowigzujacymi aktualnie przepisami prawnymi dotyczacymi ochrony
Srodowiska. Emitent posiada pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do przetwérstwa ryb z terminem waznosci
do grudnia 2020 roku. Pozwolenie to reguluje zasady dotyczace m.in. poboru wody, wprowadzania $ciekow i waéd
opadowych do urzadzer kanalizacyjnych, wprowadzania gazéw i pytéw do powietrza, dopuszczalnego poziomu hatasu,
warunkoéw wytwarzania i sposobéw postepowania z odpadami. Obecnie dziatalno$¢ Emitenta nie powoduje przekroczenia
jakichkolwiek wskaznikéw okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci moze wystapi¢ naruszenie przez Emitenta wymagan zwigzanych z ochrong
Srodowiska, co moze narazi¢ go na zapfate kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych ochrony $rodowiska.
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Moggq réwniez pojawi¢ si¢ nowe regulacje prawne z zakresu ochrony Srodowiska, ktérych spetnienie bedzie wymagato od
Emitenta poniesienia kolejnych wydatkéw inwestycyjnych.

Wystapienie opisanej powyzej sytuacji moze mieé¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju Emitenta.

1.9. Ryzyko zwiazane z zadluzeniem bankowym oraz realizacja zabezpieczen

Emitent jest strong umoéw kredytowych i pozyczek opisanych w punkcie 22 Czesci lll Prospektu. W zwigzku z zaciggnietymi
kredytami, na aktywach trwatych Emitenta zostaty ustanowione zabezpieczenia obejmujace m.in.: hipoteki zwykte i kaucyjne
na nieruchomos$ciach, zastawy rejestrowe na ruchomych $rodkach trwalych (maszynach produkcyjnych i $rodkach
transportu). Ustanowione zabezpieczenia zostaly szczegétowo przedstawiony w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu.

W przypadku niewywigzywania sie Emitenta z uméw kredytowych istnieje ryzyko wypowiedzenia przez banki tych uméw,
a takze zaspokojenia ich roszczen z przedmiotéw zabezpieczenia. Majatek stanowigcy zabezpieczenie, jest dla Emitenta
bardzo wazny z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci, w zwigzku z czym ewentualne dziatania bankdw zmierzajace do
zaspokojenia swoich roszczen mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢ Emitenta oraz jego wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju.

1.10. Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

Zarzad Emitenta stanowig osoby zwigzane z Emitentem od momentu jego zatozenia. Rezygnacja z zajmowanego
stanowiska przez ktdregokolwiek z czionkow Zarzadu lub brak mozliwosci petnienia przez nich swoich obowigzkéw (np. ze
wzgledéw losowych) moga mie¢ negatywny wptyw na biezace funkcjonowanie Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju.

Roéwniez odejscie kluczowych oséb z kadry kierowniczej moze mie¢ niekorzystny wptyw na biezacg dziatalnos¢ Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z realizacja projektow dofinansowanych z funduszy
Unii Europejskiej

W ostatnich latach Emitent przeprowadzit szereg inwestycji, ktére byly wspdtfinansowane ze $rodkéw Unii Europejskiej.

Umowy o dofinansowanie tych projektéw zawarte przez Emitenta przewidujg, iz mogq one podlegaé monitorowaniu przez
instytucje udzielajgcq wsparcia finansowego przez okres pieciu lat od zakonczenia ich realizacji. W przypadku
niewywigzywania sie przez Emitenta z postanowiehn zawartych uméw, w szczegdlno$ci dotyczacych utrzymania trwatoSci
projektu i osiggniecia zatozonych wskaznikdw, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania.
Instytucje udzielajace wsparcia mogaq wowczas skorzysta¢ z zabezpieczen wekslowych ustanowionych w zwigzku
z zawartymi umowami o dofinansowanie (szczeg6towe zestawienie weksli wystawionych przez Emitenta zamieszczono
w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu).

Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.12. Ryzyko zwigzane z bhp

Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta jest zwigzana z mozliwo$cig wystapienia wypadkéw przy pracy. Emitent wypetnia wszystkie
obowigzki jakie sg na niego naktadane przez przepisy zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy. Réwniez historia
dotychczasowej dziatalnosci wskazuje, iz ilo5¢ wypadkéw przy pracy w zaktadzie produkcyjnym Emitenta ksztattuje sie na
niskim poziomie. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia takich zdarzen w przysztosci, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, jak réwniez spowodowaé wzrost obcigzen finansowych zwigzanych z kosztami ubezpieczen
spotecznych (w czesci dotyczacej funduszu wypadkowego). Ewentualne zmiany przepisow dotyczacych bhp moga réwniez
spowodowa¢ konieczno$¢ ponoszenia przez Emitenta dodatkowych naktadow finansowych zwigzanych z poprawg warunkéw

pracy.
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1.13. Ryzyko zwigzane z prowadzong stacja paliw

Poza podstawowg dziatalnoécig polegajaca na przetworstwie ryb, Emitent prowadzi réwniez stacje paliw ptynnych (na
podstawie umowy franczyzowej ze Statoil Poland Sp. z 0.0.) zlokalizowang w Straszynie w sgsiedztwie obwodnicy Tréjmiasta.
W ocenie Zarzadu Emitenta dziatalno$¢ ta jest mato istotna z punktu widzenia zaréwno poziomu przychodéw ze sprzedazy
(w2012 r. przychody ze sprzedazy na stacji paliw stanowity 12,8% catkowitych przychodéw ze sprzedazy), jak tez zyskow
osigganych przez Emitenta.

Nie mozna jednak wykluczyé wystapienia czynnikéw, ktére moga niekorzystnie wptyng¢ na dziataino$¢ stacji paliw.
Do najwazniejszych z nich mozna zaliczyc:

- problemy z jakoscig paliw dostarczanych przez dostawcéw oraz regularno$cig i terminowos$cig dostaw, ktére mogq
niekorzystnie wptynaé na wizerunek stacji wsrdd kierowcow,

- gwattowne wzrosty cen paliw, ktére moga wptynaé na ogélny poziom popytu na paliwa i konieczno$¢ obnizenia marz,
- Zmniejszenie natezenia ruchu na trasach potozonych w poblizu stacji, ktére moze wptyna¢ na spadek liczby klientow,
- powstanie innych stacji paliw w poblizu, ktére rdwniez moze przetozy¢ sie na obnizenie liczby klientow,

- naruszenie norm ochrony $rodowiska, ktére moze wptyna¢ na natozenie na Emitenta kar z tego tytutu oraz konieczno$é
czasowego wstrzymania sprzedazy.

Ewentualne wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta.

1.14. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Dominujacym akcjonariuszem Emitenta jest spdtka Ztota Rybka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora jest
wiascicielem 4 150 000 akcji Emitenta stanowigcych 62,41% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Dzieki posiadanemu pakietowi akcji Ztota Rybka Sp. z 0.0. moze wywieraé decydujacy wptyw na dziatalno$¢
operacyjng Emitenta, a tym samym wptyw innych akcjonariuszy na Emitenta jest ograniczony.

Nie mozna wykluczy¢, iz w przyszto$ci interesy gtownego akcjonariusza beda rozbiezne z interesami innych akcjonariuszy.

1.15. Ryzyko zwigzane ze wzrostem stop procentowych

Znaczna cze$¢ kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Emitenta jest oprocentowana w oparciu o rynkowe stopy WIBOR
oraz LIBOR. Ewentualny wzrost poziomu rynkowych stop procentowych moze spowodowaé zwiekszenie obcigzen
finansowych Emitenta z tytulu obstugi zadiuzenie, co moze mieC niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki
i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.16. Ryzyko zwiazane ze sporem sadowym z Dariuszem Bobinskim
i Waldemarem Wilandtem

W dniu 29 maja 2013 r. doreczony zostat Spdtce pozew z dnia 10 maja 2013 r. wniesiony przez Dariusza Bobifiskiego
i Waldemara Wilandta przeciwko SEKO S.A. (Emitentowi) i Ztotej Rybce sp. z 0.0. w Straszynie o zaptate przez pozwanych
na rzecz powodéw solidarnie kwoty 10.000.000 zi, stanowigcej kare umowng z tytutu nienalezytego wykonania obowigzkéw
wynikajacych z umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 22 lutego 2012r.

W ocenie Zarzadu Emitenta wnoszone roszczenie jest bezzasadne i nie znajduje odzwierciedlenia w stanie faktycznym
i prawnym. Zarzad Emitenta w trakcie rozpoczynajacego sie procesu bedzie domagat sie oddalenia powodztwa w catosci,
a ponadto zgtosi wzajemne roszczenie o zaptate kary umownej w kwocie 10.000.000 zt z tytutu nienalezytego wykonania
umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2012 r. przez Dariusza Bobiriskiego, Waldemara Wilandta oraz WILBO S.A. w Gdyni.

Ewentualne niekorzystne rozstrzygniecie wskazanego sporu sgdowego moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

21. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Emitenta, podobnie jak wigkszo$ci podmiotdw gospodarczych, jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacii
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci takich czynnikéw jak poziom inflacji, poziom stop procentowych, wielko$¢
produktu krajowego brutto, a takze tempo i kierunek jego zmian, poziom wydatkéw konsumpcyjnych, wielkosé
dokonywanych w gospodarce inwestycji.

Ewentualne znaczace pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju i sytuacje finansowa Emitenta.

2.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Silne wzrosty cen surowcow w ostatnich latach spowodowaty wzrost cen detalicznych ryb i gotowych przetworéw rybnych,
w zwigzku z czym wyroby te staty si¢ mniej konkurencyjne pod wzgledem cenowym w relacji do innych wyrobdw spozywczych
(np. przetworéw migsnych, wedlin, nabiatu). Producenci przetwordw rybnych odczuwajg bardzo silng presje ze strony
odbiorcéw na utrzymywanie jak najnizszych cen i aby utrzymac¢ sprzedaz na pozadanym poziomie producenci sg czesto
zmuszeni do sprzedazy swoich produktow z minimalnymi marzami.

Ewentualne nasilenie konkurencji cenowej miedzy producentami przetworéw rybnych, moze spowodowaé pogorszenie
wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta oraz mie¢ niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

2.3. Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce oraz na rynkach
zagranicznych

Swiatowa gospodarka boryka sie obecnie z licznymi problemami. Mimo szeregu dziatan podejmowanych przez banki
centralne, w dalszym ciggu nie rozwigzano problemu zwigzanego z potencjalng niewyptacalnoscig niektérych panstw strefy
euro. Czes¢ krajéw popadta w recesje, a w przypadku niektérych pojawita sie taka grozba.

Spadek tempa wzrostu PKB w Polsce oraz na innych rynkach powoduje réwniez pogorszenie sytuacji na rynku pracy m.in.
wzrost stopy bezrobocia, czy spadek tempa wzrostu wynagrodzen. To z kolei ma negatywny wplyw na postawy
konsumentow, ktorzy ograniczajg swoje wydatki lub odktadajg je na przyszto$é. W przypadku produktéw spozywczych moze
sie to objawia¢ wzrostem popytu na tafisze wyroby. W przypadku przediuzenia sie niekorzystnych zjawisk w gospodarce, nie
mozna wykluczy¢, iz popyt na przetwory rybne (ktore po okresie wzrostu cen surowcdw znaczaco podrozaty) bedzie sie
obnizat, co moze spowodowa¢ spadek sprzedazy i przychodéw Emitenta. Zjawiska takie moga mie¢ niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju dziatalno$ci Emitenta.

2.4. Ryzyko zwigzane ze strukturg rynku handlowego w Polsce

Handel detaliczny w Polsce podlega ciggtym zmianom. Systematycznie zwigksza sig udziat w rynku sieci handlowych: hiper-
i supermarketow, dyskontow, a takze sieci sklepéw o mniejszych powierzchniach handlowych. Wspétpraca z nimi wigze sie
czesto z konieczno$cig ponoszenia przez producenta réznego rodzaju optat na ich rzecz. Ponadto sieci handlowe,
dysponujac bardzo duzg sitg przetargowa, wywierajg na dostawcow silng presje na utrzymywanie niskich cen dostarczanych
produktdw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Presja ta jest szczegolnie odczuwalna
w obecnym okresie, kiedy rosng ceny surowcow.

Dalszy wzrost znaczenia i udziatu sieci handlowych w rynku handlu detalicznego moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta.
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2.5. Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta, podobnie jak réwniez innych podmiotéw gospodarczych, mogg by¢ zmieniajace sie
przepisy prawne. Nie mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany przepisow regulujacych zasady dziatalnosci gospodarczej,
w tym m.in. prawa pracy oraz prawa ubezpieczen spotecznych moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO

3.1.  Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Na zachowania inwestoréw majq tez wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych
rynkach giefdowych. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoby, ktore nabyty Akcje beda mogty je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie. Wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Serii A znaczaco zwigkszy liczbe akcji Emitenta
notowanych na GPW, a jednoczes$nie - z uwagi na fakt, iz wszystkie Akcje Serii A nalezg do pieciu oséb — sprawi, ze
W ujeciu procentowym zmniejszy sie udziat w obrocie akcji nalezacych do drobnych akcjonariuszy.

3.2. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia odmowy przez GPW dopuszczenia
i wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym

Katalog szczeg6towych kryteridw, jakie spetnia¢ muszg emitenci papierow wartosciowych i papiery wartoSciowe
dopuszczane do obrotu na rynku podstawowym GPW wskazany jest w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja
2010 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku. W kontek$cie sytuacji Emitenta nalezy jednak zwrdci¢
uwage, ze wsérod przewidzianych tam warunkéw znajduje sie warunek wymagajacy, aby w dacie zltozenia wniosku istniato
rozproszenie akcji objetych wnioskiem i juz notowanych zapewniajace ptynnosé ich obrotu. Odpowiednie rozproszenie
stwierdza sie, jesli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdemu przypada nie wiecej, niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
WZA, znajduje sie:

= co najmniej 25% akcji objetych wnioskiem i juz notowanych lub

= co najmniej 500.000 akcji spdtki o tacznej wartosci wynoszacej rownowartos¢ w ztotych przynajmniej 17.000.000 EUR,
liczonej wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, a w szczegolnie uzasadnionych przypadkach wedtug
przewidywanej ceny rynkowe;.

Do obrotu na rynku podstawowym mogq by¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia tego warunku, m. in. gdy liczba akcji
objetych wnioskiem i akcji tego samego rodzaju juz notowanych, oraz sposob przeprowadzenia subskrypcji pozwalajg
uznaé, ze obrot uzyska wielkos¢ zapewniajaca ptynnosg.

Warunki dopuszczenia akcji do obrotu na rynku rownolegtym okreslono w tresci § 3 Regulaminu GPW. Analogicznie jak
w przypadku warunkéw dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym, w kontek$cie sytuacji Emitenta kluczowe
znaczenie ma tu przepis stanowigcy, iz w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej,
niz 5% gtosow na WZA Emitenta znajduje sie:

= 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

= 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 zt
albo réwnowarto$ci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wediug ostatniej ceny sprzedazy lub
emisyjnej.

W chwili obecnej, uwzgledniajac Akcje Serii A oraz akcje Emitenta juz notowane na GPW, struktura wiascicielska akcji
Emitenta ksztattuje sie w sposob niespetiajacy kryterium rozproszenia na rynku podstawowym. W zwigzku z tym faktem,
gtéwny akcjonariusz Emitenta, zadeklarowat, ze podejmie wszelkie niezbedne dziatania, aby w dniu sktadania do GPW
wiasciwego wniosku, spetiony bytby przynajmniej warunek rozproszenia odpowiadajacy rygorom rynku réwnolegtego
(spetniany na dzien zatwierdzenia niniejszego prospektu). W takim przypadku Emitent postanowit, ze jezeli nie uda mu sie
osiggna¢ rozproszenia wiasnosci akcji wymaganego na rynku podstawowym, wystapi do GPW o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Serii A do obrotu na rynku réwnolegtym wraz z akcjami, ktére do tej pory byty przedmiotem obrotu na
rynku podstawowym (akcje serii Bi C).
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Jezeli Emitentowi nie uda sie utrzymac¢ warunku rozproszenia akcji przynajmniej dla rynku réwnolegtego, Emitent nie bedzie
sktadat wniosku o dopuszczenie Akcji Serii A do obrotu gietdowego do momentu ponownego uzyskania takiego
rozproszenia. Istnieje wiec ryzyko, iz akcje serii A nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym badz w ogéle
na rynku regulowanym.

Zgodnie ze stanowiskiem GPW, przekazanym w pi$mie z dnia 11 czerwca 2013r., na ten dzief struktura akcjonariatu
Emitenta ksztaltuje sie w sposob niespetniajacy warunku dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym, o ktorym
mowa w § 2 ust. 2 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010r. w sprawie szczegotowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547).

3.3.  Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gieldowego

Akcje Emitenta notowane sa w chwili obecnej na rynku podstawowym GPW. Pierwotnie Emitent planowat, iz Akcje Serii A
zostang wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym w Il kwartale 2013r. Jednak w zwigzku z niekorzystnym
uksztattowaniem sie struktury wiascicielskiej wszystkich akcji Emitenta, dopiero po spetnieniu warunku odpowiedniego
rozproszenia akcji, Spotka zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii A do obrotu wraz z dotychczas notowanymi na rynku
podstawowym akcjami serii B i C. Tak wiec zamiarem Emitenta jest, aby wszystkie jego akcje bylty przedmiotem obrotu
przynajmniej na rynku rownolegtym. Spotka przewiduje, iz stanie sie to w czerwcu badz lipcu 2013r., jednak w zwigzku
z mozliwg konieczno$cig przeprowadzenia zmiany rynku dla notowan akcji serii B i C z jednoczesnym dopuszczeniem
i wprowadzeniem do obrotu na rynku réwnoleglym Akcji Serii A, a takze koniczno$ciq dokonania zmiany struktury
wiascicielskiej akcji, nie mozna wykluczy¢, iz stanie si¢ to dopiero w 2 potowie IIl kwartatu 2013r. Istnieje rowniez ryzyko, iz
utrzymanie struktury wiascicielskiej akcji Emitenta, odpowiadajacej wymogom dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym moze wymagac¢ podjecia dodatkowych dziatan ze strony akcjonariuszy, co moze w znaczacy sposéb wptynaé
na jeszcze dalsze przesuniecie w czasie planowanego wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu gietdowego.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
na GPW lub jest zagrozony interes inwestorow GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie
diuzszy niz 10 dni.

3.4. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gieldy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta na okres do trzech
miesiecy:

» nawniosek Emitenta,
> jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
> jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy, niz miesiac na zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreSlonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, na
zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta szeregu obowiagzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF
przed wydaniem takiej decyzji zasigega opinii GPW.

Zawieszenie notowan akcji Emitenta drastycznie ograniczy swobode w zbywaniu akcji przez ich wiascicieli.

3.5. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza akcje Spétki z obrotu gieldowego jezeli:
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ich zbywalno$¢ zostanie ograniczona,

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi,
w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

wWw N -
—_——

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spéiki z obrotu gietdowego:

1) jezeli akcje przestaly spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gieldowego, niz nieograniczona
zbywalnos¢,

2) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

na wniosek Emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci

z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,

wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

S W
==

O 0 N O O
—_ ==

Nalezy podkreslic, iz wykluczajac instrumenty finansowe emitenta z obrotu gietdowego z powodéw skazanych w punktach
1), 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture wiasnosci emitenta, ze szczegblnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, czyli uwzglednia interes drobnych akcjonariuszy. Ponadto wykluczenie
instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego na wniosek emitenta Zarzad GPW moze uzalezni¢ od spetnienia
dodatkowych warunkdw.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem
takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane
przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku gietfdowego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interesdw inwestoréw.

W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te papiery
wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

3.6. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw
prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ubieganiu sie
o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Stosownie do art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdyby w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii A, Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ubieganiu sie dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym w imieniu lub na zlecenie Emitenta dopuScity sie naruszenia przepiséw prawa lub istniato uzasadnione
podejrzenie, Ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym na okres nie diuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

2) zakaza¢ dopuszczenia Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢
o0 dopuszczenie Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym.

KNF moze wielokrotnie stosowaé okreslone powyzej w wyszczegolnieniu drugim i trzecim rodki.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w wyszczegdinieniu 1 lub 2 powyzej, KNF moze, na wniosek
Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie , powyzsze $rodki KNF moze zastosowaé takze w przypadku, gdy:
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1) dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii A w znaczacy sposéb naruszatyby
interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje
ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majacq istotny wptyw na
ich ocene.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Ustawa o Ofercie postuguije sie rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentéw papieréw warto$ciowych akcji
promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajace przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkres$la sie, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich materiatow promocyjnych
nalezy jednoznacznie wskazaé:

1)  Ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) Zze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym udostepnionych do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w prospekcie
emisyjnym na podstawie przepisow prawa gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci, jak réwniez nie mogq wprowadza¢ inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw warto$ciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10
dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidfowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegoinosci w przypadku gdy Emitent uchyla sie od usunigcia
wskazanych przez KNF nieprawidtowo$ci w terminie 10 dni roboczych, lub tres¢ materiatow promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowa¢, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac
naruszenia prawa.

W przypadku ustania przyczyn zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2) powyzej, KNF moze, na wniosek
emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje. W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji KNF moze wielokrotnie
zastosowac $rodek przewidziany w pkt 2) i 3) powyzej.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub wykonywat w sposob
nienalezyty obowigzki, ktorych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 tej ustawy, KNF moze skorzysta¢ z nastepujacych
sankcji:

1) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na GPW, albo
2) natozyé, biorac pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowg Emitenta, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt, albo

3) zastosowac obie sankcje tacznie.
Ponadto, w przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 tej ustawy,
KNF moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogdlnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany informacji w zakresie i
terminie okreslonym w decyzji.

3.7. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewypetnienia lub naruszenia
okreslonych obowiazkéw przewidzianych w regulacjach prawnych
rynku kapitatowego — uprawnienia KNF

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
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9.

10.
1.
12.

13.
14.
15.

16.
17.

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74,

nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,
wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

nie dokonuje w terminie zapfaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

w wezwaniu, 0 ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceneg nizsza niz okreslona na podstawie art.
79,

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 883,
nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okre$lonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust.
6,

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych
lub nie udziela mu wyjasnien,

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przytoczonych czynéw, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci.

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o Ofercie, kto dokonuje oferty publicznej papierow wartosciowych bez wymaganego ustawg
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostepnienia do publicznej wiadomosci, podlega grzywnie do 10.000.000 zt
albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega, kto udostepnia 150 osobom
lub wigkszej liczbie osob lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacje w celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw wartosciowych albo zacheca, bezposrednio lub
posrednio, do nabycia lub objecia tych papieréw warto$ciowych, ktdre nie sg i nie bedg przedmiotem oferty publicznej. Tej
samej karze podlega kto dopuszcza sie przywotanych czynéw, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar grzywny wynosi 2.500.000

zt.
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CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
EMISYJNYM

1.1. Emitent

1.1.1. Informacje o Emitencie

Nazwa (Firma): SEKO Spétka Akcyjna

Siedziba: Chojnice

Adres: 89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3
Numer tel.: +48 52 39 50 600

Numer fax: +48 52 39 67 351

Adres e-mail: sekretariat@sekosa.pl

Adres www: www.sekosa.pl

1.1.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dziatajac nastepujace osoby fizyczne:
Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu
Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu

1.1.3. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.
Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Kazimierz Kustra Tomasz Kustra Joanna Szymczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 31


mailto:sekretariat@sekosa.pl
http://www.sekosa.pl/

Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

1.2.  Firma Inwestycyjna

1.2.1. Informacje o Firmie Inwestycyjnej

Nazwa (Firma): Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-217 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Numer tel.: +48 (22) 397 60 60

Numer fax: +48 (22) 397 60 61

Adres e-mail: abrok@amerbrokers.pl

Adres www: www.amerbrokers.pl

1.2.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej
W imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers SA dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Andrzej Chabtowski — Cztonek Zarzadu

Roman Traczyk — Dyrektor Departamentu Rynku Pierwotnego, Petnomocnik

1.2.3. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajagcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna, jako podmiot sporzadzajacy Prospekt jest odpowiedzialny za opracowanie
nastepujacych czesci prospektu:

w zakresie Czesci Il - Czynniki ryzyka: pkt. 3.,

w zakresie Czesci lll -Dokument rejestracyjny: pkt. 1.2.,

w zakresie Czesci IV — Dokument ofertowy: pkt. 3.3.1.,,4.1.,4.3.,44.,46.,4.7.,482.,483., 49,5.-8.
odpowiadajacych w.w. punktom fragmentéw Czesci | - Podsumowanie

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., oSwiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannoSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialne jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Andrzej Chabtowski Roman Traczyk

Cztonek Zarzadu Dyrektor Departamentu Rynku Pierwotnego,
Petnomocnik
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1.3. Doradca Prawny

1.3.1. Informacje o Doradcy Prawnym

Nazwa (Firma): Krzysztof Matecki Kancelaria Radcy Prawnego
Siedziba: Chojnice

Adres: 89-620 Chojnice, ul. Dworcowa 25/3

Numer tel.: +48 52 397 29 26

Numer fax: +48 52 524 49 46

Adres e-mail: biuro@kmkancelaria.pl

Adres www: www.kmkancelaria.pl

1.3.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego
Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

Krzysztof Matecki — radca prawny

1.3.3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym, dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu bioracego udziat w sporzadzaniu Prospektu SEKO S.A. jest
ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

w Czesci Il - Czynniki ryzyka: pkt 2.5

w Czesci Il — Dokument rejestracyjny: pkt 1.3.3, 5.1.1-5.1.4, 6.4, 6.6, 11.2, 14, 16, 20.7, 21, 22;
w Czesci IV — Dokument ofertowy: pkt 3.3.24.2,4.4,4.5,4.8.1,4.8.4,4.85,4.11;
odpowiadajacych w.w. punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.

Dziatajgc w imieniu Doradcy Prawnego niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojq najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, przy sporzadzeniu ktérych Doradca
Prawny brat udziat, sq prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektiu nie
pominieto niczego, co mogtoby wpltywac na ich znaczenie.

radca prawny Krzysztof Matecki
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2. BIEGLI REWIDENCI

21. Podmiot uprawniony do badania informacji finansowych Emitenta

Podmiot przeprowadzajacy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 r. oraz 2012.

Firma REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Siedziba Gdansk

Adres 80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 101.

W imieniu spdtki REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za 2011 r.
oraz 2012 r. sporzadzonych zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci przeprowadzit Krzysztof Kurkowski — Kluczowy
Biegty Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 11923.
W imieniu spétki REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. opinie z badan podpisata Lucyna Witek — Prezes Zarzadu /
Biegty Rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdéw do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 8038.

Wskazane wyzej osoby sg cztonkami Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw. Emitent nie posiada informacji o przynaleznosci
tych osdb do innych organizacji zawodowych.

2.2. Zmiany biegltych rewidentow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie dokonywat zmiany biegtych rewidentow, jak réwniez
biegty rewident nie zrezygnowat z wydania opinii.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaly na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2011 - 2012 obejmujgcych: jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2011 r. sporzadzone wg Polskich Zasad Rachunkowos$ci (PZR) oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2012 r. sporzadzone wg PZR.

W wybranych danych finansowych przedstawiono réwniez dane za | kwartat 2013 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za
| kwartat 2012 r.) pochodzace z jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartat 2013 r. sporzadzonego wg PZR,
ktore nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegolnienie I kw. 2013 | kw. 2012 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy 33097 29 694 125 354 108 652
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2654 994 3102 -4 588
(Zé/;er(St’&?ta) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja 3863 2970 8203 283
Zysk (strata) brutto 2440 925 2430 -5713
Zysk (strata) netto 1972 741 2068 -4 663
Aktywa razem 94 874 94 064 95737 96 468
Aktywa trwate 59 849 63 629 60 962 64 241
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Wyszczegodlnienie I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011

Aktywa obrotowe 35025 30 435 34775 32227
Kapitat wiasny 49 373 46 151 47 401 45410
Kapitat zaktadowy 665 665 665 665
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 501 47913 48 336 51058
Zobowigzania dtugoterminowe 5929 8 556 6 833 9123
Zobowigzania krétkoterminowe 26 544 24 939 28 151 27 126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 3715 1770 4339 -5222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; -379 -874 -2 368 -6 353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; 1594 -1147 -1850 11163
Przeptywy pieniezne netto razem 4930 -251 121 -412
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 6 650 000 6 650 000 6 650 000 6 650 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie (w szt.) 6 650 000 6 650 000 6 650 000 6 650 000
Zysk (strata) na 1 akcje (zt) 0,30 0,11 0,31 -0,70
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (z}) 7,42 6,94 713 6,83
}/\/*))/p’facona lub zadeklarowana dywidenda na 1 akcje i

z

Zrédio: Historyczne i $rodroczne informacje finansowe Emitenta, obliczenia wasne

4. CZYNNIKI RYZYKA

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka specyficznych dla Emitenta oraz jego branzy zamieszczono w punkcie 1 oraz w punkcie
2 Czesci |l Prospektu Emisyjnego.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozwdj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Emitent dziata pod firmg SEKO Spotka Akcyjna.

Zgodnie z § 1. Statutu Emitent moze uzywac skrétu SEKO S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsigbiorcdw, Sad Rejonowy Gdansk — Poétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000255152.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow o przeksztatceniu Spotki
SEKO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w SEKO Spétka Akcyjna podjetej dnia 20 marca 2006 r., zaprotokotowang
przez notariusza Janusza Kolyszko Kancelaria Notarialna w Chojnicach Rep. A nr 652/2006. Emitent zostat wpisany do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 13 kwietnia 2006 r. pod numerem 0000255152, na
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podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 kwietnia 2006 r. Zgodnie z trescig § 4 ust. 1 Statutu czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Emitent jest spotkg akcyjna. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent dziata zgodnie
z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Siedzibg Emitenta jest miasto Chojnice.

Adres siedziby Emitenta:  89-620 Chojnice, ul. Zaktadowa 3
Numer telefoniczny: +48 52 39 50 600

Numer faksu: +48 52 39 67 351

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@sekosa.pl

Adres strony internetowej:  www.sekosa.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta
1992 r.
- zawigzanie spotki SEKO Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z kapitatem zaktadowym 4 tys. zt (40 milionéw starych
Ztotych), zatozycielami i pierwszymi udziatowcami byli Pani Ewa Stefankiewicz oraz Pan Kazimierz Kustra, ktorzy posiadali

po 50% udziatow,

- rozpoczecie dziatalnosci w gdynskim porcie rybackim w wydzierzawionych obiektach bytych panstwowych zaktadéw
rybnych w Gdyni,

1999 r.

- przeniesienie produkcji do Chojnic oraz rozpoczecie produkcji w wydzierzawionych czasowo halach bytych zaktadow
rybnych w Chojnicach,

- rozpoczecie budowy nowego zaktadu produkcyjnego w przemystowej czesci Chojnic, przy ulicy Zaktadowej 3,
2001r.

- rozpoczecie produkcji w nowym zaktadzie w Chojnicach,

2002r.

- uzyskanie prawa produkciji i eksportu na rynki pafistwa cztonkowskich Unii Europejskiej i Standéw Zjednoczonych,
2003 r.

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego SEKO Sp. z 0.0. do kwoty 25 tys. zt,

2004 r.

- oddanie do uzytku nowej czesci chtodniczej i magazynowej do sktadowania surowca rybnego w zalewach octowych,
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- podwyzszenie kapitatu zaktadowego SEKO Sp. z 0.0. do kwoty 200 tys. z,
2005r.
- oddanie do uzytku nowego magazynu opakowan,

- zmiany wiascicielskie w SEKO Sp. z 0.0.: Pan Kazimierz Kustra odkupit 50% udziatéw od Pani Ewy Stefankiewicz i tym
samym stat sie posiadaczem 100% udziatéw w Spotce,

2006 r.

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego SEKO Sp. z 0.0. do kwoty 500 tys. zt,

- zmiana formy prawnej ze spétki z ograniczong dziatalno$cig w spotke akcyjna,

- pierwszy audit certyfikujacy z zakresu spetnienia wymogdéw standardu IFS - International Food Standard i przyznanie
(przez TUV NORD CERT GmbH) Emitentowi certyfikatu jakosci (,Higher Level”) w zakresie produkcji marynat rybnych, ryb

solonych, gotowych produktdw rybnych, past oraz satatek warzywnych,

- podjecie przez NWZ Emitenta uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SEKO S.A. o kwote maksymalnie
165 tys. zt w drodze emisji maksymalnie do 1 650 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

- zakofczenie budowy przyzaktadowej oczyszczalni Sciekdw,

2007 r.

- oferta publiczna akciji serii B i C i pozyskanie $rodkéw finansowych w wysokosci 25 575 tys. zi,
- rozpoczecie notowan akcji Emitenta na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

- nabycie 50% udziatow w spdtce POLRYB Sp. z 0.0.,

2008 r.

- nabycie nieruchomosci w Straszynie, na ktérej w pdzniejszym terminie uruchomiono centrum logistyczne wykorzystywane
do dystrybuciji produktéw Emitenta na terenie wojewddztwa pomorskiego wraz z cze$cig biurowa oraz stacje paliw,

- zawarcie umowy franczyzowej ze Statoil Poland Sp. z 0.0.

2009r.

- otrzymanie koncesji na obrét paliwami ptynnymi oraz uruchomienie stacji paliw dziatajacej pod markg Statoil,

- zbycie 50% udziatéw w spotce POLRYB Sp. z 0.0. (udzialy zostaly sprzedane ze wzgledu na znikome znaczenie
przychoddw i zysku osigganego przez POLRYB sp. z o.0. dla przychoddw i zysku Emitenta, a takze niesatysfakcjonujace

korzysci wynikajace z efektu skali od momentu nabycia udziatéw w spétce),

- rozpoczecie prac zwigzanych z realizacjg najwiekszej inwestycji w historii Emitenta pod nazwg ,Rozbudowa zaktadu
przetworni ryb”,

2011r.

- zakonczenie realizacji inwestycji ,Rozbudowa zaktadu przetworni ryb” i rozpoczecie produkcji w nowej czesci zaktadu
produkcyjnego,

- rozpoczecie produkcji mrozonek rybnych,
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2012r.

- zawarcie umowy inwestycyjnej i umowy o wspdtpracy z WILBO SA oraz wybranymi akcjonariuszami WILBO SA, ktéra
ostatecznie nie zostata zrealizowana,

2013 r.

- rozpoczecie produkcji konserw rybnych.
5.2. Inwestycje
5.2.1. Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi do daty Prospektu Emisyjnego
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent
realizowat inwestycje, ktdrych podstawowym celem bylo zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych Emitenta, zwigkszenie

automatyzaciji proceséw produkcyjnych, a takze ograniczenie kosztéw produkcji.

Warto$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta w tym okresie w podziale na poszczegélne grupy $rodkéw
trwatych ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela. Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych Emitenta (tys. zi)

Wyszczego6lnienie 2013* 2012 2011
- wartosci niematerialne i prawne 3 179 150
- grunty - - -
- budynki 18 421 442
- maszyny i urzadzenia 247 1269 3883
- $rodki transportu 466 103 844
- pozostate 8 170 305
-Srodki trwate w budowie 462 878 2939

Wartos¢ naktadow inwestycyjnych 1204 3020 8563

* do dnia zatwierdzenia Prospektu

Zrédio: Emitent
W 2011 r. Emitent koficzyt realizacje dwoch znaczacych inwestycji rozpoczetych we wezesniejszych okresach:

,Rozbudowy parku maszynowego w zaktadzie przetworstwa ryb”,
- ,Rozbudowy zaktadu przetwérni ryb”.

Inwestycja ,Rozbudowa parku maszynowego w zakladzie przetworstwa ryb” byta realizowana w okresie od pazdziernika
2007 r. do pazdziernika 2011 r. i obejmowata zakup wyposazenia, maszyn i urzadzen. Najwazniejsze Srodki trwate
zakupione w ramach realizacji inwestycji to: maszyna rolowa do pakowania wyrobéw w zmodyfikowanej atmosferze oraz
w prdézni, maszyna do dozowania satatek rybnych oraz past rybnych w opakowania, detektory metali z systemem kontroli
wagi, napetniarka prézniowa oraz nastrzykiwarka. Catkowita warto$C naktadéw zwigzanych z realizacje tej inwestycii
wyniosta 3 646 tys. zt, z czego w 2011 r. poniesiono naktady w kwocie 2 041 tys. zt, za§ we wczesniejszych latach — 1 605
tys. zt.
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Zrédlem finansowania inwestycji byly $rodki wlasne oraz dotacja w wysokosci 1 081 tys. zt pozyskana przez Emitenta
w ramach Programu Operacyjnego ,Zrownowazony rozwdj sektora rybotowstwa i nadbrzeznych obszaréw rybackich 2007-
2013”; Srodek 2.5 ,Inwestycje w zakresie przetwdrstwa i obrotu”.

Z kolei inwestycja ,Rozbudowa zaktadu przetwdrni ryb” zostata zrealizowana w okresie od wrzeénia 2009 r. do wrzes$nia
2011 r. (przy czym pozwolenie na uzytkowanie nowej czesci zaktadu zostato wydane w styczniu 2011 r., a po tej dacie byty
realizowane jeszcze uzupetniajace zakupy rzeczowych $rodkéw trwatych). Inwestycja obejmowata budowe nowej hali
produkcyjnej wraz z wszystkimi niezbednymi instalacjami oraz zakup kompletnych linii produkcyjnych. Catkowita warto$¢
naktadow wyniosta 35087 tys. 2, z czego 25750 tys. zt stanowity wydatki na prace budowlane i montazowe
(z uwzglednieniem instalacji elektrycznej, instalacji centralnego ogrzewania, instalacji wodno-kanalizacyjnej, instalacji
chtodniczej, wentylacji, sieci teleinformatycznej, a takze dokumentacji projektowej i nadzoru budowlanego), zas kwote 9 337
tys. zt przeznaczono na zakup wyposazenia, maszyn i urzadzen. Powierzchnia uzytkowa nowej hali produkcyjnej wynosi
ponad 8 tys. m2. Wydatki na zakup ruchomych $rodkéw trwatych obejmowaty m.in.

- linie do produkcji wyrobdw panierowanych oraz opiekanych ptatéw (obejmujacej m.in. tunel chtodniczo-zamrazalniczy,
formierke, obmaczarke, system dozowania oleju, system zapobiegajacy pyleniu maki, smazalnik),

- linie do pakowania wraz ze stotami oraz stanowiskami wazacymi,

a takze inne maszyny i urzadzenia.

Wysoko$¢ naktadéw zwigzanych z realizacjq tej inwestycji w poszczegoinych latach ksztattowata sie nastepujaco:
-w2009r.—4 184 tys. ,

-w2010r.—26 917 tys. z},

-w 2011 r. -3 986 tys. zt.

Zrédtem finansowania inwestycji byly srodki wtasne w wysokosci 15 570 tys. zi, kredyt inwestycyjny w kwocie 9 342 tys. zt
oraz dotacja w wysokosci 10 175 tys. zt pozyskana przez Emitenta w ramach Programu Operacyjnego ,Zrownowazony
rozwéj sektora rybotdwstwa i nadbrzeznych obszaréw rybackich 2007-2013"; Srodek 2.5 ,Inwestycje w zakresie

przetworstwa i obrotu”.

Poza wskazanymi wyzej inwestycjami, Emitent zrealizowat w 2011 r. mniejsze inwestycje, przede wszystkim o charakterze
odtworzeniowym.

W 2012 r. Spdtka nie przeprowadzata istotnych inwestycji. Najwieksze inwestycje rzeczowe w tym okresie obejmowaty zakup
linii produkcyjnej do pakowania ryb w zalewie, zakup nastrzykiwarki oraz instalacje wymiennika ciepta w uktadzie glikolowym
do central wentylacyjnych wraz z dolnym zrodtem ciepta.

W 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, gtéwng inwestycjg zrealizowang przez Emitent byt zakup urzadzenia do
produkcji konserw.

Wszystkie inwestycje rzeczowe prowadzone przez Emitenta byty realizowane w zakfadzie produkcyjnym w Chojnicach oraz
w Straszynie, gdzie miesci sie budynek biurowo — magazynowy oraz stacja paliw.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie
przeprowadzat Zadnych inwestycji kapitatowych.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Gtéwng inwestycjg prowadzong obecnie przez Emitenta jest projekt inwestycyjny ,Modernizacja zaktadu przetworni ryb
SEKO SA w Chojnicach”. Celem tej inwestycji jest zmniejszenie oddziatywania zaktadu na $rodowisko naturalne oraz
rozszerzenie zdolnoSci produkcyjnych Emitenta o nowe grupy produktéw, takich jak konserwy, a takze nowe rodzaje
wyrobéw mrozonych. Ponadto realizacja inwestycji wptynie na ograniczenie kosztéw zuzycia energii, dzieki montazowi
gruntowych wymiennikéw ciepta.

Zakres prowadzonej inwestycji obejmuje w szczegolnosci;
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- modernizacje budynku przetworstwa ryb (w szczegdlno$ci w zakresie poprawy skutecznosci chtodzenia),

- zakup specjalistycznego $rodka transportu wewnetrznego,

- zakup maszyn i urzadzen do przetwdrstwa ryb oraz do przygotowania produktéw do sprzedazy.

Planowane zrodta finansowania projektu to $rodki wiasne.

Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o dofinansowanie tej inwestycji w ramach Programu Operacyjnego ,Zrownowazony rozwoj
sektora rybotéwstwa i nadbrzeznych obszaréw rybackich 2007-2013"; Srodek 2.5 ,Inwestycje w zakresie przetwdrstwa

i obrotu w momencie ogtoszenia naboru przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. W przypadku uzyskania
dotacji zmniejszy sie udziat Srodkéw wtasnych w finansowaniu inwestyciji.

Ostateczny zakres realizowanej inwestycji i wysoko$¢ niezbednych naktadéw sg uzaleznione od pozyskania dofinansowania,
0 ktérym mowa powyzej.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych
jego organy zarzadzajace podjely juz wigzace zobowigzania

Poza inwestycjg przedstawiong w pkt 5.2.2 Czesci lll Prospektu, ktorej realizacja jest przewidziana do konca 2015 r.,
Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan odnoénie realizacji jakichkolwiek innych inwestycji w przysztoSci.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1. Giéwne obszary dziatalno$ci Emitenta

Emitent zalicza sie do najwiekszych producentéw przetworéw rybnych w Polsce. Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Emitenta obejmuje produkcje przetworéw rybnych. Asortyment wyrobow produkowanych przez Emitenta obejmuje
w szczegdlnosci:

marynaty rybne (m.in. koreczki i zawijance w zalewach octowych i olejowych, rolmopsy, ptaty bismarck, filety sledziowe
w olejach, filety $ledziowe w kremach i $mietanie),

e ryby solone,

e safatki rybne i jarzynowe oraz pasty (rybne i jajeczne),

e garmazeryjne wyroby rybne (m.in. ryby w sosach, ryby w galaretach),
e mrozonki.

Emitent oferuje okoto 100 réznych wyrobdw w opakowaniach szklanych, plastikowych i na tackach, o gramaturze od 80 g
(pasty kanapkowe) do 10 kg (duze opakowania réznych wyrobdw przeznaczone dla handlu detalicznego do sprzedazy ,na
wage”). Lacznie w ofercie Emitenta znajduje sie ponad 200 réznych pozycji asortymentowych.

Ponadto od stycznia 2009 r. Emitent prowadzi réwniez stacje paliw (w oparciu o umowe franczyzowg ze Statoil Poland Sp.
2 0.0.), ktéra oferuje paliwa ptynne oraz inne typowe produkty oferowane w tego typu placéwkach. Przy stacji paliw dziata
réwniez myjnia samoobstugowa. Dziatalno$¢ zwigzana z prowadzeniem stacji paliw stanowi dziatalno$¢ uboczng i Emitent
nie zamierza jej rozwija¢, w szczegolno$ci pozyskiwac nowych lokalizacji i otwiera¢ nowych stacji.

W 2011 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 108 652 tys. zt i byly nizsze niz w poprzednich latach. W tym okresie
wystapit dynamiczny wzrost cen surowcdw, w szczegélnosci ryb Swiezych i mrozonych. Emitent, ktérego wspdtpraca
z odbiorcami sieciowymi opiera si¢ przede wszystkim o dtugoterminowe umowy, byt zmuszony do podjecia dziatan
zmierzajacych do podniesienia cen swoich wyrobow. W przypadku braku porozumienia z kontrahentem odno$nie nowych
cen, Emitent podejmowat decyzje o niekontynuowaniu sprzedazy danego wyrobu lub wyrobéw dla tego kontrahenta, co
miato istotny wptyw na poziom catkowitych przychodéw ze sprzedazy.
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W 2012 r. nastapit wyrazny wzrost przychodow ze sprzedazy. W duzej mierze byly to spowodowane zahamowaniem
wzrostow cen surowcéw. Pozwolito to Emitentowi na ustabilizowanie cen sprzedazy swoich wyrobdw oraz utatwito
negocjacje z klientami dotyczace sprzedazy swoich produktow.

W | kwartale 2013 r. wystapit wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ktéry
byt efektem dziatan podjetych przez Emitenta w 2012 r., w szczegdInosci pozyskania nowych klientéw i zwigkszenia
sprzedazy do klientéw dotychczasowych.

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta

I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011

Wyszczego6lnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Przychody ze sprzedazy

L 28 540 86,2% | 24618 82,9% | 101988 81,4% 93248| 85,8%
produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy

L " 4 557 13,8% 5076 17,1% 23 366 18,6% 15404 14,2%
towarow i materiatow

Razem przychody ze

. 33097 | 100,0%| 29694 100,0% | 125354 | 100,0% 108 652| 100,0%
sprzedazy

Zrédio: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

Gtéwng grupg asortymentowg oferowang przez Emitenta od poczatku dziatalnosci sq marynaty rybne (m.in. koreczki
i zawijance w zalewach octowych i olejowych, ptaty Bismarck, rolmopsy, filety $ledziowe w olejach, filety Sledziowe
w kremach i $mietanie). Ich udziat w sprzedazy (w ujeciu iloSciowym) przekraczat w latach 2011-2012 poziom 60%.

Znaczacy udziat w sprzedazy Emitenta maja rdwniez garmazeryjne wyroby rybne (m.in. ryby w sosach i galaretach), satatki
rybne i jarzynowe oraz pasty kanapkowe, a takze ryby solone.

Wyroby nalezace do wskazanych wyzej grup asortymentowych sie terminem przydatnosci do spozycia siegajacym 120 dni
oraz koniecznoscig przechowywania w temperaturze 0 — 8 stopni Celsjusza.

Najmniejszy udziat w sprzedazy Emitenta mialy wyroby mrozone, ktdre pojawity siec w jego ofercie w 2011 r. Dzieki
przeprowadzonym inwestycjom w zaktadzie produkcyjnym, Emitent zamierza znaczaco zwiekszy¢ asortyment dostepnych
wyrobéw mrozonych i oczekuje wzrostu przychoddw ze sprzedazy produktdw z tej grupy asortymentowej. Wyroby mrozone
charakteryzujg si¢ diuzszym terminem przydatno$ci do spozycia niz marynaty rybne i inne wyroby Emitenta wskazane
powyzej.

W kwietniu 2013 r. w ofercie Emitenta pojawily sie réwniez konserwy rybne pod markg ,SEKO”. Dostepne
we wczesniejszych okresach w niewielkich iloSciach konserwy byly produkowane na zlecenie Emitenta przez zewnetrznych
producentéw. Konserwy rybne charakteryzujg sie dtugim terminem przydatno$ci do spozycia (siegajacym 2 lat) oraz
tatwoscig przechowywania (nie wymagajg przechowywania w warunkach chtodniczych).

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture wartosciowa i iloSciowq sprzedazy produktéw Emitenta:

Tabela. Struktura iloSciowa sprzedazy produktéw Emitenta

| kw. 2013 | kw. 2012 2012 2011
Grupa produktow
tony % tony % tony % tony %
Marynaty rybne 1931 | 659% | 1604 | 700% | 6545 | 67.8% | 5963 | 645%
Sf):gazeryj”e wyroby 465 | 159% | 314 | 137% | 1382 | 143% | 1779 | 19.2%

Safatki (rybne I jarzynowe) | a54 | 40300 | 206 | 129% | 1086 | 11.3% | 1154 | 125%

oraz pasty

Ryby solone 191 6,5% 78 3,4% 568 5,9% 353 3,8%
Mrozonki 40 1,4% 0 0,0% 71 0,7% 2 0,0%
Razem 2927 100,0% | 2293 100,0% | 9652 100,0% | 9251 100,0%

Zrédfo: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent
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Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw Emitenta w podziale na poszczegdlne grupy produktéw

I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Grupa produktow
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Marynaty rybne 19 184 67,4% | 17256 70,4% | 69565 68,7% | 62003 66,8%
Sﬁgazem”e wyroby 4460 | 157% | 3410 | 139% | 14565 | 144% | 17132 | 185%

Safatki (rybne ijarzynowe) | o700 | g5er | 2861 | 117% | 10556 | 104% | 10214 | 11,0%

oraz pasty

Ryby solone 1938 6,8% 996 4,1% 6315 6,2% 3489 3,8%
MroZonki 160 0,6% 2 0,0% 282 0,3% 8 0,0%
Razem 28446 | 100,0% | 24525 | 100,0% | 101283 | 100,0% | 92846 | 100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent

W strukturze przychoddw ze sprzedazy towardéw i materiatdbw dominujg przychody osiggane przez Emitenta w zwigzku
z prowadzong stacjg paliw, w szczegélnosci z tytutu sprzedazy paliw ptynnych, ale takze prowadzonej myjni oraz sklepiku
z towarami zwyczajowo dostepnymi na stacjach paliw (drobne artykuty spozywcze i akcesoria motoryzacyjne).

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow Emitenta

I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Kategoria przychodéw
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Stacja paliw 3 466 76,1% 3 351 66,0% | 15976 68,4% | 12993 84,3%

Pozostate (surowiec rybny,
opakowania, towary innych 1091 23,9% 1725 34,0% 7390 31,6% 2411 15,7%
producentow)

Razem 4557 | 100,0% 5076 | 100,0% | 23366 | 100,0% | 15404 | 100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent

Emitent posiada certyfikaty potwierdzajace spetnienie najwyzszych norm jakoSciowych w zakresie produkcii:

- wydany przez TUV NORD Polska Sp. z 0.0. zadwiadczajacy, iz Emitent spetnia wymagania BRC Global Standard for Food
Safety Issue 6: Lipiec 2011 w zakresie produkcji przetworéw rybnych (solonych, marynowanych) pakowanych w opakowania
szklane i z tworzyw sztucznych w atmosferze ochronnej i bez oraz w zakresie produkcji wyrobow rybnych garmazeryjnych
(mrozonych i nie), past oraz satatek jarzynowych (data waznosci certyfikatu uptywa w listopadzie 2013 r.),

- wydany przez TUV NORD CERT Gmbh zaswiadczajacy, iz Emitent spetnia wymogi standardu IFS Food na poziomie
podstawowym w zakresie produkcji przetwordw rybnych (solonych, marynowanych) pakowanych w opakowania szklane
i ztworzyw sztucznych w atmosferze ochronnej i bez oraz w zakresie produkcji wyrobdw rybnych garmazeryjnych
(mrozonych i nie), past oraz safatek jarzynowych pakowanych luzem i w opakowania jednostkowe (data waznosci certyfikatu
uptywa w listopadzie 2013 r.).

Od momentu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez biegtego rewidenta nie
wystapity istotne zmiany majacy wptyw na dziatainos¢ Emitenta.

6.1.2. Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig typowa dla branzy przetwdrstwa rybnego. Najwyzsze przychody ze
sprzedazy produktéw sg realizowane w IV kwartale kazdego roku, co wynika ze zwiekszonego zapotrzebowania na
przetwory rybne w okresie przed$wigtecznych oraz wigkszg konsumpcjg ryb w miesigcach jesienno-zimowych. Nizsza
sprzedaz jest realizowana w | kwartale roku. Z kolei najnizsze przychody sg realizowane zazwyczaj w Il oraz Ill kwartale
roku, kiedy to, ze wzgledu na wyzsze temperatury powietrza, popyt na przetwory rybne ulega ostabieniu (poziom
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przychodéw w | i Il kwartale kazdego roku jest réwniez w pewnym stopniu uzalezniony od terminu $wigt Wielkanocnych,
ktore wypadajg w jednym lub drugim kwartale).

Rysunek. Przychody ze sprzedazy produktéw Emitenta w ujeciu kwartalnym (dane w tys. zf)
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Zrédfo: Emitent

6.1.3. Nowe produkty i ustugi

W 2011 r. Emitent wprowadzit do swojej oferty wyroby mrozone z ryb. Sg to produkty wytwarzane na bazie ryb mielonych,
w szczegolno$ci paluszki i burgery rybne. Emitent prowadzi aktualnie dziatania majace na celu poszerzenie asortymentu
o inne produkty mrozone.

W 2012 r. oferta Emitenta wzbogacita sie réwniez o linie produktéw ,bez konserwantow”. Sa to wyroby o krétszym terminie
przydatnoci do spozycia niz produkty zawierajgce substancje konserwujgce. Rozpoczecie produkcji wyrobow bez
konserwantow byto wyjSciem na przeciw oczekiwaniom klientéw poszukujacych zdrowej zywnosSci produkowanej na bazie
naturalnych sktadnikéw. Przyktadowe produkty z tej linii to ,Sledz marynowany” oraz ,Rolmopsy marynowane”.

W 2012 r. Emitent rozpoczat rowniez produkcje wyrobow na tackach pakowanych w atmosferze modyfikowanej. Do grupy
tych produktow zaliczajg sie np. ,Filety sledziowe po wiejsku” oraz ,Filety $ledziowe lekko solone a’'la Matjas w oleju”.

W kwietniu 2013 r. w zaktadzie produkcyjnym Emitenta rozpoczeto réwniez produkcje konserw rybnych.

Ponadto w sposob ciagly wprowadza do swojej oferty nowe pozycje asortymentowe. W zdecydowanej wigkszosci mozne je
okresli¢ jako modyfikacje juz istniejacych produktow. Ich nowatorstwo polega przede wszystkim na zastosowaniu nowej
kompozycji przypraw i dodatkéw, ktore sg uzupetnieniem gtdwnego sktadnika, jakim s ryby. Przyktadem takich nowych
pozycji w ofercie Emitenta sg m.in. takie produkty jak ,Ognista zagrycha”, czy ,Ryba i warzywa”.

Zmiany w ofercie Emitenta czesto dotyczg réwniez zmiany opakowarn, zaréwno ich ksztaftu i stylistyki, jak réwniez
pojemnosci.

Systematyczne uzupetnianie oferty o nowe pozycje jest elementem budowania przewagi konkurencyjnej na rynku.
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6.2. Gléwne rynki

6.2.1. Rynek przetworstwa rybnego w Polsce

Emitent dziata na rynku przetwérstwa rybnego i specjalizuje sie w produkcji marynat rybnych. Rynek ten jest w Polsce
mocno rozdrobniony. Na koniec marca 2013 r. w rejestrze Gtownego Inspektoratu Weterynarii znajdowato sie 246 zaktadow
przetworczych uprawnionych do handlu produktami rybnymi na terenie Unii Europejskiej'. Ponadto w rejestrze GIW
znajdowaly si¢ 532 zaktady dopuszczone do sprzedazy bezposredniej tylko na rynki lokalne w kraju (przy czym szacuije sig,
ze w tej liczbie przetwérstwem ryb zajmuje sie okoto 50 zaktadéw). Najwiecej zaktadow przetwdrczych z tej branzy znajduje
sie w pasie nadmorskim (wojewddztwo pomorskie oraz zachodniopomorskie).

W strukturze produkcji polskiego sektora przetworstwa ryb gtowng pozycjq w ostatnich latach byly marynaty rybne, ktorych
udziat w catkowitej produkciji ryb i przetwordw rybnych w Polsce w 2011 r. ksztattowat sie na poziomie 22,4%, za$ wg
szacunkowych danych za 2012 r. - 22,5%. Kolejnymi pozycjami pod wzgledem wielko$ci produkcji byty ryby wedzone
(ktorych udziat w catkowitej produkcji w 2011 r. wynidst 21,5%, za$ wg szacunkéw za 2012 r. - 20,7%) oraz konserwy
i prezerwy rybne z udziatem w produkcji ogétem w 2011 r. na poziomie 19,8% oraz 19,2% w 2012 .

Tabela. Wielkos¢ produkcji ryb i przetwordw rybnych w Polsce (w tys. ton)

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2011 2012+
Wielkos¢ produkcji 37,5 355,3 369,6 374,9 380,0
Ryby $wieze i mrozone 28,7 254 28,9 22,2 24,0
Filety $wieze i mrozone 46,7 419 424 459 475
Ryby solone 21,0 19,7 20,6 19,4 18,0
Ryby wedzone 774 75,1 83,0 80,5 78,5
igfgnzzrﬁgxfn";ew“ism: 160,8 175,7 1765 194.4 197,0

- konserwy i prezerwy 62,3 60,5 68,1 74,2 73,0

- marynaty 79,3 93,1 82,8 84,0 85,5

- wyroby kulinarne i garmazeryjne 19,2 221 25,6 36,2 38,5
Pozostate wyroby 36,9 17,5 18,2 12,5 15,0

* dane szacunkowe

Zrodio: ,Rynek ryb — stan i perspektywy’, nr 18 — listopad 2012, analiza opracowana przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa
i Gospodarki Zywno$ciowej — Panstwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki — Panstwowy Instytut Badawczy,
dane na podstawie na podstawie materiatow GUS o produkcji podmiotdw gospodarczych, w ktorych liczba pracujgcych
wynosita 10 0s6b i wigcej

Na podstawie powyzszych danych dotyczacych produkcji ryb i przetworéw rybnych oszacowano udziat Emitenta w krajowej
produkcji przetworéw rybnych (w ujeciu wagowym). W przypadku marynat rybnych ksztattowat sie on w ostatnich latach na
poziomie 8,8% - 7,1%, za$ w przypadku ryb solonych na poziomie 1,8% - 3,4%.

" ,Rynek ryb — stan i perspektywy”, nr 19 — kwiecier 2013, analiza opracowana przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa
i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki — Paistwowy Instytut Badawczy.

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 44



Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

Tabela. Szacunkowy udziaf Emitenta w wielkosci produkcji marynat rybnych i ryb solonych w Polsce

Wyszczegéblnienie 2010 2011 2012
Produkcja marynat rybnych w Polsce 828 84.0 85 5+
(w tys. ton) ' ' '
Wielko$¢ produkcji Emitenta (w tys.

ton) 7,3 6,0 6,5
Udziat Emitenta w krajowej produkgji 8.8% 71% 77%
marynat rybnych

Produkcja ryb solonych w Polsce 206 19.4 18.0*
(w tys. ton) ’ ; ,
Wielko$¢ produkcji Emitenta (w tys.

ton) 0,7 04 0,6
Udziat Emitenta w krajowej produkcji 34% 18% 399
marynat rybnych e e e

* dane szacunkowe

Zrédfo: Obliczenia wlasne na podstawie danych Emitenta oraz raportu »,Rynek ryb — stan i perspektywy’, nr 18 — listopad
2012, analiza opracowana przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki ZywnoSciowej — Panstwowy Instytut Badawczy
oraz Morski Instytut Rybacki — Paristwowy Instytut Badawczy

Istotnym czynnikiem, ktéry ma wptyw na popyt na wyroby Emitenta jest poziom spozycia ryb oraz przetworédw rybnych
w Polsce, ktora jest gtownym rynkiem zbytu Emitenta. Ryby sg bardzo waznym elementem diety czlowieka Sg zrédiem
petnowarto$ciowego i fatwo przyswajalnego biatka oraz nienasyconych kawaséw tluszczowych z grupy omega-3, ktére majq
korzystny wptyw na uktad krazenia. Powinny by¢ zatem czestym elementem spozywanych positkdw. Mimo tych korzysci
wynikajacych z czestego spozycia ryb, Polska zalicza sig do krajow o stosunkowo niskiej konsumpcji ryb i przetworéw
rybnych. Przecigtne spozycie ryb i owocow morza w 2012 r. (liczone w wadze zywej ryby) wyniosto 11,80 kg na osobe?.
Tymczasem wedtug danych FAO spozycie ryb w Europie w 2009 r. szacowane byto na poziomie 22,0 kg na osobe3.

W ostatnich kilku latach wielko$¢ spozycia ryb w Polsce podlega niewielkim wahaniom. W latach 2011 - 2012 widoczny byt
niewielki spadek, ktory jednak w najwigkszym stopniu wynikat z mniejszego spozycia ryb stodkowodnych, a w szczeg6inosci
importowanej pangi. Do spadku spozycia niektorych gatunkdw ryb, np. Sledzi przyczynily sie réwniez wzrosty ich cen na
$wiatowych rynkach, ktére przetozyly sie na podwyzki cen ryb i przetwordéw na krajowym rynku.

2 “Rynek rolny” biuletyn miesigczny nr 3 (265) — Marzec 2013 opracowany przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki
ZywnoSciowej — Paristwowy Instytut Badawczy

3, The state of world fisheries and aquaculture 2012”, Food And Agriculture Organization Of The United Nations, Rome 2012.
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Rysunek. Spozycie ryb w Polsce wg danych bilansowych (w kg wagi zywej na osobe)
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Zrédto: ,Rynek ryb — stan i perspektywy’, nr 12 — grudzien 2009 r. oraz nr 18 — listopad 2012, analiza opracowana przez
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki ZywnoSciowej — Paristwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki —
Panstwowy Instytut Badawczy; ,Rynek rolny” biuletyn miesigczny nr 3 (265) — Marzec 2013 opracowany przez Instytut
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej — Paristwowy Instytut Badawczy

Najchetniej spozywanymi gatunkami ryb sa w Polsce mintaje oraz Sledzie. Lacznie, te dwa gatunki ryb, stanowity w 2011 r.
blisko 42% catkowitego spozycia ryb (w kg wagi zywej na osobg).

Rysunek. Struktura spozycia ryb wg gatunkow w Polsce w 2012 r.*

pozostate
karpie . . 14,6% mintaje
tunczyki 9%
3,7% w% 25,3%
morszczuki
3,2%

szproty
5,3%

dorsze
5,5%

tososie
5,9%

makrele pangi
6,6% 10,0%

* dane wstepne

Zrédfo:Opracowanie wiasne na podstawie danych z raportu ,Rynek ryb — stan i perspektywy’, nr 19 — kwiecieri 2013,
analizy opracowanej przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki ZywnoSciowej — Paristwowy Instytut Badawczy oraz
Morski Instytut Rybacki — Paristwowy Instytut Badawczy;

Dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego dotyczace spozycia ryb i przetworéw rybnych (z wyjatkiem marynat i wyrobéw
garmazeryjnych) w gospodarstwach domowych réwniez wskazujg na spadek konsumpciji tych produktéw w ostatnich latach.
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W 2011 r. taczne spozycie ryb i przetwordw rybnych wyniosto 5,16 kg na osobe i byto nizsze o 4,4% niz w roku poprzednim
(spozycie miesa i jego przetworéw w tym samym okresie obnizyto si¢ 0 1,63%). W 2012 r. wystapit dalszy spadek spozycia
ryb i przetworéw: w okresie od stycznia do wrzesnia 2012 r. byto nizsze o 4,4% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Przy czym nalezy zwr6ci¢ uwage, iz podane dane GUS nie obejmujg konsumpcji marynat rybnych, kiére sg gtéwnym
produktem Emitenta.

Tabela. Spozycie ryb i przetworéw rybnych oraz miesa w gospodarstwach domowych (w kg masy produktu na
osobe) — bez spozycia marynat oraz wyroboéw garmazeryjnych

Wyszczegoélnienie 2009 2010 2011 X 2011 11X 2012
Ryby ($wieze, chtodne i mrozone) 3,48 3,36 3,12 1,83 1,76
Przetwory rybne 2,04 2,04 2,04 1,36 1,26
Razem ryby i przetwory rybne 5,52 5,40 516 3,19 3,05
Mieso i jego przetwory 66,60 66,84 65,76 48,42 47,88

Zrédfo: »,Rynek ryb — stan i perspektywy”, nr 19 — kwiecien 2013, analiza opracowana przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa
i Gospodarki Zywno$ciowej — Paristwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki — Panstwowy Instytut Badawczy
(na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego)

Pod koniec 2012 r. i w 2013 r. mozna zaobserwowa¢ na rynku wyhamowanie wzrostu cen ryb i ich przetworéw. W catym
2012 r. ceny detaliczne, ryb, przetworoéw rybnych i owocéw morza wzrosty Srednio 0 8,5% (w szybszym tempie drozaty ryby
przetworzone — 0 10,4%), jednak stabilizacja cen ryb na $wiatowych rynkach przefozyta sie na obnizenie dynamiki wzrostu
cen takze na rynku krajowym — w grudniu 2012 r. byly one wyzsze niz w grudniu 2011 r. tylko 0 2,8%*.

Przecietne miesieczne wydatki gospodarstw domowych na ryby i przetwory rybne systematycznie sie zwigkszajg w ciagu
ostatnich lat. W 2011 r. wyniosty 7,65 zt na osobe i byly wyzsze 0 2,0% niz w 2010 r. (wydatki na mieso i jego przetwory
spadly w tym samym czasie 0 1,2%). Z kolei w okresie od stycznia do wrze$nia 2012 r. przecietne miesieczne wydatki na
ryby i przetwory rybne zwigkszyty sie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,7%. Udziat wydatkéw na
ryby i przetwory rybne w catkowitych wydatkach gospodarstw domowych na zywno$¢ i napoje bezalkoholowe byt stabilny
i ksztattowat sie w latach 2009 — 2011 na poziomie 3,0% - 3,1%. W okresie od stycznia do wrzesnia 2012 r. spadt do
poziomu 2,7%, co moze wynikaé z sezonowosci charakterystycznej dla branzy rybnej, dla ktorej najlepszy okresem jest
ostatni kwartat kazdego roku.

Tabela. Przecietne miesieczne wydatki gospodarstw domowych na zywno$¢, ryby i przetwory rybne oraz na mieso
(w zt na osobe)

Wyszczego6lnienie 2009 2010 2011 I-1X 2011 I-1X 2012
Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe 240,08 246,14 254,13 250,15 259,38
Ryby i przetwory rybne 7,35 7,50 7,65 6,44 7,00
- udZ{a/ w wydatkach na Zywno$¢ i 3.1% 3.0% 3.0% 2.6% 27%
napoje bezalkoholowe

Mieso i przetwory 66,22 65,26 67,38 65,35 69,33
- udZ{a/ w wydatkach na Zywno$¢ i 27.6% 26,5% 26,5% 26,1% 26,7%
napoje bezalkoholowe

Zrodfo: »Rynek ryb — stan i perspektywy”, nr 19 — kwiecien 2013, analiza opracowana przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa
i Gospodarki ZywnoSciowej — Paristwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki — Paristwowy Instytut Badawczy
(na podstawie danych GUS), obliczenia wtasne

Od momentu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez biegtego rewidenta nie
wystapity zmiany majace istotny wptyw na rynki , na ktorych Emitent prowadzi swojq dziatalno$é.

* ,Rynek rolny” biuletyn miesigczny nr 3 (265) — Marzec 2013 opracowany przez Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki
ZywnoSciowej — Panstwowy Instytut Badawczy
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6.2.2. Rynek dziatalno$ci Emitenta w ujeciu geograficznym

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Emitenta jest rynek polski. We wszystkich okresach objetych historycznymi i $rédrocznymi
informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy krajowej przekraczaty 90% catkowitych przychodéw ze sprzedazy.
Sprzedaz eksportowa ma mniejsze znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta, jednak przychody z jej tytutu
systematycznie rosng od kilku lat, zaréwno w ujeciu nominalnym jak réwniez pod wzgledem udziatu w przychodach ze
sprzedazy ogotem.

Na rynki zagraniczne trafiajg produkty Emitenta oferowane zaréwno pod markg ,SEKO”, jak réwniez pod markami wtasnymi
odbiorcéw zagranicznych. Gtéwnymi odbiorcami produktéw Emitenta na rynkach zagranicznych sg sieci handlowe oraz
hurtowi dystrybutorzy artykutéw spozywczych.

Czes¢ sprzedazy eksportowej jest rowniez realizowana dzieki wspotpracy z sieciami handlowymi, ktére dziatajq zaréwno na
rynku polskim, jak tez w innych krajach.

Tabela. Struktura przychoddw ze sprzedazy Emitenta w ujeciu geograficznym

I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Rynek sprzedazy
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Kraj 29909 | 904%| 27374| 922%| 114460| 913%| 100069  92,1%
Zagranica 3188|  96%| 2320 7.8%| 108%4| 87%| 8583  7.9%
Razem przychody ze 33097 | 100,0%| 29694 | 100,0%| 125354 100,0% | 108652| 100,0%
sprzedazy

Zrédio: Historyczne informagje finansowe Emitenta, Emitent

Jak juz wcze$niej wspomniano w ostatnich kilku latach Emitent systematycznie zwieksza przychody ze sprzedazy na
rynkach zagranicznych.

Rysunek. Przychody ze sprzedazy Emitenta na rynkach zagranicznych (dane w tys. zf)
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Zrédto: Emitent

Najwigksze rynki zagraniczne dla Emitenta to od lat Czechy, Niemcy i Francja, jednak systematycznie zwigksza si¢ udziat
réwniez innych rynkéw w przychodach ze sprzedazy eksportowej ogétem. Emitent caty czas prowadzi intensywne dziatania
w celu pozyskiwania nowych odbiorcow zagranicznych, m.in. uczestniczac w miedzynarodowych targach branzowych.
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Tabela. Struktura sprzedazy eksportowej

) I kw. 2013 | kw. 2012 2012 2011

K tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Czechy 866 | 27,1% 495 |  21,3% 2964 | 27,2% 2907 33,9%
Niemcy 519 16,3% 665| 28,7% 2810 258% 1805| 21,0%
Francja 601 18,9% 471 20,3% 1538 14,1% 1443 16,8%
Stowacja 351 11,0% 104 4,5% 1154  10,6% 590 6,9%
Wielka Brytania 159 5,0% 195 8,4% 853 7,8% 766 8,9%
Rumunia 147 4,6% 136 5,9% 583 5,4% 391 4,6%
Wegry 277 8,7% 105 4,5% 374 3.4% 330 3,8%
Irlandia 61 1,9% 51 2,2% 227 2,1% 175 2,0%
Pozostate 207 6,5% 98 4,2% 391 3,6% 176 2,1%
Razem eksport 3188 | 100,0% 2320| 100,0%| 10894 | 100,0% 8583 | 100,0%

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent

6.2.3. Dostawcy
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta w procesie produkcji sg ryby $wieze i mrozone, olej, warzywa,
ocet, przyprawy. Emitent zaopatruje sie w surowce produkcyjne zaréwno u dostawcéw krajowych, jak i zagranicznych (m.in.
z Islandii, Norwegii, Danii, Niemiec). W celu ograniczenia ryzyka znacznych istotnych cen surowcéw, Emitent kontraktuje
wybrane surowce na okresy kilkumiesieczne.

Emitent nie jest uzalezniony od Zadnego z dostawcow.

6.2.4. Odbiorcy

Ostatecznym odbiorcg produktow Emitenta sg konsumenci indywidualni, natomiast bezpo$rednimi klientami sg sieci
handlowe dziatajace na terenie Polski, hurtownie spozywcze, a takze w niewielkim zakresie sklepy i punkty sprzedazy
detalicznej.

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy krajowej Emitenta wg grup odbiorcéw

I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Grupa odbiorcow

tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Sieci handlowe 14145|  473%| 11193| 409%| 49780| 435%| 47720 47.7%
Odbiorcy hurtowi 11307 378%| 11810| 434%| 44193| 386%| 35516| 355%
S;R'vmy indywidualni-stacja| 5470 |  416% | 3356| 123%| 15993| 140%| 13033 130%
Punkty i sklepy detaliczne 97|  33%| 1015| 37%| 4494| 39%| 3800  3.8%

Razem przychody ze

. L0 29909 | 100,0%| 27374| 100,0% | 114460 100,0% | 100069 | 100,0%
sprzedazy krajowej

Zrédfo: Historyczne informacje finansowe Emitenta, Emitent

Najwiekszg grupg odbiorcow produktéw Emitenta sg krajowe sieci handlowe: hipermarkety, supermarkety, sklepy
dyskontowe oraz sieci sklepéw matopowierzchniowych. Produkty Emitenta sg obecne w wigkszosci hiper- i supermarketéw:
m.in.: Auchan, Tesco, Carrefour, Kaufland, Real, Intermarche, Polomarket.
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Emitent dostarcza réwniez produkty dla niektorych odbiorcéw pod ich markami wiasnymi. Wspdtpraca w tym modelu jest
realizowana m.in. z sieciami dyskontowymi Biedronka, Lidl oraz Netto, ale rowniez z niektdrymi sieciami hiper-
i supermarketow.

W 2011 r. nastapit znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy do sieci handlowych w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Przyczyng byt gwattowny wzrost cen surowcdw na rynkach, ktdry spowodowaty znaczny wzrost kosztéw produkcji. Chcac
zachowaC rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci Emitent byt zmuszony do podwyzszania cen swoich wyrobdw
i negocjowania nowych warunkéw uméw ze swoimi odbiorcami. Cze$¢ z nich nie akceptowata nowych propozycji cenowych
i Emitent rezygnowat ze wspétpracy z nimi, co miato przefozenie na spadek wolumenu i wartosci sprzedazy. Spadek
sprzedazy do odbiorcéw sieciowych utrzymywat sie do | pétrocza 2012 r. W drugiej potowie 2012 r. Emitent wyraznie
zwiekszyt sprzedaz do tej grupy odbiorcdw i ostatecznie w catym 2012 r. przychody ze sprzedazy do odbiorcéw sieciowych
zwigkszyly sie w stosunku do roku poprzedniego. W | kwartale 2013 r. nastapit dalszy wzrost przychodéw ze sprzedazy
Emitenta do sieci handlowych.

Druga, pod wzgledem istotnosci, grupg klientéw Emitenta sg odbiorcy hurtowi, ktorzy nastepnie zaopatrujg mniejsze sklepy,
a czesto réwniez mniejsze sieci handlowe.

Emitent prowadzi réwniez bezposrednig sprzedaz do placdwek detalicznych zlokalizowanych na obszarze Tréjmiasta
i okolic. Sprzedaz ta jest prowadzona z magazynu Emitenta zlokalizowanego w Straszynie.

Biorac pod uwage tendencje na krajowym rynku handlu detalicznego, Emitent oczekuje w nadchodzacych latach wzrostu
znaczenia klientdw sieciowych.

Prowadzona przez Emitenta stacja paliw kieruje swojg oferte przede wszystkim do klientéw indywidualnych.

Na rynkach zagranicznych gtéwnymi klientami Emitenta sg sieci handlowe oraz hurtowi dystrybutorzy artykutow
spozywczych.

6.2.5. Konkurencja

Na krajowym rynku Emitent konkuruje przede wszystkim z innymi producentami marynat rybnych. Do gtéwnych konkurentow
Emitenta na tym rynku mozna zaliczy¢ spétki Lisner Sp. z 0.0., SuperFish S.A., Contimax S.A. Na rynku prowadza réwniez
dziatalno$¢ mniejsi producenci, czesto o zasiegu regionalnym.

Do konkurencji Emitenta mozna takze zaliczyé producentéw konserw rybnych oraz rybnych wyrobéw mrozonych.
Najwiekszymi producentami konserw rybnych w Polsce sg Graal SA, Wilbo SA, Evra Fish Sp. z 0.0., £0so$ Sp. z 0.0., za$
gtéwnymi producentami wyrobéw z ryb mrozonych: Nord Capital Sp. z 0.0., Frosta Sp. z 0.0.

6.3. Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
i jego rynki zbytu

Istotnym czynnikiem, ktory miat wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
byta sytuacja na rynkach surowcéw. W 2011 r. nastapit gwattowny wzrost cen surowcéw wykorzystywanych przez Emitenta
w produkcji (w szczegdlnosci ryb $wiezych i mrozonych). Wedtug szacunkdw Emitenta wzrost Srednie ceny zakupu ryb
mrozonych wzrosly w tym okresie o ok. 60%, ryb $wiezych — o ok. 20%, za$ oleju rzepakowego — o ok. 30%. Sytuacja ta
miata istotny wptyw zaréwno na poziom przychodéw ze sprzedazy, jak tez rentowno$¢ dziatalno$ci Emitenta. Poczawszy od
2012 r. ceny surowcdw ustabilizowaly sie, a nawet sg obserwowane ich niewielkie spadki.

W ocenie Emitenta, poza wyzej wymienionym, nie wystapity inne nadzwyczajne czynniki, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢
podstawowg Emitenta i rynki, na ktorych dziata.

6.4. Uzaleznienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuje istotne uzaleznienie od patentdw, licencji, uméw przemystowych, finansowych
oraz nowych procesoéw produkcyjnych.
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6.5. Podstawy wszelkich o$wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Informacje dotyczace rynku przetwdrstwa rybnego oraz spozycia ryb w Polsce pochodza z raportu ,Rynek ryb — stan
i perspektywy”, nr 12 — grudzien 2009, nr 18 — listopad 2012 oraz nr 19 — kwiecien 2013, opracowanego przez Instytut
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Parstwowy Instytut Badawczy oraz Morski Instytut Rybacki — Paristwowy
Instytut Badawczy, a takze z biuletynu ,Rynek rolny” nr 3 (265) — Marzec 2013 opracowanego przez Instytut Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej — Panstwowy Instytut Badawczy. Informacja dotyczaca spozycia ryb w Europie
pochodzi z opracowania , The state of world fisheries and aquaculture 2012", Food And Agriculture Organization Of The
United Nations, Rome 2012.

Udziat Emitenta w rynku marynat rybnych oraz ryb solonych w Polsce zostat oszacowany na podstawie danych dotyczacych
wielkosci produkcji Emitenta oraz danych dotyczacych wielko$ci produkcji marynat i ryb solonych w Polsce zamieszczonych
we wskazanym powyzej raporcie ,Rynek ryb — stan i perspektywy’, nr 18 — listopad 2012.

6.6. Istotne umowy zawierane przez Emitenta w normalnym toku dziatalnosci

Emitent wskazuje, iz umowy zawarte przez SEKO S.A. w Chojnicach w normalnym toku dziatalnosci nie spetniaja przestanek
umowy znaczacej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r.
zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do formy i treSci prospektu emisyjnego, prospekiu
emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych warunkéw, a takze w odniesieniu do wymogdw
informacyjnych (Dz.U. L 150/1). W szczegdlno$ci w umowach, ktérych jedng ze stron jest Emitent, przedmiot wartosci nie
przekracza co najmniej 10%:

a) wartosci kapitatow wtasnych emitenta, a w przypadku emitenta bedacego jednostka samorzadu terytorialnego —
wysokosci rocznego budzetu, lub
b) wartoSci przychodow ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.

W przypadku uméw zawieranych przez Emitenta z sieciami handlowymi na czas nieoznaczony, wobec braku wskazania
w umowie warto$ci dostaw (umowy zawierajg jedynie zasady realizowania zamoéwien oraz ustalania cen), nie jest mozliwe
ustalenie z gdry tacznej wartosci $wiadczen wynikajacych z zawartej umowy na okres 5 lat, jak tez szacunkowej wartosci
przedmiotu umowy.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie

Podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta jest spdtka Ztota Rybka Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Straszynie bedaca wlascicielem 4 150 000 akcji serii A, ktdre stanowig 62,41% kapitatu zakladowego oraz dajg
prawo do 62,41% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Udziatowcami spotki Ztota Rybka Sp. z 0.0. sg nastepujace osoby fizyczne:

- Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta, ktéry posiada 2 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 000,00 zt
dajace mu udziat wynoszacy 54,57% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdinikéw Ztotej Rybki
Sp.zo.0,

- Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktory posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27 750,00 zt,
dajacych mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym iw gtosach na zgromadzeniu wspélnikow Ztotej Rybki
Sp.zo.0,

- Pani Joanna Szymczak - Wiceprezes Zarzadu Emitenta, ktéra posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27 750,00 z,
dajacych jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu wspoinikéw Ztotej Rybki
Sp.zo.0,
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- Pani Karolina Kustra — Czionek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 555 udziatéw o wartosci nominalnej 27 750,00 zi,
dajacych jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu wspoinikéw Ztotej Rybki
Sp.zo.0.

Emitent nie jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowe;.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére
moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych
aktywow trwatych

Emitent posiada pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji do przetworstwa ryb w zakfadzie produkcyjnym
Emitenta w Chojnicach przy ulicy Zakladowej 3 z terminem waznosci do grudnia 2020 roku wydane przez Staroste
Chojnickiego. Pozwolenie to reguluje zasady dotyczace m.in. poboru wody, wprowadzania $ciekéw i wod opadowych do
urzadzen kanalizacyjnych, wprowadzania gazéw i pytéw do powietrza, dopuszczalnego poziomu hatasu, warunkow
wytwarzania i sposobow postepowania z odpadami.

Emitent posiada réwniez pozwolenie wodno-prawne na odprowadzanie do kanalizacji miejskiej w Chojnicach
podczyszczonych $ciekow przemystowych z terminem waznosci do czerwca 2015 r. wydane przez Staroste Chojnickiego.

Na podstawie Ustawy z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o opfacie produktowej (tekst jednolity Dz.U. z 200 7r. Nr 90, poz. 607, z pdzniejszymi zmianami) Emitent jest
zobowigzany od zapewnienia odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych wprowadzanych na rynek krajowy. Emitent
przekazat te obowigzki organizacji odzysku na podstawie zawartej umowy.

W zwigzku z prowadzong stacjg paliw w Straszynie, Emitent dokonat zgtoszenia eksploatacii instalacji do magazynowania
paliw ptynnych, w stosunku do ktorego Starostwo Powiatowe w Pruszczu Gdarnskim nie wniosto sprzeciwu.

Emitent jest takze zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen.
Emitent wypetnia obowiazku sprawozdawcze zwigzane z ochrong $rodowiska, ktére naktadajg na niego obowigzujace
przepisy prawne m.in. sporzadza zbiorcze zestawienie informacji o zakresie korzystania ze $rodowiska oraz wysokosci

naleznych optat, a takze raporty dla Krajowego Rejestru Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen.

W ocenie Emitenta nie wystepujg inne zagadnienia i wymagania zwigzane z ochrong Srodowiska, ktére mogg mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych.

Emitent ponosi koszty zwigzane z ochrong Srodowiska, ktdre obejmujg w szczegdinosci optaty za gospodarcze korzystanie
ze $rodowiska, koszty badan srodowiskowych oraz optaty za odzyskiwanie i recykling opadéw opakowaniowych.

Koszty zwigzane z ochrong $rodowiska poniesione przez Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi przestawiono w tabeli.

Tabela. Koszty zwigzane z ochrong Srodowiska ponoszone przez Emitenta (tys. zt).

Wyszczego6lnienie 2012 2011
Koszty zwigzane z ochrong,
$rodowiska 60 o7

Zrédto: Emitent
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9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat sporzadzony na podstawie historycznych informacji finansowych
Emitenta za lata 2011 — 2012, ktére zostaty zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz $rédrocznych informacii
finansowych za | kwartat 2013 r. (zawierajacych dane poréwnywalne za | kwartat 2012 r.), ktore nie zostaty zbadane, ani nie
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

W latach 2011 - 2012 oraz w | kwartale 2013 r. Emitent sporzadzat wytacznie jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie
z Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci.

W sprawozdaniu finansowym za 2012 r. Emitent uwzglednit zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, nie ujete we wczesniejszych
sprawozdaniach. Dokonano korekty rozliczenia inwentaryzacji z uwagi na bledy popetnione w spisie na dzien 31 grudnia 2011 .
Skutki btedu obciagzyty wynik lat ubiegtych w kwocie 408 tys. zt. Ponadto Emitent ujat w wyniku lat ubiegtych przychdd w kwocie 409
tys. zt z tytutu naliczonych kar umownych, do ktrych nie zastosowano zasady memoriatu. Réwnoczesnie ujeto z tego tytutu rezerwe
na podatek odroczony w kwocie 77 tys. zt, z uwagi na przejsciowy charakter tych réznic.

Gdyby wskazane wyzej zdarzenia zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za 2011 r., niektore pozycje tego sprawozdania
finansowego miatyby inng warto$¢, co przedstawia tabela ponizej.

Tabela. Wptyw zmian ujetych w sprawozdaniu finansowym za 2012 r. na sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Pozycja sprawozdania finansowego Stan na dzie 31.12.2011r. | Stanna dz_ier'l 31.12.2011 r.
przed korekta po korekcie
Zapasy 12798 12390
Naleznosci 22684 23093
Wynik z lat ubiegtych -73 259
Zysk/strata roku biezacego -4 663 5071
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 69 146
Pozostate koszty operacyjne 1171 1579

Zrédfo: Emitent

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

9.1.1. Ogolne informacje o sytuacji finansowej Emitenta

W ocenie Emitenta rok 2011 byt jednym z najtrudniejszych w dotychczasowej historii. Niestabilna sytuacja na rynkach
surowcow i gwattowne wzrosty ich cen mialy niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Nastapit wyrazny spadek
przychodow ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikdw finansowych na wszystkich poziomach dziatalno$ci. Podwyzki cen
surowcéw zmusity Emitenta do podnoszenia cen swoich wyrobdw, co w niektorych przypadkach kofczyto sie rezygnacjq
kontrahentéw ze wspétpracy.

Ceny zakupu podstawowych surowcoéw wykorzystywanych przez Emitenta w produkcji zmienity sie w 2011 r.
w nastepujacym stopniu:

- ryby mrozone — wzrost 0 ok. 60%,

- ryby Swieze — wzrost 0 ok. 20%,

- olej rzepakowy — wzrost o ok. 30%

- opakowania szklane (stoiki) — wzrost o ok. 11%,

- opakowania plastikowe i folie — wzrost o ok. 12%.
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Czynnikiem wewnetrznym, ktdry negatywnie wptynat na wyniki Emitenta byt koszt amortyzaciji, ktora w 2011 r. miata warto$¢
4 305 tys. zt i byta 0 1348 tys. zt wyzsza niz w roku poprzednim. Zysk brutto ze sprzedazy Emitenta wyniést w 2011 r.
13 173 tys. zt, jednak po uwzglednieniu kosztdw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu Emitent ponidst strate ze sprzedazy
w wysokoéci 4 911 tys. zt.

Pozytywny wplyw na wyniki z dziatalno$ci Emitenta w 2011 r. miata pozostata dziatalno$¢ operacyjna. Przychody w Emitenta
tym segmencie dziatalno$ci przewyzszaty koszty o 323 tys. zt. Gléwng pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych byly
dotacje w wysokosci 1424 tys. zt (pozycja wynikata z ksiegowego rozliczenia dotacji otrzymanych w 2011 r. i poprzednich
okresach rozliczeniowych). Z kolei gtéwnymi pozycjami pozostatych kosztéw operacyjnych byly: aktualizacja wartoSci
aktywow niefinansowych (przede wszystkim nalezno$ci i zapasy) oraz inne koszty operacyjne, w szczegdlnosci koszt
wyrobéw wydanych w celach promocyjnych, darowizn oraz likwidacji wyrobow gotowych i potproduktow.

Dziatalnos¢ finansowa Emitenta w 2011 r. zakonczyla sie stratg w wysokosci 1 125 tys. zt, co pogtebito straty poniesione
w tym okresie. Przychody finansowe w tym okresie miaty warto§¢ 100 tys. zt (na te kwote w catosci ztozyly sie odsetki),
natomiast koszty finansowe wyniosty 1 225 tys. zt, na co ztozyly sie przede wszystkim koszty zwigzane z obstugg kredytow
(odsetki od kredytéw i pozyczek wyniosty 599 tys. zt) oraz ujemne réznice kursowe w wysokosci 619 tys. zt.

W rezultacie Emitent ponidst w 2011 r. strate brutto w wysoko$ci 5 713 tys. oraz strate netto w kwocie 4 663 tys. zt
(w okresie wystapit uiemny podatek odroczony, ktéry spowodowat obnizenie straty).

W 2012 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wzrosty o ponad 15% w stosunku do poprzedniego roku. Z jednej strony byto to
spowodowane wzrostem sprzedazy w ujeciu iloSciowym, a z drugiej — podwyzkami cen oferowanych wyrobow. Dzigki
zahamowaniu wzrostéw cen surowcdw mozliwe byto réwniez ustabilizowanie cen sprzedazy wyrobéw. To z kolei wptyneto
pozytywnie na negocjacje z odbiorcami. Koszty sprzedanych wyrobow zwiekszyly sie w 2012 r. w znacznie mniejszym
stopniu niz przychody ze sprzedazy, dzieki czemu Emitent osiagnat zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 19 794 tys. zt, co
byto wynikiem o ponad 50% lepszym niz w poprzednim roku. W dalszym ciagu niekorzystny wptyw na wynik finansowy miat
koszt amortyzacji, ktéra w 2012 r. wzrosta w poréwnaniu do 2011 r. 0 796 tys. zt i wyniosta 5 101 tys. zt. Wysoki poziom
amortyzacji byt efektem znacznych inwestycji rzeczowych przeprowadzonych przez Emitenta w 2012 r. i we wcze$niejszych
okresach. Pozytywny wptyw na wynik dziatalno$ci Emitenta miaty réwniez zmiany wprowadzone w systemie informatycznych
stuzacym do zarzadzania produkcjg. Pozwolity one na bardziej precyzyjne okreslenie kosztéw produkcji poszczegélnych
potproduktow i wyrobdw gotowych, co z jednej strony umozliwito identyfikacje obszaréw potencjalnych oszczednosci,
a z drugiej — na lepsze kalkulowanie cen sprzedazy.

Koszty sprzedazy obnizyty sie w 2012 r. o blisko 10%. Byto to zwigzane przede wszystkim ze spadkiem kosztow zwigzanych
z obstugg sprzedazy w sieciach handlowych oraz renegocjacjg umow handlowych z cze$cig odbiorcdw. W 2012 r.
zwiekszyta sie z kolei warto$¢ kosztéw ogoinego zarzadu. Po uwzglednieniu tych kosztéw, zysk ze sprzedazy Emitenta
wyniést 1 948 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna Emitenta w 2012 r. zakoficzyta sie zyskiem w wysokosci 1154 tys. zt. Podobnie jak
w poprzednich latach gtéwna pozycjq pozostatych przychodéw operacyjnych byly dotacje, ktore miaty wartos¢ 1 462 tys. zt.
Ponadto na pozostate przychody operacyjne ztozyly sie rozwigzane rezerwy o wartosci 204 tys. zt (z tytutu uzyskanych
zaptat naleznosci oraz spisania w koszty niesciggalnych nalezno$ci) oraz inne pozycje o wartosci 662 tys. zt (obejmujace
przede wszystkim uzyskane odszkodowania, kary i grzywny, m.in. z tytutu wygranych spraw sadowych, czy odszkodowan
komunikacyjnych). Z kolei po stronie pozostatych kosztdw operacyjnych gtéwng pozycjg byta aktualizacja warto$ci aktywdw
niefinansowych (w szczegoinosci naleznosci i zapasow) oraz inne koszty operacyjne, na ktdre ztozyly sie przede wszystkim
koszty wyrobéw wydanych w celach reklamowych, likwidacje niepetnowartosciowych wyrobow gotowych i potproduktow,
a takze darowizny.

Dziatalno$¢ finansowa Emitenta w 2012 r. obnizyta wynik z dziatalno$ci o kwote 672 tys. zt. Przy przychodach na poziomie
271 tys. zk, na ktére zlozyty sie uzyskane odsetki w kwocie 108 tys. zt oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 163 tys.
zt, Emitent ponidst koszty na poziomie 943 tys. zt. Poniesione koszty finansowe w cato$ci obejmowaty odsetki od kredytow,
pozyczek, umdw leasingowych i faktoringowych.

Zysk z dziatalno$ci gospodarczej oraz zysk brutto w 2012 r. uksztattowaly sie na poziomie 2 430 tys. zt. W 2012 r. Emitent
nie zaptacit biezacego podatku dochodowego w zwigzku z rozliczaniem straty podatkowej poniesionej w poprzednim roku.
Odroczony podatek dochodowy naliczony w 2012 r. wynidst 362 tys. zt. Ostatecznie Emitent osiggnat w 2012 r. zysk netto
w wysokosci 2 068 tys. zt.

W I kwartale 2013 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 33 097 tys. zt (wzrost 0 11,5% w poréwnaniu
z | kwartatem 2012 r.). Przychody ze sprzedazy produktow wzrosty o 15,9% i wyniosty 28 540 tys. zt, z kolei przychody ze
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sprzedazy towardéw i materiatéw byly nizsze o 10,2% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku i miaty warto$¢ 4 557 tys.
zt. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw w | kwartale zwigkszaly sie w | kwartale 2013 r. w tempie
wolniejszym niz przychody ze sprzedazy. Dzigki temu zysk brutto ze sprzedazy poprawit sig o blisko 30% w stosunku do
tego samego okresu 2012 roku i wyni6st 6 241 tys. zt.

Koszty sprzedazy obnizyty sie w | kwartale 2013 r. o nieco ponad 10% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku. Bylo to spowodowane m.in. obnizeniem kosztow zwigzanych z obstugq logistyczna, marketingowa i reklamowa
klientéw. Zwigkszyly sie z kolei koszty ogélnego zarzadu. W efekcie po uwzglednieniu tych kosztéw, zysk ze sprzedazy
Emitenta w | kwartale 2013 r. wyniost 2 289 tys. zt i byt wyzszy niz w catym 2012 r.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w | kwartale zakoriczyta sig zyskiem w wysoko$ci 365 tys. zt. Gtéwnymi
pozycjami przychoddw w tym segmencie dziatalnosci byty dotacje w kwocie 338 tys. zt oraz zysk ze zbycie niefinansowych
aktywoéw trwatych w wysoko$ci 197 tys. zt, ktdry zostat osiggniety w zwigzku ze zbyciem zbednych $rodkéw transportu.
Z kolei gtéwna pozycjq pozostatych kosztdw operacyjnych w tym okresie byty, podobnie jak w poprzednich okresach, koszty
wyrobdéw wydanych w celach reklamowych, likwidacje niepetnowarto$ciowych wyrobdw gotowych i pdtproduktdw, a takze
darowizny. Ostatecznie zysk z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w | kwartale 2013 r. wyniést 2 654 tys. zt.

Przychody finansowe Emitenta w | kwartale 2013 r. miata warto$¢ 54 tys. zt i obejmowaty w catosci uzyskane od
kontrahentéw odsetki. Z kolei na koszty finansowe w tym okresie ztozyly sie odsetki w wysokosci 179 tys. zt (przede
wszystkim od kredytow, pozyczek oraz faktoringu) oraz inne koszty finansowe (w kwocie 89 tys. zt) obejmujace ujemne
réznice kursowe.

Zysk brutto w | kwartale 2013 r. wyniost 2 440 tys. zt. Podobnie jak w 2012 r., Emitent nie zaptacit w tym okresie biezacego
podatku dochodowego w zwigzku z rozliczaniem straty podatkowej za 2011 r., za$ odroczony podatek dochodowy wynidst
468 tys. zt. Ostatecznie zysk netto Emitenta w | kwartale 2013 r. wyniost 1 972 tys. zt (co oznaczato wzrost o 166,1%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku).

Tabela. Wyniki finansowe Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegolnienie I kw. 2013 | kw. 2012 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy 33 097 29 694 125 354 108 652
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 26 856 24 875 105 560 95479
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 6 241 4819 1979 13173
Koszty sprzedazy 2952 3283 14 065 15155
Koszty ogdlnego zarzadu 1000 793 3781 2929
Zysk | strata ze sprzedazy 2289 743 1948 -4 911
Pozostate przychody operacyjne 543 408 2328 1494
Pozostate koszty operacyjne 178 157 1174 1171
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2654 994 3102 -4 588
Eﬁg@é ;gg;ik z dziatalno$ci operacyjnej + 3863 2970 8203 283
Przychody finansowe 54 101 271 100
Koszty finansowe 268 170 943 1225
Zysk | strata z dziatalno$ci gospodarczej 2440 925 2430 5713
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -

Zysk / strata brutto 2440 925 2430 -5713
Podatek dochodowy 468 184 362 -1050
Zysk / strata netto 1972 741 2068 -4 663

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta
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9.1.2. Ocena rentownosci

Przy ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow
Rentownos$¢ sprzedazy - zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) — zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow

Rentowno$¢ EBITDA - (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw, i materiatéw

Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentowno$¢ aktywdw — zysk netto w okresie / aktywa na koniec okresu

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego — zysk netto w okresie / kapitat wtasny na koniec okresu

Tabela. Wskazniki rentownosci Emitenta (w %)

Wskazniki rentownosci I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011

Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 18,9% 16,2% 15,8% 12,1%
Rentownos¢ sprzedazy 6,9% 2,5% 1,6% -4,5%
Rentowno$¢ EBIT 8,0% 3,3% 2,5% -4,2%
Rentowno$¢ EBITDA 11,7% 7,6% 6,5% -0,3%
Rentowno$¢ brutto 7,4% 3,1% 1,9% -5,3%
Rentowno$¢ netto 6,0% 2,5% 1,6% -4,3%
Rentownos$¢ aktywdw (ROA) 2,1% 0,8% 2,2% -4,8%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) 4,0% 1,6% 4,4% -10,3%

Zrédfo: Obliczenia wlasne Emitenta na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych

W 2011 r. wskazniki rentowno$ci Emitenta ksztattowaty sie na bardzo niskim poziomie. Byto to spowodowane przede
wszystkim znacznymi podwyzkami cen surowcow, ktére miaty przetozenie na znaczny wzrost kosztéw produkcji oraz
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

W 2012 r. wskazniki rentowno$ci Emitenta wyraznie sig poprawity. Wzrost cen surowcdw na rynku zostat zahamowany, co
pozwolito Emitentowi na ustabilizowanie wiasnych cen sprzedazy i umozliwito poprawe wynikéw finansowych.

W | kwartale 2013 r. nastapita wyrazna poprawa rentownos$ci Emitenta. Wszystkie wskazniki rentownosci uksztattowaty sie
w tym okresie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Czynniki, ktore mialy istotny wptyw na wskazniki rentowno$ci Emitenta zostaty bardziej szczeg6towo oméwione w punkcie
9.1.1 oraz w punkcie 9.2.1 Czesci Ill Prospektu.

9.1.3. Ocena sprawnosci zarzadzania

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

Okres obrotu zapasami (w dniach) — zapasy na koniec okresu x liczba dni w okresie / przychody netto ze sprzedazy

Okres splywu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) - nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x
liczba dni w okresie / przychody netto ze sprzedazy
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Okres splaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
x liczba dni w okresie / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Tabela. Wskazniki sprawnosci zarzadzania Emitenta (w dniach)

Wskazniki sprawnosci zarzadzania I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
Okres obrotu zapasami (w dniach) 20 37 32 43
Okreg sptywu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 52 46 63 57
(w dniach)

Okreg sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 41 56 62 69
(w dniach)

Zrédfo: Obliczenia wiasne Emitenta na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych

Okres obrotu zapasami na koniec 2011 r. wyniost 43 dni i byt znaczaco wyzszy niz w poprzednich okresach. Byto to
spowodowane przede wszystkim z dwoma czynnikami: zwigkszonymi zapasami materialtéw na koniec roku (ktore byly
efektem zakupu pod koniec roku wiekszych partii surowcdw produkcyjnych po atrakcyjnych cenach), a takze bardzo duzym
wzrostem cen surowcdéw w 2011 r., co spowodowato, iz wycena zapasow z tego tylko tytutu znaczaco sie zwigkszyta
(poszczegolne grupy zapasow sg wyceniane wg ceny zakupu lub kosztu wytworzenia). Okres sptywu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na koniec 2011 r. wyniost 57 dni i ksztattowat sie na zblizonym poziomie jak w poprzednich okresach, za$
okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniost 69 dni.

Na koniec 2012 r. okres obrotu zapasami byto o 11 dni krétszy w stosunku do poprzedniego roku. W 2012 r. Emitent
prowadzit bardziej restrykcyjng polityke zarzadzania zapasami. Wprowadzono réwniez specjalny system motywacyjny dla
pracownikéw odpowiedzialnych za zaméwienia i zarzadzenie zapasami. Okres sptywu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
wydtuzyt sie w 2012 r. 0 6 dni i na koniec roku wyniést 63 dni. Byto to spowodowane przede wszystkim duzym wzrostem
przychodow ze sprzedazy w ostatnich dwoch miesigcach roku (w poréwnaniu do roku ubiegtego), a takze (w mnigjszym
stopniu) wydtuzeniem termindw ptatnosci dla niektorych odbiorcow. Z kolei okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
na koniec 2012 r. byt nizszy o 7 dni niz na koniec poprzedniego roku, co oznacza, ze Emitent nieco szybciej regulowat swoje
zobowigzania.

Okres obrotu zapasami na koniec | kwartatu 2013 r. wyniést 20 dni i byt nizszy zaréwno w poréwnaniu do koica | kwartatu
2012 r., jak réwniez kofnca 2012 r. Spadek wartosci tego wskaznika byt spowodowany restrykcyjng polityka zarzadzania
zapasami. Okres sptywu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec | kwartatu 2013 r. byt 0 11 dni krétszy niz na koniec
poprzedniego roku. Z kolei okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniést 41 dni i byt 0 21 dni krétszy niz na koniec
grudnia 2012 .

9.1.4. Analiza plynnosci Emitenta

W ponizszej tabeli przedstawiono wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi:

Tabela. Wskazniki ptynnosci Emitenta
Wskazniki ptynnosci 31.03.2013 r. | 31.03.2012r. | 31.12.2012r. | 31.12.2011 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,32 1,22 1,24 1,19
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,01 0,71 0,84 0,70
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,22 0,02 0,03 0,03

Zrédfo: Obliczenia wiasne Emitenta na podstawie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych

Definicje wskaznikéw:
Wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik wysokiej ptynnosci - (aktywa obrotowe — zapasy - krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci — $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Na koniec 2011 r. wskazniki ptynno$ci ksztattowaly si¢ na stosunkowo niskim poziomie, jednak Emitent nie miat problemow
z biezacy obstugg zobowigzan handlowych, zobowigzan publiczno—prawnych, jak réwniez zobowigzan z tytutu kredytow.
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W 2012 r. wskazniki ptynnosci Emitenta nieznacznie si¢ poprawity. W | kwartale 2013 r. nastapit dalszy wzrost warto$ci
wskaznikéw ptynnosci Emitenta. W najwiekszym stopniu zwiekszyt sie wskaznik podwyzszonej ptynnosci, ktdry osiagnat
poziom 0,22. Przyczyna wzrostu tego wskaznik byt znaczacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych na koniec | kwartatu 2013 r.,
ktory byt wynikiem zakupu wiekszej ilosci waluty obcej w ostatnich dniach marca (w zwigzku z planowanymi ptatno$ciami za
zakupione surowce) i ulokowania ich na krétkoterminowej lokacie.

Emitent utrzymuje wolne $rodki pieniezne przede wszystkim na rachunkach biezacych oraz krétkoterminowych lokatach.
Wolne $rodki pieniezne sg utrzymywane przede wszystkim w polskiej walucie, w mniejszym stopniu w innych walutach
(przede wszystkim w euro).

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent korzystat z instrumentéw finansowych typu forward
w celu zabezpieczenia kursu euro na splate zobowigzan w tej walucie. Kontrakty byly zawierane na okresy do 30 dni,
wylacznie w zwigzku z biezacym zadtuzeniem Emitenta w euro.

Strukture aktywdw obrotowych Emitenta przedstawia kolejna tabela:

Tabela. Wartos$¢ i struktura aktywow obrotowych Emitenta

31.03.2013 r. 31.03.2012 . 31.12.2012 . 31.12.2011 r.
Wyszczegolnienie
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Zapasy 7531 21,5% 12152 39,9% 10 954 31,5% 12798 39,7%

Naleznosci

, . 21 021 60,0% 17 115 56,2% 22 684 65,2% 18 384 57,0%
krétkoterminowe

Inwestycje 5784|  16,5% 482 1,6% 854 2,5% 733 2,3%
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
rozliczenia 689 2.0% 686 2.3% 283 0,8% 312 1,0%

miedzyokresowe

Razem aktywa

0, 0, 0, 0,
obrotowe 35025 100,0% 30435 100,0% 34775 100,0% 32227 | 100,0%

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe, obliczenia wlasne Emitenta

Na koniec 2011 r. aktywa obrotowe Emitenta mialy warto$¢ 32 227 tys. zt. Ich gtownym sktadnikiem byly naleznosci
krétkoterminowe, a w szczegoinoSci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére miaty warto$¢ 16 944 tys. zt. Znaczaca pozycjg
naleznosci krétkoterminowych na koniec 2011 r. byly réwniez naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen, ktdre miaty warto$¢ 1433 tys. zt. Na koniec 2012 r. naleznosci
krotkoterminowe ksztattowaly sie na poziomie o ponad 20% wyzszym niz rok wczesniej. Bylo to spowodowane przede
wszystkim znacznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy w ostatnim kwartale 2012 r. (a w szczeg6Inosci listopadzie
i grudniu) w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Analizujac poziom naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
nalezy zwrdci¢ uwage, iz w ciggu osiggaja one najwyzszy poziom zazwyczaj wiasnie na koniec grudnia kazdego roku,
poniewaz najwyzsza sprzedaz przetwordw rybnych jest w kazdym roku realizowane w okresie poprzedzajacym $wieta
Bozego Narodzenia, tj. w listopadzie i w grudniu. W trakcie | kwartatu 2013 r. nalezno$ci krotkoterminowe obnizyty sie
01663 tys. zt i na dzien 31 marca 2013 r. miaty warto$¢ 21 021 tys. zt. Gtéwnym sktadnikiem, podobnie jak w poprzednich
okresach, byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére osiagnety wartos¢ 19 051 tys. zt. Druga znaczacq pozycjg naleznosci
krétkoterminowych na ten dzien byly naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen, ktdre miaty wartos¢ 1 915 tys. zt (wzrost 0 79% w stosunku do korica 2012 r.).

Zapasy na koniec 2011 r. osiggnely poziom 12 798 tys. z, a ich gtéwnym sktadnikiem byty materiaty, ktdrych wartos¢
wyniosta 8 254 tys. zt. Tak wysoki poziom zapaséw na koniec 2011 r. byt efektem zakupu wigkszej partii surowca rybnego
w koncdwcee roku. Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ zapaséw byta o blisko 15% nizsza niz rok wczesniej. W najwiekszym
stopniu obnizyly sie zapasy materiatow, ktdre miaty warto$¢ 5 553 tys. zt. W ciggu 2012 r. Emitent wprowadzit bardziej
rygorystyczng polityke zarzadzania zapasami, w szczegoIinosci zapasami materiatow, ktéra byta kontynuowana w 2013 r.
Efektem byt dalszy spadek wartosci zapasow w | kwartale 2013 r. Na koniec | kwartatu 2013 r. wyniosta ona 7 531 tys. zt, co
oznacza spadek o ponad 30% w stosunku do konca grudnia 2012 r.

Inwestycje krotkoterminowe, na ktére w catosci ztozyty sie $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne utrzymywaly sie na
koniec lat 2011 — 2012 na zblizonym poziomie. Na koniec | kwartatu 2013 r. warto$¢ inwestycji krétkoterminowych
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zwigkszyta sie do poziomu 5 784 tys. zt. Byto to wynikiem zakupu wiekszej iloSci waluty obcej w ostatnich dniach marca
(w zwigzku z planowanymi ptatno$ciami za zakupione surowce) i ulokowania ich na krétkoterminowej lokacie

Krétkoterminowe rozliczenie migdzy okresowe mialy nieistotny udziat w aktywach obrotowych ogdtem. Ich gtéwnym

sktadnikiem byty poniesione koszty (np. ubezpieczenia) rozliczane w czasie oraz naliczone z gory odsetki od umow
leasingowych.

9.2. Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1. Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przedstawiono
W ponizszej tabeli.

Tabela. Wyniki dziatalno$ci operacyjnej Emitenta (w tys. zi)

Wyszczegodlnienie I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
rlj]rsg?ac;g\); ’n;ttti)/ rﬁe sprzedazy produktéw, towardw i 33 097 29 694 125 354 108 652
Przychody netto ze sprzedazy produktow 28 540 24618 101 988 93 248
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4 557 5076 23 366 15 404
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 26 856 24 875 105 560 95479
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 241 4819 19794 13173
Koszty sprzedazy 2952 3283 14 065 15155
Koszty ogdlnego zarzadu 1000 793 3781 2929
Zysk/strata ze sprzedazy 2289 743 1948 -4 911
Pozostate przychody operacyjne 543 408 2328 1494
Pozostate koszty operacyjne 178 157 1174 1171
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 2654 994 3102 -4 588

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informagje finansowe Emitenta

W ocenie Emitenta do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki z dziatalno$ci operacyjnej mozna zaliczy¢:
1)w2011r.:

- znaczacy wzrost cen surowcow produkeyjnych, w szczegolnosci ryb Swiezych i mrozonych oraz oleju rzepakowego
(stopiet wzrostu cen poszczegdlnych surowcow wskazano w punkcie 9.1.1 CzeSci Il Prospektu), ktéry wplynat na
zwiekszenie kosztéw produki,

- stopniowe wprowadzenie podwyzek cen wyrobow Emitenta,

- renegocjacja warunkéw handlowych z gtéwnymi odbiorcami,

- spadek sprzedazy w ujeciu ilosciowym (ponad 21% w stosunku do 2010 r.),

- wzrost amortyzacji do poziomu 4 305 tys. zt (z poziomu 2 957 tys. zt w 2012 r.), na skutek zakoriczenia znacznych
inwestycji rzeczowych rozpoczetych w poprzednich okresach,

- przychody z tytutu dotacji w wysoko$ci 1424 tys. zt (rozliczenie ksiegowe dotacji otrzymanych we wcze$niejszych
okresach), ktdre zwiekszyty poziom pozostatych przychodéw operacyjnych,

2)w2012r.:
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- zakonczenie procesu podwyzek cen wyrobow,
- wzrost sprzedazy w ujeciu ilosciowym (ponad 4% w stosunku do 2011 r.),
- dalszy wzrost amortyzacji do kwoty 5 101 tys. zt,

- ograniczenie kosztdw sprzedazy (z poziomu 15 155 tys. zt w 2011 r. do 14 065 tys. zt w 2012 r., przy wzroscie przychoddw
ze sprzedazy), w szczegolnosci zwigzanych z obstugg sprzedazy w sieciach handlowych (dystrybucja, marketing, logistyka,
reklama),

- spadek kosztow produkcji,
- przychody z tytutu dotacji w kwocie 1 462 tys. zt (rozliczenie ksiegowe dotacji otrzymanych we wcze$niejszych okresach),

- wysoki poziom pozostatych przychoddw operacyjnych obejmujacych rozwigzane rezerwy (204 tys. zt) oraz inne pozycje
o lacznej wartosci 662 tys. zt (obejmujgce przede wszystkim uzyskane odszkodowania, kary i grzywny, m.in. z tytutu
wygranych spraw sadowych czy odszkodowan komunikacyjnych),

- koszty zwigzane z planowanym potaczeniem ze spotkg Wilbo SA w wysokosci 161 tys. zi, ktére obcigzyly koszty
ogdlnozaktadowe.

3) w | kwartale 2013 r.:

- wzrost przychoddw ze sprzedazy (w tym sprzedazy eksportowej),

- sprzedaz zbednych Srodkdw trwalych (zysk na transakcji wyniost 197 tys. zt),

- przychody z tytutu dotacji w kwocie 338 tys. zt (rozliczenie ksiegowe dotacji otrzymanych we wczesniejszych okresach),

- spadek kosztdw sprzedazy przy rosngcych przychodach ze sprzedazy m.in. w wyniku obnizenia kosztéw zwigzanych
z obstuga logistyczna, marketingowa i reklamowa klientow.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

W 2011 r. Emitent odnotowat spadek przychodow ze sprzedazy o 9,9% w stosunku do poprzedniego roku, przy czym
przychody ze sprzedazy produktdw obnizyty sie 0 10,9% za$ przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow — 0 3,1%.
Zmniejszyta sie réwniez sprzedaz przetwor6w rybnych w ujeciu ilosciowym.

W 2011 r. wystapit gwattowny wzrost cen surowcéw wykorzystywanych przez Emitenta w procesach produkcyjnych, co
spowodowato istotny wzrost kosztow produkcji. Dla Emitenta, ktéry znaczng cze$C sprzedazy w tym okresie realizowat
w oparciu o dtugoterminowe umowy z ustalonymi cenami sprzedazy, spowodowato to znaczne pogorszenie rentownosci
wiekszosci kontraktow. W przypadku braku mozliwosci wynegocjowania satysfakcjonujgcych cen, Emitent rezygnowat
z kontynuacji wspotpracy z danym odbiorca, co miato niekorzystny wptyw na wielkos¢ sprzedazy w ujeciu iloSciowym oraz
poziom przychodéw ze sprzedazy.

W 2012 r. Emitent pozyskat znaczacych odbiorcow, zardwno nowych, jak réwniez cze$¢ tych, z ktérymi wspétpraca w 2011
r. zostata przerwana. Podniesiono réwniez ceny na wiekszos¢ oferowanych wyrobdw. W efekcie w 2012 r. zwiekszyla sie
zar6wno sprzedaz w ujeciu ilosciowym, jak réwniez przychody ze sprzedazy produktow.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku byt efektem
dziatah podjetych przez Emitenta w 2012 r., w szczegdlnoSci pozyskania nowych klientéw i zwigkszenia sprzedazy do
klientéw dotychczasowych. Ponadto na wzrost przychoddw | kwartale 2013 r. w stosunku do | kwartatu 2012 r. wptynaf fakt,
iz Swieta Wielkanocne, ktdre sa okresem zwigkszonego popytu na ryby i przetwory rybne, w 2013 r. wypadty w | kwartale
(w marcu), aw 2012 r. — w Il kwartale (w kwietniu).
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9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej oraz czynnikow, ktoére mialy istotny wplyw lub ktore
moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta

Najwazniejsze czynniki, ktére mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta zostaty wskazane w punkcie w pkt
9.1.1 oraz pkt 9.2.1 Czesci lll Prospektu.

Do elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej lub monetarnej, ktore miaty istotny wptyw na dziatalno$ci operacyjng
Emitenta mozna zaliczy¢:

e poziom stép procentowych — Emitent korzysta z zewnetrznych Zrodet finansowania (kredyty i pozyczki, leasing,
faktoring), ktérych koszt jest uzalezniony od poziomu stép procentowych. Po okresie wzrostu rynkowych stop
procentowych w latach 2010 — 2012, poczawszy od ostatniego kwartatu 2012 r. mozna zaobserwowac ich wyrazny
spadek, co ma pozytywny wptyw na koszty obstugi zadtuzenia,

e poziom kursdw walutowych — znaczng cze$¢ surowcdw produkcyjnych (w szczegdlnosci ryby Swieze i mrozone)
Emitent zakupuje na rynkach zagranicznych. Podstawowg waluta, w ktérej sg rozliczane te transakcje jest euro.
W zwigzku z tym zmiany kursu walutowego EUR/PLN majg wplyw na poziom kosztéw produkcji Emitenta.
Réwnoczesnie Emitent sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych (réwniez w tym przypadku gtéwng
walutg rozliczeniowa jest euro), jednak poziom przychodéw walutowych jest znaczaco nizszy od kosztow, co
pozwala jedynie na czgSciowe zniwelowanie ewentualnych niekorzystnych zmian kursowych,

Czynniki zewnetrzne, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w przysziosci to:

e tempo wzrostu gospodarczego Polski, stopa bezrobocia, poziom inflacji, poziom dochodéw gospodarstw
domowych,

poziom kursdw walutowych, w szczegoinosci EUR/PLN,

poziom rynkowych stop procentowych,

tendencje w rozwoju handlu detalicznego na terenie Polski, w szczegdlnosci tempo rozwoju sieci handlowych,
zwyczaje konsumpcyjne Polakow (wielko$¢ konsumpcii ryb i przetworéw rybnych).

Wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jako podmiotu produkujacego wyroby spozywcze, miaty i moga mie¢ w przysztosci regulacje
prawne dotyczace produkcji zywnosci (przede wszystkim o charakterze sanitarnym). Ewentualne zmiany tych regulacji mogg
spowodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta dodatkowych nakfadow inwestycyjnych.

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta moga mie¢ réwniez wptyw czynniki ryzyka opisane w pkt 1. i 2. CzeSci Il Prospektu
Emisyjnego.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Analiza zasobow kapitatowych Emitenta zostata sporzadzona na podstawie historycznych informaciji finansowych Emitenta
za lata 2011 — 2012, ktore podlegaly badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz $rédrocznych informacii
finansowych za | kwartat 2013 r. (zawierajacych dane poréwnywalne za | kwartat 2012 r.), ktore nie zostaty zbadane, ani nie
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

10.1. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow pienieznych Emitenta

Przeptywy pienigzne Emitenta w okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie I kw. 2013 I kw. 2012 2012 2011
z;zeer[;lgl;jvni;odkéw pienieznych z dziatalnosci 3715 1770 4339 5222
Wynik finansowy netto 1972 741 2068 -4 663
Korekty razem 1743 1029 2271 -559

w tym: amortyzacja 1209 1276 5101 4305
:vzvt:[;lt);vx lf:;})dkéw pienieznych z dziatalnosci 379 874 2368 6353
Wplywy 220 5 29 178
Wydatki 599 879 2397 6 531
:;zaen[;lzvv\xjérodkéw pienieznych z dziatalnosci 1594 1147 1850 11163
Wptywy 8612 4678 6 595 13784
Wydatki 7018 5825 8 445 2621
Przeptywy pieniezne netto razem 4930 -251 121 -412
Srodki pieniezne na poczatku roku obrotowego 854 733 733 1145
Srodki pieniezne na koniec okresu 5784 482 854 733

Zrédfo: Historyczne i $rédroczne informacje finansowe Emitenta

W 2011 r. dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta spowodowata wyptyw $rodkéw pienieznych w wysokosci 5 222 tys. zt. Strata
netto w wysokosci 4 663 tys. zt zostata dodatkowo skorygowana in minus o korekty o tacznej wartosci 559 tys. zt. Gtéwne
czynniki, ktére miaty pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne w tym segmencie dziatalnosci to korekta z tytutu amortyzacii
w wysokosci 4 305 tys. zt oraz spadek poziomu naleznosci o 3 750 tys. zt. Z kolei najwazniejsze pozycje, ktére spowodowaty
obnizenie poziomu $rodkéw pienieznych wygenerowanych przez dziatalno$¢ operacyjng to wzrost poziomu zapaséw
(o kwote 6267 tys. zl) oraz zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 938 tys. zt). Tak znaczacy wzrost wartosci
zapasow w ciggu 2011 r. byt zwigzany przede wszystkim ze znacznym podwyzkami cen surowcéw, ktére przetozyly sie na
wyzszg wycene zapasow oraz zakupami wigkszej partii surowca pod koniec roku. Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta w 2011
r. spowodowata, podobnie jak we wczes$niejszych okresach, wyptyw Srodkéw pienieznych. Przy tgcznych wptywach
z dziatalno$ci inwestycyjnej na poziomie 178 tys. (na co zlozyty sie przede wszystkim uzyskane odsetki), Emitent ponidst
wydatki w kwocie 6 531 tys. zt zwigzane z przeprowadzonymi inwestycjami rzeczowymi opisanymi w punkcie 5.2.1 czeci lll
Prospektu. Przeptywy z dziatalnosci finansowej Emitenta w 2011 r. miaty warto$¢ dodatnig i wyniosty 11 163 tys. zt. Po
stronie wptywow wystapity w tym okresie dwie pozycje: zaciggniecie kredytow i pozyczek w wysokosci 10 004 tys. zt oraz
wpltyw dotacji o tacznej wartosci 3 780 tys. zt z tytutu realizacji trzech projektéw inwestycyjnych, na ktore Emitent pozyskat
wczesniej dofinansowanie. Z kolei wydatki finansowe Emitenta w 2011 r. obejmowaty splate kredytdéw i pozyczek
w wysokosci 1 396 tys. zt, sptate odsetek (606 tys. zt) oraz inne wydatki finansowe (619 tys. zt). W sumie, warto$¢ $rodkéw
pienieznych w 2011 r. obnizyta sig 0 412 tys. zt.

W 2012 r. Emitent osiagnat dodatnie przeplywy z dziatalnosci operacyjnej. Zysk netto w tym okresie osiagnat wartos¢ 2 068
tys. zt, a taczna warto$¢ korekt wyniosta 2 271 tys. zt. Najwiekszy pozytywny wptyw na przeptywy miata korekta z tytutu
amortyzaciji (5101 tys. zf) oraz spadek stanu zapaséw o 1845 tys. zt, ktéry byt wynikiem bardziej restrykcyjnej polityki
Emitenta w zakresie zarzadzania zapasami. Gtdwne czynniki, ktére niekorzystnie wpltynely na warto$C przeptywow
z dziatalno$ci operacyjnej to wzrost poziomu naleznosci krétkoterminowy o kwote 4 301 tys. zt oraz zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych o kwote 910 tys. zt. Wzrost wartosci naleznosci krotkoterminowych byt przede wszystkim rezultatem
zwiekszenia przychodow ze sprzedazy w IV kwartale 2012 r., a w szczegoInosci w listopadzie i grudniu. W stosunku do
analogicznego kwartatu poprzedniego roku zwiekszyty sie o ponad 9 min zt, co miato przetozenie na istotne zwiekszenie
poziomu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2012 r. Z kolei zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych
byly efektem ksiegowego rozliczenia dotacji uzyskanych przez Emitenta we wcze$niejszych okresach i wykazywanych
w przychodach przyszlych okresdéw oraz rozliczenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 r. miaty warto$¢ ujemna. Wplywy pieniezne uksztattowaty si¢ w tym okresie na poziomie
29 tys. zt (ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych), za$ wydatki na poziomie 2 397 tys. zt i byly zwigzane z realizowanymi

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 62



Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

w tym okresie inwestycjami, ktére zostaty opisane w punkcie 5.2.1 Czesci Ill Prospektu. Dziatalno$¢ finansowa Emitenta
w 2012 r. spowodowata wyptyw Srodkéw pienieznych w wysoko$ci 1 850 tys. zt. Wplywy finansowe wyniosty 6 595 tys. zt
i byly zwigzane przede wszystkim z zaciggnieciem kredytow, za$ wydatki miaty warto$¢ 8 445 tys. zt (ztozyly sie na nie
przede wszystkim sptaty kredytow w kwocie 7 396 tys. zt oraz sptata odsetek w wysoko$ci 944 tys. zt). tacznie w 2012 r.
$rodki pieniezne pozostajace w dyspozycji Emitenta zwiekszyty sie 0 121 tys. zt.

W I kwartale 2013 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta byty dodatnie i osiggnety wartos¢ 3 715 tys. zt.
Zysk netto w wysokosci 1972 tys. zt zostat skorygowany in plus o kwote 1743 tys. zt. Najwigkszy pozytywny wplyw na
przeptywy pieniezne w tym segmencie dziatalno$ci miat spadek stanu zapaséw (3 423 tys. zt), spadek stanu nalezno$ci
krotkoterminowych (1664 tys. zt) oraz korekta z tytutu poniesionej amortyzacji (1209 tys. zt). Z kolei zmniejszenie
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw w wysokosci 4 317 tys. zi, miato najwigkszy negatywny
wplyw na przeplywy pieniezne w tym segmencie dziatalno$ci. Pozostate pozycje miaty mniej istotny wplyw na przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta. Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta w | kwartale 2013 r. spowodowata wyptyw
$rodkow pienieznych w kwocie 379 tys. zt. Emitent osiagnat wptywy zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng w wysokoéci 220
tys. zt (w catosci dotyczyty one sprzedazy zbednych $rodkdw trwatych) oraz poniost wydatki w kwocie 599 tys. zt zwigzane
z prowadzonymi inwestycjami rzeczowymi (opisanymi w punkcie 5.2.1 Czesci Ill Prospektu). Przeptywy z dziatalnosci
finansowej miaty wartos¢ dodatnig i osiggnety poziom 1594 tys. zt: przy wptywach pienieznych na poziomie 8 612 tys. zt,
Emitent poniést wydatki w kwocie 7 018 tys. zt. Gtéwnym pozycjami przeptywow pienieznych w tym segmencie dziatalno$ci
byty wptywy zwigzane z zaciggnigciem kredytow (w kwocie 8 557 tys. zi) oraz wydatki zwigzane z ich sptatg (kwota 6 750
tys. zt). Emitent ponidst rowniez w | kwartale 2013 r. wydatki zwigzane ze spfatg odsetek w wysokosci 179 tys. zt. Wystapity
takze inne wptywy oraz inne wydatki finansowe o niskiej wartosci. Ostatecznie w catym | kwartale 2013 r. $rodki pieniezne
Emitenta zwigkszyly sie 0 4 930 tys. zt.

W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie otrzymat dywidend od podmiotéw zaleznych oraz
nie korzystat z pozyczek od takich podmiotéw.

Wolne $rodki pieniezne zmniejszajg poziom zadtuzenia Emitenta wynikajacy z kredytow obrotowych lub sg lokowane na
lokatach bankowych.

10.2. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitalowych, ktére mialy lub ktére mogtyby mieé
bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna
Emitenta

Umowa kredytowa zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem PKO BP SA (opisana w punkcie 22.1 cze$ci Ill Prospektu)
zawiera klauzule, na mocy ktérej Bank PKO BP SA moze wypowiedzie¢ przedmiotowg umowe kredytowag w przypadku, gdy
w ocenie Banku PKO BP SA wysoko$¢ wyptacanych zyskéw na rzecz wiascicieli (za kazdy rok obrotowy przypadajacy
w okresie kredytowania i w wysokosci ponad 50% zysku z danego roku obrotowego) stanowi¢ bedzie zagrozenie
terminowos$ci sptaty zobowigzan wobec Banku PKO BP SA, a Emitent nie uwzglednit opinii banku i nie dokonat zmiany
wysokosci kwoty dywidendy.

Poza wyzej wymienionym, w ocenie Emitenta, nie wystepuja inne ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych,
ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjna.

11.BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta

Emitent nie prowadzi obecnie, ani nie prowadzit w okresie objetym historycznymi i $rédrocznymi informacjami finansowymi
istotnej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej. Nie ponosit rowniez wydatkéw na tego typu dziatalno$c.

Emitent prowadzi natomiast dziatania, ktorych celem jest opracowywanie receptur nowych produktéw (marynat, mrozonek
oraz konserw rybnych) oraz modyfikacji i udoskonalaniu receptur juz wykorzystywanych. Prace nad nowymi produktami sg
prowadzone przez Dziat Technologii, w ktérym Emitent zatrudnia wykwalifikowanych technologdw zywnosci.

Efektem tych prac sq nowe produkty, ktdre systematycznie pojawiajg sie w ofercie handlowej Emitenta. Decyzje
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o wprowadzeniu do oferty nowych produktow lub modyfikacjach dotychczasowych, sg podejmowane w oparciu o analize
oczekiwan klientow. O gustach klientéw $wiadczg zardwno wyniki sprzedazy poszczeg6inych produktow, jak réwniez ich
opinie, ktére docierajg do Emitenta bezposrednio (przede wszystkim za posrednictwem poczty elektronicznej), jak réwniez
za posrednictwem partneréw handlowych.

Wydatki poniesione na opracowanie nowych produktéw nie sg istotne z punktu widzenia oceny dziatalno$ci Emitenta i sg
uwzgledniane w kosztach okresdw, w ktorych zostaty poniesione.

Produkcja Emitenta opiera sie o wlasne procedury i receptury. Sporadycznie, wybrane produkty sg wytwarzane wedtug
receptur klientow, ktérzy sprzedajg je pod wtasnymi markami.

11.2. Patenty, znaki towarowe i licencje posiadane przez Emitenta
Emitent nie posiada zadnego patentu.

W przypadku korzystania z oprogramowania lub utworéw objetych prawami autorskimi, Emitent posiada odpowiednie umowy
licencyjne lub umowy przenoszace prawa autorskie pozwalajace na korzystanie z tego oprogramowania lub utwordéw
objetych ochrona.

Emitent dysponuje prawami do stowno — graficznego znaku towarowego ,SEKQ”, zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym
Rzeczypospolitej Polskiej. Znak towarowy zostat zgtoszony do rejestracji w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej
w dniu 5 lipca 2004 roku (numer zgtoszenia: 282748). Emitent uzyskat $wiadectwo ochronne nr 166464. Okres ochrony trwa
przez 10 lat.

12.INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach
oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu rejestracyjnego

Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego Emitent obserwuje utrzymujaca si¢ tendencje poprawy wynikow
finansowych.

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2013 r. wyniosty 33 097 tys. zt i byly wyzsze o0 11,5% niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow zwiekszyly sie w tym okresie w nieco nizszym stopniu
niz przychody ze sprzedazy. Koszty sprzedazy poniesione przez Emitenta w | kwartale 2013 r. ksztattowaly sie na nizszym
poziomie niz w tym samym okresie ubiegtego roku (spadek o 10,1%), za$ koszty zarzadu ulegly zwigkszeniu 0 26,1%.

Poziom zapaséw od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego ulegt obnizeniu. Na dzien 31 marca 2013 r. miaty one warto$é
7531 tys. zti byly o ponad 30% nizsze niz na koniec grudnia 2012 r. Réwnocze$nie ich wartos$¢ byta nizsza niz na koniec
| kwartatu 2012 r. Jest to efekt bardziej rygorystycznej polityki zarzadzania zapasami realizowanej przez Emitenta od
ubiegtego roku.

W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wielko$¢ produkcji w zaktadzie produkcyjnym Emitenta
w | kwartale 2013 r. ulegta zwigkszeniu.
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Srednie ceny sprzedazy produktéw Emitenta, wobec ustabilizowania sie (a nawet niewielkich spadkéw) cen surowca
rybnego, ulegty w | kwartale 2013 r. nieznacznym obnizkom.

Od zakonczenia | kwartatu 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapity istotne zmiany tendencji w produkgji,
sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementow, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta

W opinii Emitenta, poza tendencjami opisanymi w punkcie 12.1 Czesci rejestracyjnej Prospektu oraz czynnikami ryzyka

przedstawionymi w Czesci Il - Czynniki Ryzyka, nie wystepuja zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta do korica biezacego roku obrotowego.

13.PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych oraz
podjat decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie.

14.0RGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ 0OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Poza
cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej Emitent nie wskazat innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla,
ktére majg znaczenie dla prawidtowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia.

14.1. Informacje o osobach wchodzacych w skiad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz o osobach
zarzadzajacych wyzszego szczebla majacych znaczenie dla zarzadzania
Emitentem

14.1.1.Zarzad i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzg

e Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu,

e Joanna Katarzyna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu.

Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu

Miejscem pracy Kazimierza Mariana Kustry jest siedziba Emitenta przy ul. Zaktadowej 3 w Chojnicach. Kazimierz Marian
Kustra petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta. Oprocz petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym
zatrudnienia u Emitenta, Kazimierz Marian Kustra nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowe;j, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Kazimierz Marian Kustra jest wspdlnikiem spotki Ziota Rybka spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
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Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000244915.

Pomiedzy Panem Kazimierzem Marianem Kustrg a pozostatymi czlonkami Zarzadu Emitenta zachodza nastepujace
powigzania rodzinne: Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest synem Pana Kazimierza Mariana Kustry a Pani Joanna
Szymczak - Wiceprezes Zarzadu jest corka Pana Kazimierza Mariana Kustry. Pomiedzy Panem Kazimierzem Marianem
Kustrg a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, o ktorych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodzg
nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest zong Pana Kazimierza Mariana Kustry, Pani Danuta Kustra
jest synowg Pana Kazimierza Mariana Kustry (jest zong Pana Tomasza Kustry), Pan Piotr Szymczak jest zieciem Pana
Kazimierza Mariana Kustry (jest me¢zem Pani Joanny Szymczak), Pani Karolina Kustra jest cérkg Pana Kazimierza Mariana
Kustry.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Pana Kazimierza Mariana Kustre brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nim
a Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Kazimierz Marian Kustra ma 63 lata, posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1973 ukoriczyt studia na Uniwersytecie
Gdanskim, a w 1977 roku ukonczyt studia podyplomowe na Akademii Rolniczej w Szczecinie.

W latach 1973-1986 pracowat w PPDiUR “DALMOR” w Gdyni, w latach 1986 — 1990 byt Dyrektorem Naczelnym Zaktadow
Rybnych w Gdyni, a w latach 1990-1992 dyrektorem PPH “ADRIA". Od roku 1992 zwigzany z SEKO Sp. z 0.0., gdzie od
powstania Spotki w roku 1992 do chwili przeksztatcenia w SEKO S.A. pemit funkcje Prezesa Zarzadu. W latach 2007 - 2009
petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu POLRYB sp. z 0.0. z siedzibg w Maszkowie, wpisanej do KRS pod numerem 273757,
Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat Gospodarczy KRS.

Zgodnie z oSwiadczeniem ztozonym przez Kazimierza Mariana Kustre w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niego:

1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Kazimierz Marian Kustra nie byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadiosci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji,

3) w stosunku do Kazimierza Mariana Kustry nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Kazimierz Marian
Kustra nie ponosit zadnych sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

4) Kazimierz Marian Kustra nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Tomasza Piotra Kustry jest siedziba Emitenta przy ul. Zaktadowej 3 w Chojnicach. Tomasz Piotr Kustra petni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Oprocz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego z tym
zatrudnienia u Emitenta Tomasz Piotr Kustra petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki Ztota Rybka spdtka z ograniczong,
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000244915. Funkcje Prezesa Zarzadu spotki Ziota Rybka sp. z 0.0. Pan Tomasz Piotr
Kustra petni od dnia 14 listopada 2005 roku tj. od dnia wpisania spotki do rejestru przedsiebiorcéw do chwili obecnej,
ponadto Pan Tomasz Piotr Kustra jest wspolnikiem tej spotki. Pan Tomasz Piotr Kustra nie wykonuje zadnej innej
dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Tomasz Kustra w latach 2007 - 2009 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzagdu POLRYB sp. z 0.0. z siedzibg w Maszkowie,
wpisanej do KRS pod numerem 273757, Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat Gospodarczy KRS.

Pan Tomasz Kustra w okresie od dnia 1 marca 2012 roku do dnia 16 lipca 2012 roku petnit funkcje wiceprezesa Zarzadu
spotki WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 66



Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000064401. Po wygasnieciu mandatu Pana Tomasza Kustry, postanowieniem z dnia 20 marca 2013r. ogtoszona
zostata upadio$¢ WILBO S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Pomigdzy Panem Tomaszem Piotrem Kustrg a pozostatymi czionkami Zarzadu Emitenta zachodza nastepujace powigzania
rodzinne: Pan Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu jest ojcem Pana Tomasza Piotra Kustry a Pani Joanna Szymczak
— Wiceprezes Zarzadu jest siostrg Pana Tomasza Piotra Kustry. Pomiedzy Panem Tomaszem Piotrem Kustrg a cztonkami
Rady Nadzorczej Emitenta, o ktdrych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodzg nastepujace powigzania
rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matkg Pana Tomasza Piotra Kustry, Pani Danuta Kustra jest zong Pana Tomasza
Piotra Kustry, a Pan Piotr Szymczak jest mezem siostry Pana Tomasza Piotra Kustry (jest mezem Pani Joanny Szymczak),
Pani Karolina Kustra jest siostrg Pana Tomasza Piotra Kustry.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Pana Tomasza Piotra Kustre brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nim
a Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Tomasz Piotr Kustra ma 31 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia na kierunku Zarzadzanie i Marketing na
Wydziale Zarzadzania i Marketingu Wyzszej Szkoty Administracii i Biznesu w Gdyni. Od roku 2001 byt zatrudniony w Seko
Sp. z 0.0. jako specjalista ds. rozliczen, handlowiec, Dyrektor Finansowy, Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Tomasza Piotra Kustre w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niego:

1) nie orzeczono zadnych wyrokoéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Tomasz Piotr Kustra nie byt czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadtosci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji, za wyjatkiem petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu WILBO S.A. z siedzibq w Gdyni, wobec

ktorej, po wygasnieciu mandatu Tomasza Piotra Kustry, ogtoszono upadios¢ z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

3) w stosunku do Tomasza Piotra Kustry nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Tomasz Piotr Kustra
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

4) Tomasz Piotr Kustra nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych

lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Joanna Katarzyna Szymczak— Wiceprezes Zarzadu

Miejscem pracy Joanny Katarzyny Szymczak jest siedziba Emitenta przy ul. Zaktadowej 3 w Chojnicach. Joanna Katarzyna
Szymczak petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz Dyrektora ds. Eksportu. Oprocz petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta i Dyrektora ds. Eksportu oraz zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Joanna Katarzyna Szymczak nie
wykonuje zadnej innej dziatalno$ci gospodarczej lub zawodowej, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pani Joanna Katarzyna Szymczak jest wspoinikiem spotki Ztota Rybka spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000244915.

Pomiedzy Panig Joanng Katarzyng Szymczak a pozostatymi czlonkami Zarzadu Emitenta zachodza nastepujace powigzania
rodzinne: Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest ojcem Pani Joanny Katarzyny Szymczak, Pan Tomasz
Kustra — Wiceprezes Zarzadu jest bratem Pani Joanny Katarzyny Szymczak. Pomiedzy Panig Joanng Katarzyng Szymczak
a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, o ktorych mowa w pkt. 14.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego zachodzg nastepujace
powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matka Pani Joanny Katarzyny Szymczak, Pani Danuta Kustra jest zong
brata Pani Joanny Katarzyny Szymczak (jest zong Pana Tomasza Kustry), Pan Piotr Szymczak jest mezem Pani Joanny
Katarzyny Szymczak, Pani Karolina Kustra jest siostrg Pani Joanny Katarzyny Szymczak.
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Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Panig Joanne Katarzyne Szymczak brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nig
a Czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Joanna Katarzyna Szymczak ma 35 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyta Wyzszg Szkote Morska. Posiada

doswiadczenie zawodowe nabyte podczas pieciu lat pracy na szczeblach kierowniczych w SEKO sp. z 0.0. w tym jako
Specijalista ds Eksportu i Importu, Dyrektor ds Eksportu. Posiada biegta znajomos$¢ jezyka angielskiego.

Zgodnie z oSwiadczeniem ztozonym przez Joanne Katarzyne Szymczak w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niej:
1) nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Joanna Katarzyna Szymczak nie byta czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadto$ci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji,

3) w stosunku do Joanny Katarzyny Szymczak nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Joanna
Katarzyna Szymczak nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych
organizacji zawodowych);

4) Joanna Katarzyna Szymczak nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2.Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

* Bogdan Nogalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Grazyna Krystyna Zielinska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
¢ Piotr Jan Szymczak — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

¢ Aleksandra Leokadia Kustra — Cztonek Rady Nadzorcze,

¢ Karolina Agnieszka Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Danuta Jolanta Kustra - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Michat Hamadyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

Bogdan Nogalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w spétce Emitenta

Przebieg pracy zawodowe;:

— 1965 - 1973; Zaktady Rybne w Gdansku, specjalista ds. normowania i organizacji pracy;

— 1973 - nadal; Uniwersytet Gdanski, starszy asystent, adiunkt, docent, profesor nadzwyczajny, profesor zwyczajny;
— 1993 - 1995; Politechnika Koszalinska, profesor;

— 1995 -1999; Wyzsza Szkota Administracji i Biznesu im. Eugeniusza Kwiatkowskiego w Gdyni, profesor, dziekan;
— 1999 - 2005; Wyzsza Szkota Administracji i Biznesu im. Eugeniusza Kwiatkowskiego w Gdyni, profesor, rektor;

— 1995 - 2010; profesor w Akademii Techniczno — Rolniczej im. J. J. Sniadeckich Bydgoszczy (obecnie Uniwersytet
Technologiczno - Przyrodniczy im. J. J. Sniadeckich Bydgoszczy).;

— 1996 - 2006; wiasna dziatalno$¢ gospodarcza (konsulting);

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 68



Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

— 1997 - nadal; cztonek zarzadu i wspélnik Biuro Doradztwa Ekonomicznego i Prawnego BUSINESS CONSULTANTS
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina 15, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdtnoc w Gdarisku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 193146.

— 2008 - nadal; profesor w Wyzszej Szkole Bankowej w Gdansku,

— 2010 - 2011; profesor w Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie. Praca dydaktyczno - naukowa na Uniwersytecie
Gdanskim, Instytut Organizacji i Zarzadzania - profesor zwyczajny,

—  Dyrektor (1999 - 2004), obecnie Wicedyrektor (od 2005) - profesor tytularny, b. Rektor - Wyzsza Szkota Administracii
i Biznesu w Gdyni (dwie kadencje).

—  Autor licznych publikacji z zakresu zarzadzania strategicznego i strategii zarzadzania.

Uczestnictwo w komitetach i organizacjach:

Doctor Honoris Causa Uniwersytetu Bioterra w Bukareszcie (Rumunia), Przewodniczacy Komitetu Nauk Organizacii
i Zarzadzania Polskiej Akademii Nauk, Cztonek i Przewodniczacy Sekcji Nauk Ekonomicznych Centralnej Komisji do Spraw
Tytutéw i Stopni Naukowych, Cztonek Zarzadu Gdarnskiego Oddziatu TNOIK, Cztonek Rady Programowej "Przeglad
Organizacji", Przewodniczacy Rady Programowej "Wspoiczesne Zarzadzanie" Kwartalnika Srodowisk Naukowych i Liderow
Biznesu, Cztonek Kolegium Redakcyjnego "Master of Business Administration”, Cztonek Rady Programowej Zeszytow
Naukowych Wydziatu Zarzadzania i Ekonomiki Ustug Uniwersytetu Szczecinskiego pt.: Problemy zarzadzania, finanséw
i marketingu, Cztonek Komitetu Nauk Organizacji i Zarzadzania Polskiej Akademii Nauk, Cztonek Kapituly Medalu im.
T. Kotarbinskiego, Cztonek wielu Rady Programowych Konferencji Naukowych.

Kwallifikacje i zajmowane wczes$niej stanowiska:

Pan Bogdan Nogalski posiada tytut profesora nauk ekonomicznych. Peinit funkcje konsultanta ds. zarzadzania
i restrukturyzacji oraz tworzenia strategii m.in. w ZCh Police SA. w Policach; Rafako S.A. w Raciborzu, Polifarb — Oliva ZF
PP, ELZAM-HOLDING S.A., Port Gdynia Holding S.A., POL-MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie, Anwil S.A. b. Zaktady
Azotowe Wioctawek S.A., PPPPRIG Petrobaltic Gdansk, Zaktad Energetyczny Koszalin S.A., Zaklad Energetyczny Stupsk
S.A., Hevelius Brewing Company LTD w Gdansku, ESPEBEPE - Holding S.A. w Szczecinie, ELBREWERY Co. LTD
w Elblagu, POLIFARB-OLIVA ZF PP w Gdyni, Wytwornia Uszczelek MORPAK Sp. z 0.0. w Gdansku, Polimex-Cekop S.A.,
OMI Sp. z 0.0. w Gdansku spotki zarzadzajacej grupa kapitatowa OLECH, Kapena S.A. w Stupsku, Polmo S.A.
w Szczecinie, ZCH Organika — Zachem w Bydgoszczy, ROLMAX Sp. Z 0.0. w Suszu, MZK Sp. z 0.0. w Stupsku. Byty
Cztonek Rad Nadzorczych w nastepujacych spdtkach: Remprodex Sp. z 0.0. w Cztuchowie, SANIPOR Sp. z 0.0. w Gdyni,
ZPB Zawtex S.A. w Zawierciu, Wigolen S.A. w Czestochowie, Dyrekcja Budowy Szpitala w Ko$cierzynie, Pucka Gospodarka
Komunalna w Sp. z 0.0. w Pucku, ZRE Sp. z 0.0. w Gdansku., TUIR Gwarant S.A. w Gdansku, OLECH S.A. w Gdansku,
Olech Agencja Celna S.A. w Gdansku, Sapro Finance S.A. w Gdansku, PTS OSKAR S.A. w Gdarsku, PROFOOD S.A.
w Gdansku, ARYTON Sp. z 0.0. w Chmielnie, INVESTA S.A. w Pruszczu Gdanskim, Prolim S.A. w Sopocie, PBUCH S.A.
w Gdyni, Nexus Sp. z 0.0. w Gdyni, Przedsigbiorstwo Budowy Szyboéw S.A. w Bytomiu. Aktualny Cztonek Rady Nadzorczej:
DC SA Grupa Komputer Plus w Gdyni, JUPITER NFI SA w Warszawie,

Wykonywana dziatalno$¢ poza przedsiebiorstwem SEKO S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do SEKO S.A.

Bogdan Nogalski nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej w stosunku do SEKO S.A. jako wspoinik spétki cywilnej, osobowe;
lub jako cztonek organu spotki kapitatowej; nie uczestniczy w innej konkurencyjnej wobec SEKO S.A. osobie prawnej jako
cztonek jej organu.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Bogdana Nogalskiego w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niego:

1) nie orzeczono zadnych wyrokdw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Bogdan Nogalski nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore w okresie ostatnich pigciu lat znalazty sie¢ w upadto$ci, zarzadzie komisarycznym

lub likwidaci,

3) w stosunku do Bogdana Nogalskiego nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Bogdan Nogalski nie
ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych)
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4) Bogdan Nogalski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Grazyna Krystyna Zielinska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej w spétce Emitenta

Przebieg pracy zawodowej:

— 2008 - nadal Dyrektor Generalny - Regionalna Izba Gospodarcza Pomorza

— 2007 - 2008 Dyrektor Regionu Pomorze DnB Nord;

— 2001 - 2007 Dyrektor Oddziatu Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych (Gdynia);
— 1997 - 2001 Prezes Krajowego Urzedu Pracy (Warszawa);

— 1990 - 1997 Dyrektor Wojewddzkiego Urzedu Pracy (Gdansk);

— 1980 - 1990 Kierownik Rejonowego Biura Pracy (Gdynia);

— 1997 - 1980 Inspektor Szkolenia PWSIR "Wars" (Gdynia).

Grazyna Krystyna Zielifiska ukonczyta studia wyzsze na Uniwersytecie Gdanskim na Wydziale Humanistycznym uzyskujac
dyplom magistra filologii polskiej. Ukoriczyta takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Gdanskim na Wydziale Ekonomiki
Produkcji uzyskujac dyplom Organizacji i Zarzadzania oraz studia podyplomowe na Uniwersytecie Gdanskim na Wydziale
Ekonomicznym uzyskujac dyplom Integracji Europejskie;.

Grazyna Zielinska posiada wieloletnig praktyke zawodowg na stanowiskach kierowniczych w stuzbach zatrudnienia na
poziomie lokalnym, regionalnym i krajowym. Posiada do$wiadczenie w nastepujacych obszarach:

- organizacja pracy zasobow ludzkich;

- problematyka zatrudnienia i bezrobocia;

- funkcjonowanie administracji panstwowej

- zarzadzanie potencjatem spotecznym;

- zarzgdzanie projektami;

- administrowanie $rodkami publicznymi;

- polityka wspdlnotowa, spoteczna i rynku pracy;

- funkcjonowanie i dziatanie Unii Europejskiej;

- organizacja i funkcjonowanie stuzb zatrudnienia w Polsce ,UE i St. Zjednoczonych

Brata wdziat w realizaciji:

- Amerykanskiego programu "Baltyk" skierowanego do nadbattyckich panstw Europy Wschodniej oraz programu
Miedzynarodowej Organizacji Pracy "Popieranie samozatrudnienia";

- Polsko-amerykanskiego projektu "Centra Pracy" wspomagajacego dziatania urzedéw pracy w likwidacji barier
utrudniajgcych podjecie zatrudnienia przez osoby bezrobotne i poszukujace pracy.

- Tworzyta przy pomocy Ministerstwa Pracy St. Zjednoczonych Agencje Promocji Zawodowej Kobiet - instytucji wspierajace;
rozw6j zawodowy kobiet. Kierowata projektem ochrony miejsc pracy i ponownej aktywizacji pracownikéw zwalnianych
w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia w Stoczni Gdarskiej.

- Przygotowywata i wdrazata krajowe programy dziatah ostonowych dla pracownikéw zwalnianych w wyniku restrukturyzacji
kluczowych sektoréw gospodarki /gérnictwa, hutnictwa, przemystu zbrojeniowego/ oraz w wyniku reformy terytorialnej
kraju, reformy stuzby zdrowia i reformy systemu edukacii.

- Projektowata i upowszechniata w polskich urzedach pracy Krajowy Program Aktywizacji Zawodowej Absolwentow.
Wadrazata w polskich stuzbach zatrudnienia ujednolicony system informatyczny do obstugi rynku pracy "Puls".
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- Wprowadzata do stuzb zatrudnienia system kontraktéw zadaniowych - nowoczesny sposéb zarzadzania programami rynku
pracy i Srodkami publicznymi.

Brafa udziat w projektach: PHARE /ITERREG "Kobieta w biznesie" — jako konsultant. W Leonardo da Vinci "Restart" — jako
ekspert, Leonardo da Vinci "Eurokobieta" - jako konsultant. Brata udziat w pracy w Radzie Krajowej polsko-amerykanskiego
Programu Wdrazania Modelu Partnerstwa Lokalnego na terenie Polski.

Jest Czlonkiem Komitetu Sterujacego projektu EUROSTER - Partnerstwo na Rzecz Rozwoju Zdolnosci Adaptacyjnych
Pracownikéw Przemystu Okretowego - realizowanego w ramach Inicjatywy Wspéinotowej EQUAL.

Wykonywana dziatalno$¢ poza przedsiebiorstwem SEKO S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do SEKO S.A.

Grazyna Zielinska nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej w stosunku do SEKO S.A. jako wspolnik spdtki cywilnej,
osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowej; nie uczestniczy w innej konkurencyjnej wobec SEKO S.A. osobie
prawnej jako cztonek jej organu.

Pani Grazyna Krystyna Zielinska petni funkcje czlonka Rady Programowej organizacji pozytku publicznego FUNDACJA
POMORSKA fundacja z siedzibg w Gdansku ul. Szeroka 80/81, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000161337.

Pani Grazyna Krystyna Zielinska petni funkcje prokurenta w Regionalnej Izbie Gospodarczej Pomorza izba gospodarcza
z siedzibg w Gdansku ul. Dyrekcyjna 7, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000311830.

Pani Grazyna Zielinska jest wspélnikiem ,Varia Grazyna i Jerzy Zielinscy” Spotka Jawna z siedzibg w Wigckowy 112 A,
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 359963.

Zgodnie z oéwiadczeniem ztozonym przez Grazyne Krystyne Zieliiska w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niej:

1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Grazyna Krystyna Zielifiska nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacq wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie¢ w upadtosci, zarzadzie

komisarycznym lub likwidacji.

3) w stosunku do Grazyny Krystyny Zielinskiej nie zostato wniesione Zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Grazyna Zielifiska
nie ponosita zadnych sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

4) Grazyna Krystyna Zielinska nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organédw administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Aleksandra Leokadia Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Leokadia Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Aleksandra Leokadia Kustra petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Ponadto Aleksandra Leokadia Kustra prowadzi dziatalnos¢ posrednictwa ubezpieczeniowego -
Agencja Ubezpieczeniowa A. Kustra i wspélnicy spotka cywilna, w ktorej jest wspdlnikiem. Adres miejsca pracy Aleksandry
Leokadii Kustry - ul. Abrahama 20 w Gdyni. Aleksandra Leokadia Kustra nie wykonuje Zadnej innej dziatalno$ci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pani Aleksandra Leokadia Kustra jest Czionkiem Rady Nadzorczej spotki Ziota Rybka spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Straszynie, ul. Starogardzka 101 , zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdarisk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000244915.

Pani Aleksandra Leokadia Kustra jest wspdlnikiem reprezentujgcym spdtke Agencja Ubezpieczeniowa A. D. Kustra
J. Brylowska spdtka jawna z siedzibg w Gdyni, ul. Abrahama 20, zarejestrowane] w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
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Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdanisk — Pétnoc w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000372901.

Pomiedzy Panig Aleksandra Leokadig Kustra a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujgce powigzania rodzinne:
Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest mezem Pani Aleksandry Leokadii Kustra, Pan Tomasz Kustra -
Wiceprezes Zarzadu jest synem Pani Aleksandry Leokadii Kustra, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest corkg
Pani Aleksandry Leokadii Kustra. Pomiedzy Panig Aleksandrg Leokadig Kustra a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta zachodzg nastepujace powigzania rodzinne: Pani Danuta Kustra jest synowa Pani Aleksandry Leokadii Kustra (jest
zong Pana Tomasza Kustry), a Pan Piotr Szymczak jest zieciem Pani Aleksandry Leokadii Kustra (jest mezem Pani Joanny
Katarzyny Szymczak), Pani Karolina Kustra jest corkg Pani Aleksandry Leokadii Kustra.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Panig Aleksandre Leokadie Kustra brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nig
a Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Aleksandra Leokadia Kustra ma 61 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukofczyta Uniwersytet Gdanski, a takze ukoriczyta
studia podyplomowe w Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci w Warszawie. W latach 1975 — 1983 pracowata
w Przedsiebiorstwie Budowy Urzadzen Chtodniczych w Gdyni, w latach 1983 — 1997 byta zatrudniona w PZU SA Inspektorat
w Gdyni, natomiast od 1992 roku do chwili obecnej prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza — posrednictwo ubezpieczeniowe na
rzecz PZU SA. Dziatalno$¢ prowadzona jest w formie spdtki jawnej pod firmg Agencja Ubezpieczeniowa A. D. Kustra
J. Brylowska spdtka jawna z siedzibg w Gdyni.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Aleksandre Leokadie Kustra w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niej:

1) nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Aleksandra Leokadia Kustra nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacq wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadto$ci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji,

3) w stosunku do Aleksandry Leokadii Kustra nie zostalo wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Aleksandra
Leokadia Kustra nie ponosita zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych)

4) Aleksandra Leokadia Kustra nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdw administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Danuta Jolanta Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej

Danuta Jolanta Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Danuta Jolanta Kustra peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Miejscem pracy Danuty Jolanty Kustra jest Agencja Ubezpieczeniowa A. D. Kustra J. Brylowska spétka jawna
w Gdyni. Danuta Jolanta Kustra nie wykonuje zadnej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Pani Danuta Jolanta Kustra jest Cztonkiem Rady Nadzorczej sp6tki Ztota Rybka spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibgq w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem
KRS 0000244915.

Pomiedzy Panig Danutg Jolantg Kustra a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace powigzania rodzinne: Pan
Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest teSciem Pani Danuty Jolanty Kustra, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes
Zarzadu jest mezem Pani Danuty Jolanty Kustra, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest siostrg meza Pani
Danuty Jolanty Kustra. Pomiedzy Panig Danutg Jolantg Kustra a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
zachodzg nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest teSciowa Pani Danuty Jolanty Kustra, Pan Piotr
Szymczak jest mezem Pani Joanny Szymczak, ktdra jest siostra meza Pani Danuty Jolanty Kustra, Pani Karolina Kustra jest
siostrg meza Pani Danuty Jolanty Kustra.
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Pani Danuta Kustra jest wspolnikiem reprezentujgcym spétke Agencja Ubezpieczeniowa A. D. Kustra J. Brylowska spdtka
jawna z siedzibg w Gdyni, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
Gdansk — Pétnoc w Gdanisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000372901.

Pani Danuta Kustra w okresie od dnia 30 marca 2012 roku do dnia 13 sierpnia 2012 roku petnita funkcje cztonka Rady
Nadzorczej spotki WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064401. Po wygasnieciu mandatu Pani Danuty Kustry, postanowieniem z dnia 20 marca 2013 r.,
ogtoszona zostata upadto$¢ spétki WILBO S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Panig Danute Jolante Kustra brak jest powigzan rodzinnych pomigdzy nig
a Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinska oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Danuta Jolanta Kustra ma 31 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyta studia na kierunku Zarzadzanie i Marketing
Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego. Od 2003 roku jest agentem ubezpieczeniowym.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Danute Jolante Kustra w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niej:

1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwiazanych z przestepstwami oszustwa,

2) Danuta Jolanta Kustra nie byta cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacq wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadto$ci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji, za wyjatkiem petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni,

wobec ktorej, po wygasnieciu mandatu Danuty Jolanty Kustra, ogtoszono upadios$¢ z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

3) w stosunku do Danuty Jolanty Kustra nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Danuta Jolanta Kustra
nie ponosita zadnych sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

4) Danuta Jolanta Kustra nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Piotr Jan Szymczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Jan Szymczak nie jest pracownikiem Emitenta. Piotr Jan Szymczak petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Oprécz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Piotr Jan Szymczak nie wykonuje Zadnej dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Piotr Jan Szymczak jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spdtki Ztota Rybka spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
zsiedzibg w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000244915.

Pan Piotr Jan Szymczak w okresie od dnia 30 marca 2012 roku do dnia 13 sierpnia roku petnit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej spdtki WILBO S.A.z siedzibg w Gdyni, ul. Przemystowa , zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdarisk — Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000064401. Po wygasnieciu mandatu Pana Piotra Jana Szymczaka, postanowieniem z dnia
20 marca 2013r., ogtoszona zostata upadto$¢ spdtki WILBO S.A. z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Pomiedzy Panem Piotrem Janem Szymczakiem a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodzg nastepujace powigzania rodzinne:
Pan Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest teSciem Pana Piotra Jana Szymczaka, Pan Tomasz Kustra -
Wiceprezes Zarzadu jest bratem zony Pana Piotra Jana Szymczaka, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest
zong Pana Piotra Jana Szymczaka. Pomiedzy Panem Piotrem Janem Szymczakiem a pozostatymi cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta zachodza nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Leokadia Kustra jest teSciowg Pana
Piotra Jana Szymczaka, Pani Danuta Kustra jest zong Pana Tomasza Kustry, ktéry jest bratem Zzony Pana Piotra Jana
Szymczaka, Pani Karolina Kustra jest siostrg zony Pana Piotra Jana Szymczaka.
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Zgodnie z o$wiadczeniem zlozonym przez Pana Piotra Jana Szymczaka brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nim
a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Piotr Jan Szymczak ma 39 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Wyzsza Szkote Morska. Posiada 12 — letnie
doswiadczenie w zarzadzaniu zaktadem produkcyjnym na stanowiskach kierowniczych. Od 2000 roku byt zatrudniony
w spoice Europlastik Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora ds Technicznych. Od 2003 roku jest zatrudniony w spéice Eurocast
Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora ds Technicznych i od 2012 roku na stanowisku Dyrektora Operacyjnego.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Piotra Jana Szymczaka w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niego:

1) nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Piotr Jan Szymczak nie byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacg wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazly sie w upadto$ci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacji, za wyjatkiem petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni,

wobec ktdrej, po wygasnieciu mandatu Pana Piotra Jana Szymczaka, ogtoszono upadios¢ z mozliwo$cig zawarcia uktadu.

3) w stosunku do Piotra Jana Szymczaka nie zostato wniesione zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Piotr Jan Szymczak
nie ponosit zadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

4) Piotr Jan Szymczak nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych

lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Michat Hamadyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze, ukofczyt Uniwersytet Gdanski, Wydziat Finanséw i Rachunkowos$ci. Posiada wieloletnie
doswiadczenie w pracy na stanowiskach kierowniczych w branzy ubezpieczeniowej (PZU). Ponadto kierowat Odlewnig
Zeliwa i Metali Kolorowych ,Spomel” w Leborku. Obecnie jest emerytem.

Michat Hamadyk nie wykonuje zadnej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta. Zatem bezprzedmiotowe jest wskazanie czy wykonywana dziatalno$¢ poza przedsiebiorstwem SEKO S.A. jest
konkurencyjna w stosunku do SEKO S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Michat Hamadyk nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej w stosunku do SEKO S.A.
jako wspolnik spétki cywilnej, osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej; nie uczestniczy w innej konkurencyjne;
wobec SEKO S.A. osobie prawnej jako cztonek jej organu oraz nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Michat Hamadyk nie jest pracownikiem Emitenta. Michat Hamadyk petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem zlozonym przez Pana Michata Hamadyka brak jest powigzan rodzinnych pomigdzy nim
a Czlonkami Zarzadu Emitenta oraz Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta

Michat Hamadyk ma 78 lat.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Michata Hamadyk w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niego:

1) nie orzeczono zadnych wyrokdw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Michat Hamadyk nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajacq
wyzszego szczebla w podmiotach, ktore w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadto$ci, zarzadzie komisarycznym

lub likwidacji,

3) w stosunku do Michata Hamadyk nie zostato wniesione Zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Michat Hamadyk nie ponosit
zadnych sankcji ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
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4) Michat Hamadyk nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Karolina Agnieszka Kustra — Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Agnieszka Kustra posiada wyksztatcenie wyzsze, uzyskata tytut magistra nauk prawnych na Wydziale Prawa
i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego, jest studentka V roku Psychologii na Uniwersytecie Gdariskim. Ukonczyta studia
podyplomowe w Szkole Wyzszej Psychologii Spotecznej w Warszawie, kierunek: Psychologia spoteczna, zarzadzanie
rozwojem zawodowym - zagadnienia szkoleniowe w organizacji i kierunek Marketing Nowoczesny na Wyzszej Szkole
Bankowosci w Gdansku. Karolina Kustra nie wykonuje zadnej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktdra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Zatem bezprzedmiotowe jest wskazanie czy wykonywana dziatalno$¢ poza
przedsiebiorstwem SEKO S.A. jest konkurencyjna w stosunku do SEKO S.A.

Karolina Kustra nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej w stosunku do SEKO S.A. jako wspolnik spotki cywilnej, osobowe;
lub jako cztonek organu spotki kapitatowej; nie uczestniczy w innej konkurencyjnej wobec SEKO S.A. osobie prawnej jako
czionek jej organu.

Karolina Kustra jest wspolnikiem podmiotu dominujacego wobec SEKO S.A. - Ziotej Rybki spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Straszynie, ul. Starogardzka 101, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pdinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000244915.

Karolina Agnieszka Kustra nie jest pracownikiem Emitenta. Karolina Agnieszka Kustra pemi funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. Karolina Agnieszka Kustra nie wykonuje Zzadnej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Pomiedzy Panig Karoling Agnieszka Kustra a cztonkami Zarzadu Emitenta zachodza nastepujace powigzania rodzinne: Pan
Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu Emitenta jest ojcem Pani Karoliny Agnieszki Kustra, Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes
Zarzadu jest bratem Pani Karoliny Agnieszki Kustra, Pani Joanna Szymczak — Wiceprezes Zarzadu jest siostrg Pani Karoliny
Agnieszki Kustra. Pomigdzy Panig Karoling Agnieszka Kustra a pozostatymi czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta zachodzg
nastepujace powigzania rodzinne: Pani Aleksandra Kustra jest matkg Pani Karoliny Agnieszki Kustra, Pani Danuta Kustra
jest zong brata Pani Karoliny Agnieszki Kustra, Pan Piotr Szymczak jest mezem siostry Pani Karoliny Agnieszki Kustra.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Panig Karoline Agnieszke Kustra brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy nig
a Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Panem Bogdanem Nogalskim, Panig Grazyng Zielinskg oraz Panem Michatem
Hamadykiem.

Karolina Agnieszka Kustra ma 27 lat.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Karoling Agnieszke Kustra w okresie ostatnich 5 lat w stosunku do niej:

1) nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa,

2) Karolina Agnieszka Kustra nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg
zarzadzajacq wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadto$ci, zarzadzie
komisarycznym lub likwidacii,

3) w stosunku do Karoliny Agnieszki Kustra nie zostato wniesione Zadne oficjalne oskarzenie publiczne, Karolina Agnieszka
Kustra nie ponosita Zzadnych sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji
zawodowych),

4) Karolina Agnieszka Kustra nie ofrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.
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14.2. Informacje  dotyczace  konfliktu  interesébw w  organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osoéb
zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1.Konflikt interesow

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami Pana Kazimierza Kustry, Pana Tomasza Kustry oraz Pani Joanny Szymczak nie

prowadza oni intereséw prywatnych, ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktdre pozostawatyby w konflikcie z ich
obowigzkami wobec Emitenta.

Zgodnie ze ztozonymi przez Panig Aleksandre Kustra, Panig Danute Kustra, Pana Piotra Szymczaka, Pana Bogdana
Nogalskiego, Panig Grazyne Krystyne Zielinska, Pana Michata Hamadyka, Panig Karoling Kustra o$wiadczeniami, nie

prowadza oni interesdw prywatnych, ani nie wykonujg innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z ich
obowigzkami wobec Emitenta.

Zgodnie z § 22 statutu Emitenta Czlonek Zarzadu Emitenta moze zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi lub tez
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek wtadz po uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze;.

14.2.2.Umowy i porozumienia zawarte odnos$nie powotywania cztonkéw organéw

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie Zarzadu zostali powotani na swoje stanowiska.

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta nie zostaly zawarte umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

14.2.3.Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw organow zarzadzajacych i nadzorczych w zakresie zbycia
w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow wartosciowych Emitenta.

15.WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA W ODNIESIENIU DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym Swiadczen
warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
sSwiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz Emitenta

Wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych przez Emitenta w 2012 r. cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wskazanym
w punktach 14.1.1 oraz 14.1.2 CzeSci Il Prospektu przedstawiono w ponizszych tabelach.

Tabela. Wysoko$¢ wynagrodzenia czionkéw Zarzadu Emitenta (w tys. zl)

Wyszczegoélnienie | Wynagrodzenie z tytulu | Wynagrodzenie z tytutu Inne $wiadczenia Razem
umowy o prace petnionej funkcji
Kazimierz Kustra 204 12 - 216
Tomasz Kustra 132 12 - 144
Joanna Szymczak 138 12 - 150
Razem 474 36 - 510

Zrédfo: Emitent

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 76




Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

Tabela. Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta [tys. zf]

Wyszczego6lnienie | Wynagrodzenie z tytutu | Wynagrodzenie z tytutu | Inne Swiadczenia Razem
umowy o prace petnionej funkcji
Aleksandra Kustra - 24 - 24
Karolina Kustra - 24 - 24
Danuta Kustra - 24 - 24
Piotr Szymczak - 24 - 24
Bogdan Nogalski - 24 - 24
Grazyna Zielinska - 24 - 24
Michat Hamadyk - 24 - 24
Razem - 168 - 168

Zrédfo: Emitent

Poza Swiadczeniami wskazanymi w powyzszych tabelach, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze nie otrzymali od
Emitenta innych $wiadczen, w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych.

15.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia
Emitent nie wydziela, ani nie gromadzi kwot na $wiadczenia rentowe, emerytalne, badz podobne im $wiadczenia dla oséb
wymienionych w punktach 14.1.1 oraz 14.1.2 Czesci Ill Prospektu poza odprowadzaniem obowigzkowych sktadek z tytutu
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych.

Emitent tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne dla pracownikéw. Na dzier 31 grudnia 2012 r. taczna warto$é
rezerw z tego tytutu wyniosta 153 tys. zt.

16.PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali
swoje funkcje

16.1.1.Zarzad Emitenta oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zgodnie z § 19. Statutu Emitenta Zarzad liczy od 1 do 5 czionkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata a pierwszego Zarzadu
jeden rok i jest kadencjg wspdling. Zarzad Emitenta jest powotywany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad w osobach: Kazimierz Kustra — Prezes Zarzadu, Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu, Joanna Szymczak —
Wiceprezes Zarzadu, zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej SEKO S.A. z dnia 27 maja 2011 .

Kadencja Zarzadu uptynie w 2014 r.
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16.1.2.Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 15. Statutu Emitenta Rada Nadzorcza liczy od 5 do 9 cztonkéw, Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje
Walne Zgromadzenie. Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa dwa lata, a kazdej nastepnej trzy lata i jest kadencjg
wspoina.

Cztonkowie Rady Nadzorczej w osobach: Aleksandra Kustra, Danuta Kustra, Piotr Jan Szymczak, Bogdan Nogalski,
Grazyna Krystyna Zielinska, Karolina Kustra, Michat Hamadyk zostali powotani uchwatg nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia SEKO S.A. z dnia 27 maja 2011 r.

Kadencja Rady Nadzorczej uptynie w 2014 r.

16.2. Informacje o umowach o $Swiadczenie ustug cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub
ktorymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Spoétka nie zawierata uméw o Swiadczenie ustug, okre$lajacych $wiadczenia dla
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujgcych Emitenta wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W dniu 6 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito Regulamin Rady Nadzorczej SEKO Spoétka
Akcyjna, ktory przewiduje utworzenie organu wewnetrznego Rady Nadzorczej, zwanego Komitetem Audytu.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej, w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej jeden niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej posiadajacy kwalifikacje i doSwiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Cztonkowie Komitetu
Audytu wybierani sg sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej uchwatq Rady Nadzorczej, podjeta w gtosowaniu tajnym.
Kandydatow do Komitetu Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczacy. Do zadahn Komitetu Audytu nalezy:

e wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spétki w sprawach dotyczacych wyboru, mianowania i ponownego
mianowania oraz odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

e kontrola niezalezno$ci i obiektywnosci podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta w szczegoinosci pod katem
zmiany biegtego rewidenta, poziomu otrzymywanego wynagrodzenia i innych powigzan ze Spétka,

o weryfikowanie efektywno$ci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta oraz dziatah podjetych
w wyniku przekazanych w liscie do Zarzadu Spotki rekomendacii,

e badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta.

Komitet Audytu moze zada¢ przediozenia przez Zarzad Spétki okreslonej informacji z zakresu ksiegowosci, finanséw, audytu
wewnetrznego niezbednej do wykonywania jego czynnosci. Komitet Audytu powinien byé informowany o metodzie
ksiegowania istotnych i nietypowych transakcji w przypadku mozliwosci zastosowania rdznych rozwigzan. Komitet Audytu
ma prawo zaprasza¢ na swoje posiedzenia cztonkéw Zarzadu Spotki oraz jej Prokurentéw a takze innych pracownikéw
Spotki oraz przedstawicieli podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta, jesli uzna to za stosowne. Wewnetrzni
audytorzy i biegli rewidenci majg zagwarantowany dostep do cztonkéw Komitetu Audytu. Komitetowi Audytu powinny byé
przedkiadane na jego zgdanie harmonogramy pracy audytoréw wewnetrznych i biegtych rewidentéw. Rekomendacje i oceny
Komitetu sg przyjmowane uchwatg Rady Nadzorczej. Rekomendacje i oceny prezentowane sgq Radzie Nadzorczej przez
jednego z Cztonkow Komitetu. Komitet Audytu sklada Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci.
Sprawozdanie Komitetu Audytu udostepniane jest do wgladu w siedzibie Spotki wszystkim akcjonariuszom na 2 tygodnie
przez dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza wybrata cztonkéw Komitetu Audytu.
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W sktad Komitetu Audytu wchodza:
e Bogdan Nogalski — Przewodniczacy
e Grazyna Zielinska — Cztonek
e  Karolina Kustra — Czlonek

Przewodniczacy Komitetu Audytu Bogdan Nogalski, z racji posiadanego wyksztatcenia, nadanych mu tytutow naukowych
oraz do$wiadczenia zawodowego, spetia warunki niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej posiadajacego kwalifikacje
i dodwiadczenie w zakresie rachunkowosci. Szczegdtowe informacje w zakresie kwalifikacji i do$wiadczenia Bogdana
Nogalskiego w zakresie rachunkowosci sg zawarte w punkcie 14.1.2 niniejszej cze$ci Prospektu.

U Emitenta nie zostata powotana Komisja ds. Wynagrodzen.

16.4. OsSwiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

W 2012 r. Spotka podlegata zasadom fadu korporacyjnego wyrazonym w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
stanowigcych zatacznik do Uchwaty nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2012 r. Tekst zasad jest publicznie dostepny na
oficjalnej stronie Gietdy Papierow Wartosciowych pod adresem http://corp-gov.gpw.pl. W dniu 21 listopada 2012 r. Rada
Gietdy dokonata kolejnych zmian Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, ktére weszly w zycie z dniem 1 stycznia
2013r.

W 2012 r. Spotka nie stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym. Spdtka nie odstapita od stosowania powyzszych zasad tadu korporacyjnego za wyjatkiem:

- Zasady nr 1 (cze$¢ |. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych). Spdtka odstapita od stosowania
powyzszej zasady w zakresie transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania jego
przebiegu i upubliczniania go na swojej stronie internetowe;.

- Zasady nr 12 (czes$¢ |. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych) oraz- Zasady nr 10 (czes¢ IV. Dobre
praktyki stosowane przez akcjonariuszy) méwigcych o tym, iz Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikaciji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Spétka nie posiada sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdarn finansowych.

W dniu 7 marca 2013 r. Zarzad SEKO S.A., dziatajac zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. poinformowat w Raporcie nr 1/2013 o niestosowaniu wybranych zasad tadu korporacyjnego
zamieszczonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, stanowigcym zatacznik do Uchwaty Rady
Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 ..

Czesc II. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spélek gietdowych:
Zasada nr 1. ,Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:”

Ppkt. 7) ,pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”
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Zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz Spdtka nie prowadzi szczegdtowego zapisu przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajacego wszystkie wypowiedzi i pytania. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg umieszczane w protokole
sporzadzonym przez notariusza. Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spétki, do protokotu, pod warunkami
okreslonymi w tym Regulaminie, mogg by¢ réwniez wprowadzone wnioski i o$wiadczenia uczestnikow. W ocenie Spotki
stosowane zasady zapewniajg przejrzysty przebieg Walnych Zgromadzen.

Ppkt 9a) ,,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Zasada nie zostata zastosowana w przypadku Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 6 marca 2013 r. ani nie bedzie
stosowana w przysztosci.

Spotka nie rejestruje obrad Walnego Zgromadzenie w formie audio lub wideo, ani nie planuje rejestracji Walnych
Zgromadzen w przysztosci.

Przebieg Walnych Zgromadzen Spétki jest dokumentowany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Tres¢ uchwat
podjetych na Walnych Zgromadzeniach jest przekazywana przez Spotke w formie raportdw biezacych, a takze
zamieszczana na jej stronie internetowej. W ocenie Spotki przyjete zasady zapewniajg wystarczajacq przejrzystosé Walnych
Zgromadzen i chronig prawa wszystkich akcjonariuszy.

Zasada nr 2. ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

Spétka rezygnuje z prowadzenia strony internetowej w wersji angielskiej w petnym zakresie wskazanym w cze$ci Il pkt 1
Dobrych Praktyk ze wzgledu na koszty z tym zwigzane oraz niewielkie zainteresowanie wersjg angielskq strony internetowej
wynikajace ze struktury akcjonariatu. Spdtka zamierza prowadzi¢ wersje angielska strony internetowej zawierajaca wybrane
informacje o Spdtce.

Czes¢ IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 10. ,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkdéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Zasada nie byta stosowana w przypadku nadzwyczajnego walnego zgromadzenie, ktdre miato miejsce w dniu 6 marca 2013
r., ani nie bedzie stosowana w przysztosci w sposéb trwaty.

Statut Spdtki nie dopuszcza udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta
W ostatnich okresach Emitent odnotowat spadek zatrudnienia. Jego przyczyng byto zwiekszenie automatyzacji proceséw
produkcyjnych (zwigzane z zakonczong rozbudowa nowego zaktadu produkcyjnego i wyposazeniem go w nowoczesne linie
produkcyjne).

Tabela. Wielko$¢ zatrudnienia Emitenta

Wyszczegélnienie At dz'f,':oz:;‘gl'(f;dze“'a 31.12.2012 . 31.12.2011 r.

Zatrudnienie ogdtem 438 486 489
Zréato: Emitent

Zdecydowana wigkszo$¢ pracownikow zatrudnionych przez Emitenta jest zwigzana z przetworstwem ryb.
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Tabela. Struktura zatrudnienia Emitenta wg obszaru dziatalno$ci

Wyszczegélnienie b dﬂf,’:::;:’li(‘t’;dze“ia 31.12.2012. 31.12.2011 1.
Przetwérstwo ryb 426 474 476
Stacja paliw 12 12 13
Zatrudnienie ogétem 438 486 489
Zrodto: Emitent
Tabela. Struktura zatrudnienia Emitenta wg wykonywanej dziatalnosci

Wyszczegélnienie h1) dz‘f,‘:::;‘gf:;dze"ia 31.12.2012. 31.12.2011 1.
Pracownicy produkcyjni 354 398 397
Pracownicy administracyjni 84 88 92
Zatrudnienie ogotem 438 486 489

Zrédfo: Emitent

W strukturze zatrudnienia wedtug pici przewazaja kobiety. We okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi
oraz w 2012 r. stanowity one ponad 70% calej zatogi. Wynika to z faktu, iz na stanowiskach bezposrednio produkcyjnych sq

zatrudnione niemal wytgcznie kobiety.

Tabela. Struktura zatrudnienia Emitenta w pici

Wyszczegdlnienie i dﬂf,’:::;‘glif;dze"ia 31.12.2012r. 31.12.2011 1.

Kobiety 324 366 361
Mezczyzni 114 120 128
Zatrudnienie ogétem 438 486 489

Zrédfo: Emitent

W zwigzku z sezonowoscig produkcji i sprzedazy Emitent zatrudnia cze$¢ pracownikow krétsze okresy. Na tej zasadzie
zatrudniani sg pracownicy bezposrednio produkcyjni. Emitent zatrudniat w ten sposob 25 osdb w okresie od 1 pazdziernika
2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Ponadto 30 oséb zostato zatrudnionych na okres od 17 wrze$nia 2012 r. do 30 kwietnia 2013 r.

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta

17.2.1.Zarzad Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan Kazimierz Kustra, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada bezposrednio 91 010 akcji
Emitenta, co stanowi 1,37% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Dodatkowo Pan Kazimierz
Kustra posiada 2 000 udziatow o wartodci nominalnej 100 000,00 zt w spéice Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie
dominujacym wobec Spotki, dajace mu udziat wynoszacy 54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spdtki. Ztota Rybka Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta i na dzien zatwierdzenia
Prospektu posiada 4 150 000 akcji Emitenta dajacych udziat na poziomie 62,41% w kapitale zaktadowym oraz w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W zwigzku z powyzszym Pan Kazimierz Kustra w sposéb po$redni posiada akcje Emitenta
dajace mu udziat na poziomie 34,06% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Pan Tomasz Kustra, Wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada bezpo$rednio 87 841 akji
Emitenta, co stanowi 1,32% kapitatu zaktadowego i glosow na WZ Emitenta. Dodatkowo Pan Tomasz Kustra posiada 555
udziatéw o wartosci nominalnej 27 750,00 zt w spdtce Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec Emitenta,
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dajace mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym iw glosach na zgromadzeniu wspoinikow tej spotki.
W zwigzku z powyzszym Pan Tomasz Kustra w sposéb posredni posiada akcje dajace mu udziat na poziomie 9,45%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pani Joanna Szymczak, Wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 94 541
akcji Emitenta, co stanowi 1,42% kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ Emitenta. Dodatkowo Pani Joanna Szymczak
posiada 555 udziatéw o warto$ci nominalnej 27 750,00 zt w spdice Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec
Emitenta, dajace jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zakladowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.
W zwigzku z powyzszym Pani Joanna Szymczak w sposob posredni posiada akcje dajace jej udziat na poziomie 9,45%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

17.2.2.Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzief zatwierdzenia Prospektu Pani Aleksandra Kustra, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezpo$rednio
zadnych akcji Emitenta. Pani Aleksandra Kustra jest zong Pana Kazimierza Kustry, Prezesa Zarzadu Spétki. Akcje Emitenta
oraz udziaty w spéice Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujacym wobec Emitenta, posiadane przez Pana Kazimierza
Kustre sg objete malzerska wspolnoscig ustawowa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pani Danuta Kustra, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezposrednio
zadnych akcji Emitenta. Pani Danuta Kustra jest zong Pana Tomasza Kustry, Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Akcje Emitenta
oraz udziaty w spotce Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Emitenta, posiadane przez Pana Tomasza
Kustre sg objete matzenska wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan Piotr Szymczak, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada bezpo$rednio
zadnych akcji Emitenta. Pan Piotr Szymczak jest mezem Pani Joanny Szymczak, Wiceprezes Zarzadu Spétki. Akcje
Emitenta oraz udzialy w spdice Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujacym wobec Emitenta, posiadane przez Panig
Joanne Szymczak sg objete matzenskg wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pani Karolina Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej posiada bezpo$rednio 94 319 akcji
Emitenta, co stanowi 1,42% kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ Emitenta. Dodatkowo Pani Karolina Kustra posiada 555
udziatow o wartosci nominalnej réwnej 27 750,00 zt w spdice Ziota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujacym wobec
Emitenta, ktore dajg jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym i w glosach na zgromadzeniu wspdlnikow tej
spotki. W zwigzku z powyzszym Pani Karolina Kustra w sposéb posredni posiada akcje dajace jej udziat na poziomie 9,45%
w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzierh zatwierdzenia Prospektu, Pan Michat Hamadyk, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada bezposrednio 1 243
akcje Emitenta, co stanowi 0,02% kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej t. Pan Bogdan Nogalski (Przewodniczacy) oraz Pani Grazyna Zielinska

(Wiceprzewodniczaca) na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiadajg w sposoéb bezposredni, badz posredni akcji
Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow
w kapitale Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg ustalenia co do przysztego uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.
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18.ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. Informacje o osobach innych niz czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa

gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nastepujacy akcjonariusze posiadaja akcje
Emitenta dajace prawo do ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wvszczeqélnienie Liczba akcji | Udziat w kapitale | Liczba glosow Udziat
yszezeg (szt.) (%) (szt.) w glosach (%)
Ztota Rybka Sp. z 0.0. 4150 000 62,41% 4150 000 62,41%
Fundusze lnwestycyjne zarzadzane przez 1043 188 15.69% 1043 188 15.69%
Opera TFI
OFE Polsat* 425 571 6,40% 425 571 6,40%

* liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spétki przez spotke Ztota Rybka Sp. z 0.0. 0 zmianie udziafu
w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki

** liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spotki przez Opera TFI o zmianie udziatu funduszy
zarzgdzanych przez Opera TFI S.A. w ogdinej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

“** liczba akcji na podstawie zawiadomienia przestanego do Spétki przez PKO BP Bankowy PTE SA (podmiot
reprezentujgcy OFE Polsat) o zmianie udziatu OFE Polsat w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zr6dfo: Emitent

Wspdlnikami spétki Ztota Rybka spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sg Cztonkowie Zarzadu Emitenta: Pan Kazimierz
Kustra (Prezes Zarzadu), Pan Tomasz Kustra (Wiceprezes Zarzadu), Pani Joanna Szymczak (Wiceprezes Zarzadu) oraz
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta: Pani Karolina Kustra. Informacja na temat liczby udziatéw spétki Ztota Rybka Sp. z 0.0.
posiadanych przez wymienione osoby zostata zamieszczona w punkcie 17.2.1 oraz 17.2.2 Cze$ci Il Prospektu.

Ponadto wskazane wyzej osoby fizyczne taczy porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki (w rozumieniu art. 87 ust.1 pkt 5 w zwiazku z art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie).
Lacznie osoby wchodzace w skiad porozumienia posiadajg 367 711 akcji Spdtki, co stanowi 5,53% kapitatu zaktadowego
i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

18.2. Informacja dotyczaca posiadania przez gtéwnych akcjonariuszy
Emitenta innych praw glosu

Gtéwni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace z posiadanych przez nich akcji Emitenta.

18.3. Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego
podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spétka Ztota Rybka spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Straszynie.

Ztota Rybka Sp. z 0.0. posiada 4 150 000 akcji serii A. Akcje posiadane przez Ziotg Rybke Sp. z 0.0. dajg jej udziat na
poziomie 62,41% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wspdlnikami spotki Ztota Rybka spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sg nastepujace osoby fizyczne: Pan Kazimierz
Kustra (Prezes Zarzadu Emitenta), Pan Tomasz Kustra (Wiceprezes Zarzadu Emitenta), Pani Joanna Szymczak
(Wiceprezes Zarzadu Emitenta) oraz Pani Karolina Kustra (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta). Informacja na temat liczby
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udziatow spdtki Ztota Rybka Sp. z 0.0. posiadanych przez wymienione osoby zostata zamieszczona w punkcie 17.2.1 oraz
17.2.2 Czesei Il Prospektu.

W Statucie Emitenta nie znajdujg sig postanowienia dotyczace ograniczer w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Ewentualnemu naduzywaniu kontroli nad Emitentem zapobiegajg uprawnienia akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta
wynikajace z KSH oraz Ustawy o Ofercie.

18.4. Opis wszelkich ustalen, ktérych realizacja moze w przysziosci

spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktérych realizacja moze w przysztosci spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci, jednak na potrzeby niniejszego
punktu przyjat definicje podmiotu powigzanego okreslong w MSR / MSSF (zgodnie z rekomendacjg CESR nr 149).

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. w latach 2011 — 2012 oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent byt strong przedstawionych ponizej transakcji z podmiotami powigzanymi.

1. Ztota Rybka Sp. z 0.0. — podmiot dominujacy wobec Emitenta
Ztota Rybka Sp. z 0.0. wynajmuje od Emitenta lokal biurowy. Transakcje byty zawierane na warunkach rynkowych.

Tabela. Wartos¢ transakcji Emitenta ze spotkq Zlota Rybka Sp. z 0.0. (tys. zi)

Charakter transakcji 2013* 2012 2011

Sprzedaz ustug 0,3 0,6 0,6

* do dnia zatwierdzenia Prospektu

Zr6dio: Emitent
Transakcje ze spotkg Ztota Rybka Sp. z 0.0. miaty nieistotny udziat w obrotach Emitenta we wskazanych okresach.
2. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Transakcje z cztonkami organéw Emitenta dotyczg wyptaty wynagrodzen i zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
Cztonkowie organéw Emitenta otrzymywali wynagrodzenie wytgcznie od Emitenta.

Tabela. Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Emitenta (tys. zi)

Imie i nazwisko 2013 r.* 2012r. 2011 r.
Kazimierz Kustra 90 216 210
Tomasz Kustra 93 144 98
Joanna Szymczak 93 150 97
Razem 276 510 405

* do dnia zatwierdzenia Prospektu

Zrédfo: Emitent
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Tabela. Wysoko$¢ wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta (tys. zl)

Imie i nazwisko 2013 r.* 2012r. 2011 r.
Aleksandra Kustra 10 24 24
Karolina Kustra 10 24 24
Danuta Kustra 10 24 24
Piotr Szymczak 10 24 24
Bogdan Nogalski 10 24 24
Grazyna Zielinska 10 24 24
Michat Hamadyk 10 24 14
Konrad Wilandt - 12

Razem 70 180 158

* do dnia zatwierdzenia Prospektu
Zrédfo: Emitent

Nie wystepuja nieuregulowane kredyty, pozyczki ani gwarancje jakiegokolwiek rodzaju pomiedzy Emitentem a jego
podmiotami powigzanymi.

20.INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. Historyczne informacje finansowe

Emitent jako spdtka, ktorej akcje sq wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, przekazuje do publicznej wiadomosci
raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne.

Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace opublikowane sprawozdania finansowe:

jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, zamieszczone w raporcie
rocznym Emitenta za 2011 r., ktory zostat opublikowany w dniu 20 marca 2012 roku,

jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, zamieszczone w raporcie
rocznym Emitenta za 2012 r., ktdry zostat opublikowany w dniu 21 marca 2013 roku,

Wymienione wyzej raporty dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.sekosa.pl.

Historyczne informacje finansowe zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Historyczne informacje finansowe za ostatnie
dwa lata zostaty przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw izasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych
majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.
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20.2. Informacje finansowe pro forma
Emitent nie dokonat Zadnej transakcji, ani nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania transakcji, ktére

spowodowataby znaczacq zmiane brutto przedsigbiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty Rozporzadzenia o Prospekcie.
W zwigzku z tym Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma.

20.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.3.1.0swiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2011 — 2012 zostaly zbadane przez biegtych rewidentéw wskazanych
w punkcie 2.1 Czesci lll Prospektu.

Biegty rewident nie odméwit wyrazenia opinii o badanych sprawozdaniach finansowych. Opinie o historycznych informacjach
finansowych zamieszczonych w Prospekcie wyrazone przez biegtego rewidenta nie zawieraty zastrzezen, ani objasnien.

20.3.2.Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktore zostaly zbadane
przez biegtych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi wskazanymi w punkcie 20.1. Cze$ci Ill Prospektu, zadne inne informacje
zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym nie byty badane przez biegtego rewidenta.

20.3.3.Informacje finansowe w Prospekcie Emisyjnym nie pochodzace ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane dotyczace nakladow inwestycyjnych w 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu (zamieszczone w punkcie 5.2 Czesci

[l Prospektu), dane dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi w 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu

(zamieszczone w punkcie 19 Czesci IIl Prospektu) oraz dane dotyczace kapitalizaciji i zadtuzenia na dzien 31 marca 2013 r.

(zamieszczone w punkcie 3.2 Czesci IV Prospektu) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych badanych przez biegtego
rewidenta i zostaty sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksigg rachunkowych na potrzeby niniejszego Prospektu.

20.4. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza roku 2012 i zostaty przekazane przez Emitenta
do publicznej wiadomo$ci w dniu 21 marca 2013 roku.

20.5. Srodroczne i inne informacje finansowe
Po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Emitent opublikowat nastepujace $rodroczne dane finansowe:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy kwartat 2013 roku, nie zbadane przez biegtego rewidenta,
sporzadzone zgodnie z PZR, zostato opublikowane w dniu 10 maja 2013 roku.

Wskazane wyzej sprawozdanie jest dostepne na stronie internetowej Emitenta www.sekosa.pl.

20.6. Polityka dywidendy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy.
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W dniu 20 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2012, w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 864 500,00 z}, to jest 0,13 zt (stownie:
trzynascie groszy) na jedng akcje.

Wyptata dywidendy przez Emitenta w przysztoSci jest uzalezniona od jego biezacej kondycji finansowej oraz potrzeb
kapitatowych zwigzanych z planowanym rozwojem dziatalno$ci.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen ani uprzywilejowan w zakresie prawa do dywidendy.

Umowa kredytowa zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem PKO BP SA (opisana w punkcie 22.1 czesci Ill Prospektu)
zawiera klauzule, na mocy ktérej Bank PKO BP SA moze wypowiedzie¢ przedmiotowg umowe kredytowa w przypadku, gdy
w ocenie Banku PKO BP SA wysoko$¢ wyptacanych zyskéw na rzecz wiascicieli (za kazdy rok obrotowy przypadajacy
w okresie kredytowania i w wysokosci ponad 50% zysku z danego roku obrotowego) stanowi¢ bedzie zagrozenie
terminowos$ci sptaty zobowigzan wobec Banku PKO BP SA, a Emitent nie uwzglednit opinii banku i nie dokonat zmiany
wysokosci kwoty dywidendy.

20.7. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest strong nastepujacych istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta
postepowan sadowych i egzekucyjnych:

Postepowanie sgdowe:

Sprawy bierne:

Powodowie: Waldemar Wilandt, Dariusz Bobifski

Pozwani: SEKO S.A. w Chojnicach, Ztota Rybka sp. z 0.0. w Straszynie

Przedmiot sporu: pozew z dnia 10 maja 2013r. o zaptate przez pozwanych na rzecz powodow solidarnie kwoty 10.000.000
zt, stanowigcej kare umowng z tytutu nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z umowy inwestycyjnej zawartej
w dniu 22 lutego 2012r., ktéra zostata szczegdtowo opisana w punkcie 22.1 Czesci Il Prospektu.

Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Gdansku Wydziat | Cywilny, sygn. akt: | C 559/13.

Pozew wptynat w dniu 29 maja 2013r. Sad zobowigzat pozwanych w terminie 14 dni od daty doreczenia pozwu do ztozenia
odpowiedzi na pozew. Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24 czerwca 2013r.

Sprawy czynne:

Powdd: SEKO S.A. w Chojnicach

Pozwany: TRADIS sp. z 0.0. w Lublinie

Przedmiot sporu: pozew w postgpowaniu upominawczym z dnia 03.06.2013r. o zaptate kwoty 191.748,82 zt z tytutu ceny
sprzedanych produktow.

Pozew wniesiony do Sadu Okregowego w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy . Sprawie nie nadano jeszcze sygnatury akt.

Powdd: SEKO S.A. w Chojnicach

Pozwany: EUROCASH S.A, w Komornikach

Przedmiot sporu: pozew w postgpowaniu upominawczym z dnia 06.06.2013r. o zaptate kwoty 399.844,81 zt z tytutu ceny
sprzedanych produktéw.

Pozew wniesiony do Sadu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy . Sprawie nie nadano jeszcze sygnatury akt.

Zakonczone postepowanie sadowe:

Powod: SEKO S.A.

Pozwany: ,ZABKA POLSKA” sp. z 0.0. w Poznaniu

Przedmiot sporu: pozew z dnia 23.12.2012r. o zaptate kwoty 128.317,00 zt z tytutu ceny sprzedanych produktow.

Sprawe prowadzit Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat Gospodarczy, sygn. akt: IX Ge 14/11.

W dniu 22.12.2011 roku Sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo. W wyniku wniesionej apelacji Sad Apelacyjny w Poznaniu
Wydziat Cywilny (sygn. akt | ACa 195/12) zmienit wyrok sadu | instancji i zasadzit na rzecz powoda kwote 111.538,00 zt
z ustawowymi odsetkami i kosztami procesu.
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Postepowania egzekucyijne:

Wierzyciel: SEKO S.A.
Dtuznik: Sabina Kaczmarek

Przedmiot sprawy: egzekucja naleznosci z tytutu ceny sprzedazy produktow o warto$ci 75.875,56 zt na podstawie nakazu
zaptaty w postepowaniu nakazowym z dnia 30.08.2012r., wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku Wydziat Gospodarczy
w sprawie sygn. akt: IX GNc 706/12.

Egzekucje prowadzi, na wniosek SEKO S.A. z dnia 23.10.2012 r. Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Koszalinie
Marek Winnicki.

Wyzej wymienione postepowania nie sg i nie byly istotne z punktu widzenia wptywu na obecng lub przeszlg sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

Aktualnie nie tocza sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej),
postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty si¢ zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowe;
i samorzadowej), postepowania sagdowe, ani postepowania arbitrazowe, ktore miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysztosci nie powinny wystapi¢ zadne postepowania przed organami administracji publiczne;

(rzadowej i samorzadowej), postepowania sadowe, ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta.

20.8. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano informacje finansowe,
w sytuaciji finansowej lub handlowej Emitenta nie wystapity znaczace zmiany poza wymienionymi ponizej:

- w dniu 3 kwietnia 2013 r. Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA umowe kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 14 000 000 zt (szczegdtowe informacje na temat umowy zamieszczono w punkcie 22.1 Czesci Il Prospektu,

- w dniu 28 maja 2013 r. Emitent dokonat przed terminem sptaty catosci zadiuzenia (w wysokosci 6 507 tys. zt) wynikajacego

zumowy o kredyt nieodnawialny zawartej z Bankiem DnB NORD Polska SA (opisanej szczegotowo w punkcie 22.1 Czesci Il
Prospektu).

21.INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat akcyjny

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego Emitenta

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SEKO Spotki Akcyjnej z dnia 6 marca 2013 r. akcje imienne
serii A, uprzywilejowane w ten sposdb, ze jedna akcja daje 2 gtosy na walnym zgromadzeniu, zamienione zostaty na akcje
zwykte na okaziciela. Zniesione zostato uprzywilejowanie akgji serii A.

W zwigzku z powyzszym, na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 665.000,00 (szeséset
sze$c¢dziesiat piec tysiecy) zt i dzieli sie na 6.650.000 (szes¢ miliondw szeséset piecdziesiat tysiecy) akcji 0 warto$ci nominalne;
0,10 zt (dziesieC groszy) kazda, w tym:

a) 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach A 0000001 do A 4500000,
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b) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach B 0000001 do B 0500000.
¢) 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach C 0000001 do C 1650000.

Akcje serii A,B,C sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje w Spotce moga by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza w terminie 14 (czternastu) dni od daty
Ztozenia wniosku przez akcjonariusza.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci.

Kapitat zakltadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela, albo w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej istniejacych akcji. Akcje moga byé pokryte wkiadami pienigznymi lub niepienigznymi.

Liczbe akcji Emitenta znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz w 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu przedstawiono w tabeli.

Tabela. Akcje Emitenta znajdujace sie w obrocie na rynku regulowanym (w szt.)

2011 r. 2012r. 2013 r.
Wyszczegolnienie dzien
y 9 peEziiek koniec roku poezaiek koniec roku pocziiek zatwierdzenia
roku roku roku
Prospektu

Liczba akcji Emitenta
w obrocie, w tym:

seria B 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000 500 000
seria C 1650 000 1650 000 1650 000 1650 000 1650 000 1650 000

2150 000 2150000 2150000 2150 000 2150 000 2150 000

Zrédto: Emitent

21.1.2. Akcje nie reprezentujace kapitatu zaktadowego Emitenta

Emitent nie wyemitowat Zadnych akgji, ktére nie tworza kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Emitent oswiadcza, ze ani sam ani przez inne osoby dziatajace w jego imieniu nie posiada akcji Spotki. Emitent nie posiada
podmiotu zaleznego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SEKO S.A. mocg Uchwaly nr 5 z dnia 8 pazdziernika 2012 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie przez Spdtke akcji wlasnych udzielito Zarzadowi Spétki upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h. do
nabycia akcji wtasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym, tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie w liczbie nie wigkszej niz 500.000 sztuk. Nabycie akcji wtasnych Spotki moze
nastepowaé w okresie nie dluzszym niz do 31 grudnia 2014 r. nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw
przeznaczonych na ich nabycie. Nabywanie akcji wtasnych Spétki moze nastepowaé za cene nie nizszg niz wartos¢ nominalna
za jedna akcje i nie wyzsza niz 15,50 zt za jedng akcje. Na nabycie akcji wiasnych Spétki przeznacza sig kwote 2.000.000,00 z,
obejmujaca oprocz ceny akcji wtasnych takze koszty ich nabycia. Nabyte przez Spétke akcje wiasne moga zosta¢ umorzone lub
przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Do dnia zatwierdzenia prospektu Emitent nie uruchomit procesu nabywania wiasnych
akgji.
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21.1.4. Zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery
wartosciowe z warrantami

Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych ani papierow
warto$ciowych z warrantami.

21.1.5. Informacje o prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
docelowego (autoryzowanego) lub zobowiazaniach do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ani innych zobowigzan do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Informacje o kapitale cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostatlo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on
przedmiotem opc;ji

Kapitat zakladowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji. Wobec kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opciji.

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia SEKO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w SEKO spétka akcyjna.
Poczatkowo kapitat zaktadowy spétki SEKO sp. z 0.0. wynosit 4.000,00 zt i dzielit sie na 40 udziatéw po 100,00 zt kazdy.
W dniu 17 listopada 2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw SEKO sp. z 0.0. podjefo uchwate o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego SEKO sp. z o.0. do kwoty 25.000,00 zt poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdego
dotychczasowego udziatu (40 udziatow) o kwote 400,00 zt tj. do kwoty 500,00 zt oraz utworzenie nowych 10 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw SEKO sp. z 0.0. z dnia 22 listopada 2004 r. kapitat zaktadowy SEKO sp.
Z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 25.000,00 zt do kwoty 200.000,00 z tj. o kwote 175.000,00 zt ze Srodkdw wiasnych SEKO
sp. z 0.0. w trybie art. 260 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez utworzenie 350 nowych udziatéw po 500,00 zt kazdy. Wobec
tego kapitat zaktadowy SEKO Sp. z 0.0. wynidst 200.000,00 zt i dzielit si¢ na 400 udziatéw po 500,00 zt kazdy.

W dniu 20 marca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw SEKO sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 300.000,00 zt do kwoty 500.000,00 ztotych poprzez utworzenie 600 nowych udziatdw o wartoSci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat pokryty $rodkami z kapitatu zapasowego SEKO sp. z 0.0. i po
przeksztatceniu spdtki SEKO sp. z 0.0. w spotke SEKO S.A. kapitat ten stat sie tym samym kapitatem zaktadowym Emitenta.

Na dzien 13 kwietnia 2006 roku (data wpisu Emitenta w rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego) kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 500.000,00 zt i dzielit sie na 500.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie statutu Emitenta
w zakresie liczby akcji, mianowicie kapitat zaktadowy w wysokosci 500.000,00 zt zostat podzielony na 5.000.000 akcji 0 wartoSci
nominalnej 10 groszy kazda z czego: 4.500.000 stanowig akcje serii A, 500.000 stanowig akcje serii B.

W dniu 17 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SEKO Spotka Akcyjna podieto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote maksymalnie 165.000,00 zt to jest maksymalnie do kwoty 665.000,00 zt
w drodze emisji akcji maksymalnie do 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.
Akcje serii C zostaly zaoferowane w drodze publicznej oferty i byty przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu z dnia 19 marca 2007r. na skutek objecia podwyzszonego kapitatu
zaktadowego kapitat zaktadowy Spétki ulegt podwyzszeniu do kwoty 665.000,00 zt.

W dniu 24 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie SEKO S.A. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 665.000,00 zt do kwoty 793.414,80 zt w drodze emisji 1.284.148 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
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D z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci. Akcje serii D miaty zosta¢ w cato$ci pokryte wkladami niepienigznymi
w postaci akcji imiennych wyemitowanych przez spétke WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni.

W dniu 1 sierpnia 2012 r. Rada Nadzorcza SEKO S.A., w drodze Uchwaly nr 1 przyjeta stanowisko, ze Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2012 r., wytaczajaca prawo poboru akcji, godzi w interesy spotki i jest
sprzeczna z dobrymi obyczajami. W ocenie Rady Nadzorczej, zgodnie z art. 422 § 1 k.s.h. istniejg przestanki ustawowe dajace
podstawe uchylenia przedmiotowej uchwaty, ktéra wylaczajac prawo poboru akcji, nie uwzglednita interesu wszystkich
akcjonariuszy SEKO S.A. Pokrycie wyemitowanych przez SEKO S.A. akcji (serii D) wkladem niepienieznym w postaci akgiji
spdtki WILBO S.A. w ocenie Rady Nadzorczej spowoduje de facto, ze SEKO S.A. stanie sie wiascicielem akcji WILBO S.A. nie
przedstawiajgcych na dzief podjecia ww. uchwaty zadnej wartosci majatkowej. Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, ze
uchwalenie przedmiotowej uchwaly nie zapewnialo ekwiwalentnej transakcji i zaktocic moze funkcjonowaniu Spétki pod
wzgledem ekonomicznym, przez co, w $wietle art. 422 § 1 k.s.h. jest sprzeczne z dobrymi obyczajami. Zdaniem Rady
Nadzorczej wigzanie si¢ przez SEKO S.A. ze spdtkg WILBO S.A. bylo obarczone zbyt duzym ryzykiem inwestycyjnym, co
potwierdza wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki WILBO.

Ostatecznie emisja akgji serii D nie doszta do skutku, a w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie nastapity
zmiany kapitatu zaktadowego.

W dniu 6 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spotki
poprzez zamiang akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz zniesienia uprzywilejowania akcji serii A. Uchwata

zostata wpisana do KRS w dniu 15 kwietnia 2013 r. Jej moca uprzywilejowane akcje imienne serii A zamienione zostaly na
akcje zwykte na okaziciela oraz zostato zniesione uprzywilejowanie akcji serii A.

21.2. Statut Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
Emitenta, w ktorym sg okreslone

Szczegdtowy przedmiot dziatalno$ci Emitenta okresla § 5 statutu Spétki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

—_

przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i migczakéw (PKD 10.20.2);

2. wytwarzanie gotowych positkow i dann (PKD10.85.2);

3. rybotéwstwo w wodach $rodlgdowych (PKD 03.12.2);

4. rybotéwstwo w wodach morskich (PKD 03.11.2);

5. chdw i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych (PKD 03.2);

6. restauracje i inne state placowki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

7. pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna (PKD 56.29.2);

8.  przygotowywanie i dostarczanie zywno$ci dla odbiorcow zewnetrznych (katering) (PKD 56.21.2);

9.  pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocdw i warzyw (PKD 10.39.2);

10. sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw (PKD 46.31.2);

11. sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z migsa (PKD 46.32.2);

12. sprzedaz hurtowa mleka, wyroboéw mleczarskich, jaj, olejow i tuszczéw jadalnych (PKD 46.33.2);

13. sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wiaczajac ryby, skorupiaki i mieczaki (PKD 46.38.2);

14. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych (PKD 46.39.2);

15. Sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.21.2);

16. sprzedaz detaliczna miesa i wyrobéw z migsa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.22.2);
17. sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakéw i migczakdw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.23.2);
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18. sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywno$ci, napojow i wyrobow
tytoniowych (PKD 47.11.2);

19. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytainych (PKD 64.99.2);

20. dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2);

21. reklama (PKD 73.1);

22. dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targdw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.2);

23. dziatalno$¢ Swiadczona przez agencije inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2);

24. dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10.2);
25. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

26. sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.30.2);

27. dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych (PKD 46.12.2);
28. sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.2);

29. dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

30. sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych (PKD 46.34;

31. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2);

32. sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.25.2),;

33. wynajem i dzierzawa pojazddéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD 77.1).

21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminow Emitenta dotyczace
cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.21. Zarzad

Zarzad Emitenta dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, postanowien Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu
SEKO S.A. Regulamin Zarzadu Emitenta zostat uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18
kwietnia 2006 r.

Zarzad Spoki liczy od 1 (jednego) do 5 (pieciu) czlonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, a pierwszego Zarzadu jeden rok
i jest kadencjg wsp6ina. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg. Czlonkowie Zarzadu mogg byé powotywani spoza
grona Akcjonariuszy. Kodeks Spotek Handlowych stanowi, iz mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

Zarzad, kierujac sie interesem Spofki, okresla strategie oraz gtowne cele dziatania Spétki oraz przedktada je do zatwierdzenia
Radzie Nadzorczej Spétki. Zarzad jest odpowiedzialny za wdroZenie i realizacje strategii oraz gtdwnych celéw dziatania Spotki.

Zarzad organizuje i dba o przejrzystoSC i efektywno$C systemu zarzadzania Spétka oraz prowadzenie jej spraw zgodne
Z przepisami prawa, sumienno$cig starannego kupca i ustalonymi dobrymi praktykami.

Czlonek Zarzadu moze zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik
lub cztonek wtadz po uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze;.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa;
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie Prezes Zarzadu,

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwaj Czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czlonek Zarzadu z prokurentem
(reprezentacja dwuosobowa).
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O ile Kodeks Spotek Handlowych oraz Statut nie stanowig inaczej, do kompetencji Zarzadu nalezy prowadzenie spraw Spotki
oraz jej reprezentacja. Zarzad kieruje dziatalno$cig Spotki i reprezentuje ja za zewnatrz wobec o0sdb trzecich, wiadz, sadéw
i urzedéw. W szczegdlnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:

e opracowywanie i realizacja wieloletnich, rocznych, pétrocznych i kwartalnych celéw i priorytetéw dla Spotki;

e opracowywanie i realizacja rocznych budzetdéw Spotki, a takze monitoring ich wykonania oraz korygowanie;

e analiza nowych mozliwo$ci inwestycyjnych w sektorach bedacych przedmiotem zainteresowania Spétki;

e przygotowywanie nowych inwestycji Spotki;

e monitorowanie i zarzadzanie portfelem inwestycji Spotki, w tym ustalanie reprezentaciji Spétki w radach nadzorczych;

e przygotowywanie i realizacja dziatan zwigzanych ze sprzedazg spotek portfelowych w celu maksymalizacji warto$ci
Spotki;

o  zwolywanie i ustalanie porzadku obrad Walnych Zgromadzen;

e  sktadanie wnioskéw do Walnego Zgromadzenia;

o skiadanie wnioskéw w przedmiocie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej;

e sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki oraz sktadanie sprawozdan ze swej dziatalno$ci Radzie Nadzorczej
Spotki | Walnemu Zgromadzeniu a takze skladanie wnioskéw co do podziatu zysku lub pokrycia strat;

e rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak réwniez ich realizacja;

e przedkladanie Radzie Nadzorczej wniosku w sprawie wyboru podmiotu powotanego do badania sprawozdan
finansowych Spétki, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci;

o wykonywanie czynno$ci wynikajacych z przepisow regulujacych obowigzki rejestrowe Spotki;

o tworzenie procedur i zasad dotyczacych kontaktéw z mediami oraz prowadzenie polityki informacyjnej, zapewniajacej
spdjne i rzetelne informacje o Spotce.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, szczegotowe zasady dziatania oraz tryb podejmowania decyzji okre$la Regulamin
Zarzadu. Uchwaty Zarzadu wieloosobowego zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych cztonkow Zarzadu, jezeli
wszyscy czionkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu. W razie réwnej ilosci gtoséw decydujacy jest gltos Prezesa
Zarzadu.

Pracg Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaly Zarzadu podejmowane sg na posiedzeniach. W sprawach, ktére wymagajg
podjecia uchwaly przez Zarzad, a z przyczyn praktycznych nie mozna odbyé posiedzenia Zarzadu, uchwaly mogg byé
podejmowane przez ztozenie podpisow wszystkich Czlonkow Zarzadu pod treScig uchwaly, z wytaczeniem gtosowania,
w ktorych wymagane jest zachowanie tajnosci.

Kazdy Czlonek Zarzadu ma prawo samodzielnego prowadzenia spraw, ktore zostaty mu przydzielone na mocy stosownej
uchwaly Zarzadu. Jezeli przed zatatwieniem takich spraw ktérykolwiek z pozostatych Cztonkdw Zarzadu zgtosi sprzeciw co do
ich przeprowadzenia wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu. Sprzeciw moze byé ztozony ustnie lub na pismie, lecz
powinien by¢ umotywowany.

Zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu ustalane sg uchwatami Rady Nadzorczej.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, postanowien Statutu Spétki, Regulaminu Rady
Nadzorczej SEKO Spotka Akcyjna. Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta zostat uchwalony uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia SEKO Spotka Akcyjna z dnia 27 kwietnia 2006 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SEKO S.A. podjeto
w dniu 6 marca 2013 r. Uchwate nr 7 w sprawie uchwalenia nowego regulaminu Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza jest statutowym organem statego nadzoru i kontroli nad dziatalno$cig SEKO Spétka Akcyjna ("Spotki”).

Rada Nadzorcza Spoétki dziata na podstawie:

- Kodeksu Spétek Handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000r. (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.);
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- Statutu Spoiki.
- Regulaminu.

Regulamin Rady Nadzorczej jest ogoinie dostepny w siedzibie (biurach) Spétki oraz na stronach internetowych Spotki.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdw, powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Sktad
ilosciowy Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 2 (dwa) lata a kazdej nastepnej Rady Nadzorczej trwa 3 (frzy) lata i jest kadencjq
wspoing.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji oraz odwotania go ze skladu Rady
Nadzorczej.

Czlonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztatcenie, do$wiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie
zyciowe, reprezentowa¢ wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na prawidiowe
wykonywanie swoich funkcji w Radzie Nadzorcze;.

Cztonek Rady Nadzorczej, przy i w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw, powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie
interes Spotki.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowa¢ odpowiednie dziatania aby otrzymywa¢ od Zarzadu regularne
i wyczerpujace informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych Spotki ijej dziatalnosci, atakze o ryzyku
gospodarczym zwigzanym z prowadzong przez Spdtke dziatalnosciq i 0 sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien, niezwlocznie poinformowaé pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzad Spotki
o zaistniatym konflikcie interesow ze Spétka. W takim wypadku czionek Rady Nadzorczej powinien powstrzymaé sie od
zabierania glosu w dyskusjach oraz od glosowania nad przyjmowaniem uchwat w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek ujawniania wobec Spdtki wszelkich informacji o osobistych, faktycznych
i organizacyjnych powigzaniach z Akcjonariuszem posiadajacym wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub
0 powigzaniach z cztonkiem Zarzadu Spétki. W celu zapewnienia Spdice dostepu i pozyskania takich informacji, kazdy
cztonek Rady Nadzorczej bedzie zobowigzany do wypetnienia ankiety, przygotowanej przez Zarzad Spotki, w okresach
pétrocznych. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze sprzeciwi¢ sie upublicznieniu informacji dotyczacych jego powigzan
z Akcjonariuszami lub cztonkami Zarzadu Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien umozliwi¢c Zarzadowi Spotki przekazanie w sposob publiczny iwe wiasciwym trybie
informacji o zbyciu lub nabyciu akcji Spotki lub tez akcji lub udziatow spétki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez
o transakcjach z takimi spdtkami, o ile takie transakcje sq istotne dla jego sytuacji materialnej.

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grupe akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien sktada¢ Radzie
Nadzorczej szczegdtowe sprawozdania z petnionej funkcii.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien by¢ obecny na Walnym Zgromadzeniu, a w szczegolnosci na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spdtki. Nieobecno$¢ cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktdre winno
by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej powinien, w granicach swoich kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowa¢ z petnienia tej funkcji w trakcie kadencii, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢
dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlno$ci uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej dla Spotki uchwaly.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany do zapoznania sie z "Dobrymi praktykami Spétek Notowanych na GPW",
oraz do zoZenia o$wiadczenia o ich stosowaniu w praktyce wykonywania obowigzkow cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki, zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych,
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z mocy postanowien Statutu i niniejszego Regulaminu, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

(=3

badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

o O

)
)
) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt. a) i b),
) powolywanie i odwotywanie Czlonkéw Zarzadu,

)

e) zawieranie umow z Cztonkami Zarzadu oraz ustalanie zasad ich wynagrodzenia,
f)  zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdinych czionkéw Zarzadu lub catego Zarzadu,

g) delegowanie swoich cztonkdw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie odwotania lub
zawieszenia cztonkéw Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

h)  wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,

i) opiniowanie projektow uchwat przedktadanych do podjecia Walnemu Zgromadzeniu,

i) inne sprawy przewidziane prawem lub uchwatami Walnego Zgromadzenia,

k)  wykonywanie innych zadan okre$lonych w Statucie i odno$nych przepisach Kodeksu Spétek Handlowych.

W celu wykonania swoich uprawnieni i obowigzkéw Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spotki, zadaé

od Zarzadu ipracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien, dokonywaé rewizji majatku Spotki oraz sprawdzaé ksiegi
i dokumenty Spétki.

W przypadku gdy dla wykonania czynno$ci wymagana jest wiedza specjalna lub wymagane sg specjalne czynno$ci Rada
Nadzorcza moze zobowigza¢ Zarzad do zlecenia rzeczoznawcom lub biegtym opracowanie dla jej uzytku ekspertyzy,
badania lub opini.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do sporzadzenia i dostarczenia Radzie Nadzorczej:

a) zweryfikowanego rocznego sprawozdania finansowego Spotki, wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego - w ciagu 90 dni od zakoriczenia roku obrotowego;
b) budzetu operacyjnego Spotki na nastepny rok obrotowy nie pézniej niz na 30 dni przed rozpoczeciem roku obrotowego;

c) aktualizowanego, co roku, trzyletniego strategicznego planu gospodarczego Spétki, nie pdzniej niz 90 dni od
rozpoczecia roku obrotowego.

Zarzad Spotki jest zobowigzany niezwlocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o nadzwyczajnych zmianach w sytuacii
finansowej i prawnej Spdtki lub istotnych naruszeniach uméw, ktdrych strong jest Spotka.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki i uprawnienia kolegialnie na posiedzeniach.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Rada moze delegowac jednego lub kilku sposrdd swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.
Z czynnosci kontrolno-nadzorczych dokonanych moze by¢ sporzadzone sprawozdanie pisemne, ktére podlega rozpatrzeniu
i zatwierdzeniu na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze przekazaé kopie sprawozdania
pisemnego Zarzadowi Spotki zobowigzujac go jednoczesnie do zajecia stanowiska i ztozenia wyjadnien do sprawozdania
przed jego rozpatrzeniem przez Rade Nadzorcza.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza nie moze wydawac zarzadowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Spotki.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza zwyklg wiekszo$cig gltoséw

oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje iprzewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego
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nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.
Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny sie odbyC co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat).

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorcze;
z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spdtki lub czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢
zwotane w ciggu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie listem poleconym lub pocztg elektroniczng, wystanymi w terminie co najmniej 7
(siedmiu) dni przed terminem posiedzenia, na adres wskazany przez czlonka Rady Nadzorczej jej Przewodniczacemu,
chyba ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania
powyzszego terminu powiadomienia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywaé za posrednictwem telefonu lub za posrednictwem innego, elektronicznego
$rodka komunikacji, w sposéb umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu
czlonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne pod warunkiem podpisania listy
obecnosci oraz protokotu z danego posiedzenia przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat oraz pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim przypadku
przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo wrazie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego
przewodnictwem.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem
innego Czlonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spotki lub sprawa nie cierpiaca
zwloki, uchwaly Rady Nadzorczej moga byC powziete w drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez
Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza pisemng zgode na tre$¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jesli glosowanie pisemne zarzadzit Wiceprzewodniczacy. Przedmiotem
uchwat podejmowanych w powyzszym trybie nie moze byé wybdr Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotanie cztonka Zarzadu oraz odwotanie i zawieszanie w czynnosciach tych oséb.

Z zastrzezeniem wyjatkowego trybu podejmowania uchwat Rady Nadzorczej w drodze pisemnego gtosowania, dla wazno$ci
uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich czionkéw Rady o posiedzeniu Rady Nadzorczej listem
poleconym lub pocztg elektroniczng, wystanymi w terminie co najmniej 7 (siedmiu) dni przed terminem posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje na swoim posiedzeniu uchwaty tylko w zakresie spraw wynikajacych z ustalonego i przestanego
cztonkom Rady Nadzorczej zawiadomienia oraz porzadku obrad.

W przypadku konieczno$ci wprowadzenia do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej spraw nie objetych ustalonym
wcze$niej porzadkiem obrad uchwata Rady Nadzorczej w takiej sprawie moze byé podjeta, jezeli na jej tre$¢ wyrazg zgode
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nieobecni na posiedzeniu mogg wyrazi¢ zgode na
podjecie takiej uchwaty telefonicznie oraz poprzez uzycie kazdego innego sposobu porozumienia si¢ z Przewodniczacym
Rady, z tym Ze w takim przypadku nieobecni cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani podpisa¢ protokét z posiedzenia
Rady Nadzorczej przynajmniej w zakresie obejmujgacym tre$é uchwaty na podjecie, ktdrej wyrazili zgode.

Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw oddanych, w obecnosci co
najmniej potowy cztonkdw Rady Nadzorczej.

Jezeli Kodeks Spétek Handlowych nie stanowi inaczej, glosowanie na posiedzeniach Rady Nadzorczej jest jawne.

Rada Nadzorcza moze postanowi¢ o glosowaniu tajnym w kazdej sprawie bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej sq protokotowane. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Rady Nadzorczej. W protokotach
nalezy poda¢ porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkéw Rady Nadzorczej, bioracych udziat w posiedzeniu,
liczbe gtoséw oddanych na poszczegoine uchwaty, podaé sposdb przeprowadzania i wynik glosowania. Do protokotow winny
by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pozniej sprzeciwy
nieobecnych cztonkdw na posiedzeniu Rady.
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Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ wydawane w formie, stanowigcej wyciag z tresci protokotu posiedzenia Rady, ktdry
sporzadza Przewodniczacy Rady. Tre$¢ wuchwaly jest podpisywana przez Przewodniczacego Rady lub
Wiceprzewodniczacego Rady.

Ksiege protokotow z posiedzer Rady Nadzorczej oraz rejestr podjetych uchwat prowadzi Przewodniczacy Rady albo osoba
przez niego upowazniona.

Ksiega protokotéw z posiedzen Rady przechowywana jest w siedzibie Zarzadu Spotki.

W celu zapewnienia sprawnego i efektywnego przebiegu posiedzenia Rady Nadzorczej Zarzad Spotki jest zobowigzany
przed kazdym posiedzeniem Rady przesta¢ jej cztonkom komplet materiatéw niezbednych do zrealizowania ustalonego
porzadku obrad posiedzenia Rady.

Materiaty winny by¢ sporzadzone i dostarczone cztonkom Rady Nadzorczej w formie elektronicznej i pisemnej w terminie co
najmniej 3 dni przed posiedzeniem Rady. W przypadku nie wystania pisemnego kompletu materiatéw cztonkowie Rady
otrzymajq taki komplet materiatéw w siedzibie Spotki przed rozpoczeciem posiedzenia Rady.

W przypadku, gdy Zarzad Spotki wystepuje do Rady Nadzorczej o udzielenie zgody, pozwolenia lub wydania przez Rade
Nadzorczg opinii, ktdre sg konieczne ze wzgledu na obowigzujace przepisy prawa, a w szczegdlnosci Statut Spotki, Zarzad
jest zobowigzany ztozy¢ Przewodniczacemu Rady pisemny wniosek wraz z uzasadnieniem oraz ewentualnym kompletem
niezbednych materiatow uzupetniajacych. Wniosek winien by¢ zlozony w terminie umozliwiajacym Przewodniczacemu Rady
uwzglednienie jego tresci w wyznaczanym porzadku obrad najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy
wniosek zostat zlozony po zawiadomieniu cztonkéw Rady o zwotanym posiedzeniu iustalonym porzadku obrad,
Przewodniczacy Rady decyduje czy wniosek zostanie przedstawiony na najblizszym posiedzeniu Rady w celu wtaczenia do
ustalonego wczesniej porzadku obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:

a) przewodniczy posiedzeniom Rady,

(=

zwotuje posiedzenia Rady i okresla porzadek obrad posiedzenia,

o O

)

)

) zarzadza zawiadomienie cztonkow Rady o terminie i miejscu posiedzenia Rady,

) reprezentuje Rade wobec Walnego Zgromadzenia, Zarzadu i na zewnatrz Spotki,
)

e) jezeli Rada Nadzorcza nie upowazni do dokonania takich czynnosci innych cztonkéw Rady, zawiera, w imieniu Spoiki,

umowy o prace zcztonkami Zarzadu oraz dokonuje innych czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka
Zarzadu,

f)  jezeli Rada Nadzorcza nie upowazni do dokonania takich czynno$ci innych cztonkdéw Rady, reprezentuje Spotke przy
dokonywaniu innych czynno$ci prawnych pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu,

g) jezeli Rada Nadzorcza nie upowazni do dokonania takich czynno$ci innych czionkéw Rady, reprezentuje Spotke
w sporach i procesach przeciwko cztonkom Zarzadu,

h)  wnosi, w imieniu Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spétki o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
i) zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach okre$lonych w art. 399 § 2 k.s.h.,

i) kompletuje i sprawuje piecze nad wszelkimi dokumentami z pracy Rady, a w szczegolnosci protokotami z posiedzen
Rady,

k) sporzadza, wydaje lub wysyla inne dokumenty jezeli wynika to z niniejszego Regulaminu, postanowienia Rady,
przepiséw prawa albo potrzeb Spétki,

[) zawiadamia Zarzad Spotki o porzadku obrad kolejnego posiedzenia Rady w terminie umozliwiajgcym Zarzadowi
przygotowanie i dostarczenie cztonkom Rady materiatow zgodnie z postanowieniami § 26. Regulaminu,

m) wykonuje inne czynnosci okre$lone w niniejszym Regulaminie.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ Wiceprzewodniczacego Rady albo osobe wyznaczong przez Zarzad
Spétki do obstugi administracyjno-technicznej Rady Nadzorczej lub do statego wykonywania czynno$ci okreslonych
w regulaminie.

Przewodniczacy Rady zaprasza na posiedzenie Rady, w celu zlozenia wyjasnien, sprawozdan, opinii oraz z gtosem
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doradczym cztonkéw Zarzadu Spéiki, a takze inne osoby spoza Spdiki, jezeli ich udziat w posiedzeniu uzna za celowy
i konieczny.

Wiceprzewodniczacy Rady wykonuje wszystkie uprawnienia i obowigzki Przewodniczacego pod jego nieobecnosé.
Zawiadomienie o zwotanym posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno zawierac:

a) wskazanie dnia, godziny i miejsca posiedzenia,
b) ustalony porzadek obrad posiedzenia Rady,

c) ewentualne wskazanie osob odpowiedzialnych za przygotowanie idostarczenie cztonkom Rady materiatéw oraz
referowanie na posiedzeniu Rady spraw ustalonych w porzadku obrad,

d) ewentualne zataczniki w postaci materiatow pisemnych lub projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza moze zdecydowac o terminie i porzadku obrad nastepnego posiedzenia poprzez dokonanie stosownych
zapiséw w tresci protokotu poprzedniego posiedzenia. Przewodniczacy Rady moze uzupetni¢ tak ustalony porzadek obrad
Rady.

Tworzy sie organ wewnetrzny Rady Nadzorczej zwany Komitetem Audytu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej jeden niezalezny czlonek Rady Nadzorczej posiadajacy kwalifikacje
i dodwiadczenie w zakresie rachunkowo$ci i finanséw.

Cztonkowie Komitetu Audytu wybierani sg sposréd czlonkéw Rady Nadzorczej uchwalg Rady Nadzorczej podjetg
w gtosowaniu tajnym. Kandydatéw do Komitetu Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczacy.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:
a) wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spotki w sprawach dotyczacych wyboru, mianowania i ponownego

mianowania oraz odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

b) kontrola niezaleznosci i obiektywnosci podmiotu petigcego funkcje biegtego rewidenta w szczegoinosci pod katem
zmiany biegtego rewidenta, poziomu otrzymywanego wynagrodzenia i innych powiazan ze Spétka,

c) weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje bieglego rewidenta oraz dziatan podjetych w wyniku
przekazanych w liscie do Zarzadu Spétki rekomendacji,

d) badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcije biegtego rewidenta.
Komitet Audytu moze zadaé przediozenia przez Zarzad Spdtki okreslonej informaciji z zakresu ksiegowo$ci, finanséw, audytu
wewnetrznego niezbednej do wykonywania jego czynno$ci.

Komitet Audytu powinien by¢ informowany o metodzie ksiegowania istotnych inietypowych transakcji w przypadku
mozliwosci zastosowania réznych rozwigzan.

Komitet Audytu ma prawo zaprasza¢ na swoje posiedzenia czionkow Zarzadu Spotki oraz jej Prokurentéw a takze innych
pracownikéw Spdtki oraz przedstawicieli podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta, jesli uzna to za stosowne.

Wewnetrzni audytorzy i biegli rewidenci majg zagwarantowany dostep do czionkéw Komitetu Audytu.

Komitetowi Audytu powinny byé przedktadane na jego zadanie harmonogramy pracy audytoréw wewnetrznych i biegtych
rewidentow.

Rekomendacje i oceny Komitetu sg przyjmowane uchwatg Rady Nadzorczej. Rekomendacje i oceny prezentowane sg
Radzie Nadzorczej przez jednego z Czionkéw Komitetu.

Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci. Sprawozdanie Komitetu Audytu
udostepniane jest do wgladu w siedzibie Spétki wszystkim Akcjonariuszom na 2 tygodnie przez dniem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej jest okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia. Laczna wysoko$¢ wynagrodzen
wszystkich, atakze indywidualna kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdine jego
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sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacja o procedurach i zasadach jego ustalania.
Koszty dziatalnosci Rady Nadzorczej pokrywa Spotka.
Rada Nadzorcza korzysta z pomieszczen biurowych, urzadzer i materiatow Spotki.

Obstuge administracyjno-techniczng pracy Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad Spétki.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem akcji
Emitenta

Zatozycielami Spétki sq przystepujacy do niej wspdlnicy SEKO spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig: Kazimierz Marian
Kustra, Ztota Rybka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Tomasz Piotr Kustra (§ 7. Statutu Emitenta).

Na dzieni zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 665.000,00 (sze$¢set sze$dziesiat pie¢ tysiecy) zt i dzieli
sie na 6.650.000 (sze$¢ miliondw szescset piecdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:

a) 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach A 0000001 do A 4500000,
b) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach B 0000001 do B 0500000.
¢) 1.650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach C 0000001 do C 1650000.

Akcije serii A,B,C sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje w Spotce moga by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela.

Akcje Emitenta moga by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na
wniosek akcjonariusza w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku przez akcjonariusza (§ 6 pkt 4 Statutu Emitenta).

Zgodnie z zapisami § 8. Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych jest uzaleznione do uprzedniego zaoferowania ich nabycia
innym akcjonariuszom — wiascicielom akcji tych serii na zasadach prawa pierwokupu. W celu wykonania powyzszego
obowigzku akcjonariusz zamierzajacy zbyC akcje imienne zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Zarzad Spotki i za jego
po$rednictwem ztozyC oferte zbycia akcji innym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne, w ilosciach proporcjonalnych do
iloci akcji imiennych posiadanych przez tych akcjonariuszy z wytaczeniem akcjonariusza zbywajacego.

Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wptyniecia oferty przesyta jg akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne.

Akcjonariusze mogag, przyjac oferte sktadajac odpowiednie o$wiadczenie na rece Zarzadu w terminie 1 (jednego) miesigca od
dnia otrzymania oferty.

Zarzad zawiadamia zbywajacego akcjonariusza w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu do przyjecia oferty. Do zbycia
udziatéw dochodzi z dniem doreczenia zawiadomienia Zarzadu, akcjonariuszowi zbywajacemu.

W odniesieniu do akcji, wobec ktdrych nie wykonano prawa pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony do ich zbycia bez
ograniczen. Akcje wobec ktdrych nie wykonano prawa pierwokupu utracg z dniem zbycia przywigzane do nich przywileje.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Zgodnie z art. 419 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych "Jezeli w spétce istniejg akcje o réznych uprawnieniach, uchwaly o zmianie
statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji powinny
byé powziete w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie akcjonariuszy uchwata
powinna by¢ powzigta wigkszoscig gtoséw, jaka jest wymagana do powziecia tego rodzaju uchwaty na walnym zgromadzeniu.
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Zgodnie z art. 415 § 3 Kodeksu Spolek Handlowych “Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy.”

Zgodnie z zapisem § 6. Statutu Emitenta zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza

w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku przez akcjonariusza. Zgodnie z art. 352 Kodeksu Spétek Handlowych zamiana akgji
imiennych na akcje na okaziciela skutkuje wygasnieciem uprzywilejowania.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wiacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27 kwietnia 2006 roku uchwalito Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta, zmieniony nastepnie Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 6 marca
2013 r.

Walne Zgromadzenie jest statutowym organem akcjonariuszy SEKO Spétka Akcyjna ("Spétka") z siedzibg w Chojnicach.

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie:

a) Kodeksu Spétek Handlowych - ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.);

b)  Statutu Spotki;

c) Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

1) Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwlocznego postanowienia:

a) zwlasnej inicjatywy,

b) na pisemny wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych tacznie co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego
("Akcjonariusz"). Akcjonariusz lub akcjonariusze mogg zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
zgromadzenia. Zadanie to powinno by¢ zgtoszone zarzadowi nie pozniej niz na 21 dni przed terminem zgromadzenia,
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej.

2) Rada Nadzorcza, jesli zwotanie uzna za wskazane;

3) akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spétce.

Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwaty, takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest

reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia

poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Whiosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ztozony przez Akcjonariuszy winien okreslaé sprawy
wnoszone pod jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie zadania.

W przypadku gdy wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zawiera wskazania spraw wnoszonych
pod obrady Walnego Zgromadzenia lub uzasadnienia, Zarzad wzywa wnioskujacego o stosowne uzupetnienie wniosku
w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania pisma Zarzadu.
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W przypadku nie wskazania przez wnioskodawce spraw wnoszonych pod obrady, Zarzad poinformuje pisemnie
whnioskodawce o braku mozliwosci zwotania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy wnioskodawcy jest Akcjonariusz
przekaze takg informacje do wiadomos$ci Rady Nadzorczej.

W przypadku nie uzupetnienia przez wnioskodawce swojego wniosku o wymagane uzasadnienie, Zarzad zwota Walne
Zgromadzenie iw zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy o wnioskodawcy i braku
uzasadnienia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co
najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od dnia ofrzymania wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia.

Z zastrzezeniem obowigzku zachowania przez Zarzad terminéw okre$lonych powyzej, Walne Zgromadzenie zwotywane na
wniosek podmiotéw uprawnionych do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia powinno odby¢ sie w terminie wskazanym
we wniosku. Jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody, inne niz zachowanie terminéw okreslonych
powyzej, Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie w najblizszym terminie umozliwiajgcym rozstrzygniecie spraw wnoszonych
pod obrady Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w obowigzujacym
terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli uzna zwotanie takiego Walnego Zgromadzenia za wskazane.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania zadania Akcjonariuszy, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sad Rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia o przyczynach nie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, upowazni¢ akcjonariuszy wystepujacych ztakim Zzadaniem do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W takim wypadku Przewodniczacego Zgromadzenia wyznacza Sad Rejestrowy
Spotki.

Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane tylko w przypadku, gdy jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (np.
sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad, na wniosek Rady Nadzorczej lub Akcjonariusza, umieszczono okreslone
sprawy lub ktdre zostato zwotane na podstawie takiego wniosku moze by¢ odwotane tylko za zgodg wnioskodawcy.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposob jak jego zwotanie iz zapewnieniem aby odwotanie
Walnego Zgromadzenia powodowato jak najmniejsze skutki ujemne dla Spotki iflub Akcjonariuszy. W kazdym przypadku
ogtoszenie o odwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno by¢ opublikowane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
najpdzniej trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie jak odwotanie Walnego Zgromadzenia,
chociazby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu Sp6tki powinno zawieraC co najmniej:

1) date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu iwykonywania prawa glosu,
w szczegolnosci informacie o:

a) prawie Akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

b) prawie Akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas
Walnego Zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach stosowanych podczas
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glosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania Spotki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej o ustanowieniu peinomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej,
f) sposobie wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjna lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406k.s.h.

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace Akcjonariuszami Spotki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst
dokumentaciji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedg udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.
Spétka prowadzi wtasna strong internetowg i zamieszcza na niej od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

2) informacje o ogolnej liczbie akcji w Spéice iliczbie gloséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg roéznych
rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtosow z akcji poszczegoinych rodzajow,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjna, jezeli nie sg one
wysytane bezposrednio do wszystkich Akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa wyzej, z przyczyn technicznych nie mogg zosta¢ udostepnione na stronie internetowej,
Spotka wskazuje na tej stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku Spotka wysyta formularze
nieodpfatnie pocztg kazdemu Akcjonariuszowi na jego zadanie.

Formularze, o ktérych mowa wyzej, powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia i umozliwia¢:

1 identyfikacje Akcjonariusza oddajacego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli Akcjonariusz wykonuje prawo glosu przez
petnomocnika,

2) oddanie gtosu,

3) Ztozenie sprzeciwu przez Akcjonariuszy gtosujgcych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérg gtosowa¢ ma
petnomocnik;

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Chojnicach, Gdansku, Straszynie lub Warszawie.

Zarzad, zwotujac Walne Zgromadzenie, powinien uwzgledni¢, to aby obrady odbywaty sie w miejscu i czasie utatwiajacym
jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu.

W przypadku zamierzonej zmiany Statutu Spétki nalezy powotaé dotychczas obowigzujace postanowienia Statutu oraz
zamiescic treS¢ proponowanych zmian zapiséw Statutu. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych
zmian, ogtoszenie moze zawiera¢, przygotowany przez Zarzad projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem
nowych i zmienionych postanowien Statutu.

Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materialy powinny by¢
przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej najpdzniej na 15 dni przed terminem obrad
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
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Projekty uchwat i materiaty sa udostepniane w biurach Spotki.

Projekty uchwat, wnioski iinne materiaty dotyczace obrad Walnego Zgromadzenia mogg by¢ wydawane przez Spétke
akcjonariuszom na ich zadanie zgtoszone po terminie okre$lonym w ust. 1 powyzej.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki majg tylko osoby bedace Akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych.

Uprawnieni z akgji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sq wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli dokumenty
akcji zostang ztozone w Spétce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed zakoficzeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcii
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki zgtoszone nie wcze$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia inie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne za$wiadczenie
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

ZasSwiadczenie, zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
2) liczbe akij,
3) rodzaj i kod akcji,

)
)
)
4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5) warto$¢ nominalng akcji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

8) cel wystawienia zaswiadczenia,

9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w treSci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana
czest lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw warto$ciowych.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi moga wskazywa¢ inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod
warunkiem, ze podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdéw
wartosciowych dla spétki publicznej.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie akcji
ztozonych w Spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych sporzadza wykaz zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi , na podstawie wykazéw przekazywanych nie pézniej niz na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia
przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw
przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw warto$ciowych sg wystawione za$wiadczenia o prawie
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uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Podmiot prowadzacy depozyt papierow warto$ciowych udostepnia Spétce wykaz, o ktérym mowa wyzej, przy wykorzystaniu
$rodkdw komunikacji elektronicznej nie pozniej niz na tydzien przed datq Walnego Zgromadzenia. Jezeli z przyczyn
technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych
wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pdzniej niz na sze$¢ dni przed datg Walnego Zgromadzenia;
wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Statut Spétki nie dopuszcza udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Spétki moze zadaé przestania mu listy Akcjonariuszy nieodplatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktdry
lista powinna by¢ wystana.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz
liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w biurach Zarzadu Spétki przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moze przeglada¢ liste akcjonariuszy w biurach Zarzadu Spotki oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia.

Jezeli prawo glosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sig na liscie akcjonariuszy
na wniosek uprawnionego.

Akcjonariusz lub Akcjonariusze spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaC spotce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Akcjonariusz moze oddac¢ gtos na Walnym Zgromadzeniu droga korespondencyjna.

Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu dotyczace projektéw uchwat zgloszonych przez Akcjonariuszy
i ogtoszonych na stronie internetowej udostepniane sg na stronie internetowej. Jezeli formularze z przyczyn technicznych
nie mogq zosta¢ udostepnione na stronie internetowej, Spdtka wskazuje na tej stronie sposéb i miejsce uzyskania
formularzy. W takim przypadku Spotka wysyta formularze nieodptatnie poczta kazdemu Akcjonariuszowi.

Gtos oddany w innej formie niz na formularzu, na formularzu niespetniajgcym wymagan okreslonych Regulaminem walnego
Zgromadzenia lub dodatkowych wymagan przewidzianych statutem Spétki jest niewazny.

Spétka podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji Akcjonariusza gtosujacego drogg korespondencyjna. Dziatania
te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej aw razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej otwiera obrady
Walnego Zgromadzenia niezwtocznie przeprowadza wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia spo$rdd osob uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci 0séb wymienionych w zdaniu pierwszym obrady
Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Zarzadu Spéiki lub osoba wyznaczona przez Zarzad Spotki.

Osoba otwierajgca obrady Walnego Zgromadzenia nie moze wykonac¢ zadnych innych czynno$ci poza przeprowadzeniem
wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Przejmujac prowadzenie obrad Przewodniczacy Zgromadzenia niezwiocznie zarzadza sporzadzenie i podpisanie listy
obecnosci, zawierajacej spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy znich
przedstawia istuzacych im gtoséw. Lista obecnosci zostaje podpisana przez Przewodniczacego Zgromadzenia i jest
wylozona podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek Akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech
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osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

W przypadku gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy mniej niz trzy osoby Przewodniczacy Zgromadzenia nie dokonuje
wyboru komisji, alista obecno$ci jest sprawdzana wspdlnie przez Przewodniczacego, wnioskodawce w obecnoci
notariusza sporzadzajacego protokdt Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia prowadzi obrady Walnego Zgromadzenia: zapewniajac sprawny i zgodny z obowigzujgcym
prawem przebieg obrad Walnego Zgromadzenia; zapewniajac petng realizacje ogtoszonego i zatwierdzonego w toku
Walnego Zgromadzenia porzadku obrad; przeciwdziatajac naduzywaniu uprawnien przez niektérych uczestnikow Walnego
Zgromadzenia w celu poszanowania irespektowania praw wszystkich akcjonariuszy, azwtaszcza Akcjonariuszy
mniejszo$ciowych.

Przewodniczacy Zgromadzenia, prowadzac obrady, przestrzega zasady, ze jego decyzjami nie mogq by¢ rozstrzygane
sprawy, ktére mogq lub powinny by¢ przedmiotem orzeczen sadowych. Nie dotyczy to jednak takich dziatan
Przewodniczacego Zgromadzenia, do ktdrych jest uprawniony lub zobowigzany z mocy przepiséw prawa i niniejszego
Regulaminu.

Przewodniczacy Zgromadzenia nie moze, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwa¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo, z wiasnej inicjatywy, na wniosek uczestnika Walnego Zgromadzenia lub cztonka
Zarzadu, zarzadzac krétkie, nie przekraczajace trzydziestu minut, przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia, jezeli sg one
uzasadnione koniecznoscig dodatkowego przygotowania lub wyjasnienia sprawy rozstrzyganej w toku obrad lub dokonania
uzgodnien miedzy uczestnikami Zgromadzenia lub ze wzgledu na konieczno$¢ spozycia positku przez uczestnikdw
Zgromadzenia lub ze wzgleddw higienicznych.

W kazdym innym przypadku zarzadzenie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia moze by¢ dokonane wytgcznie
uchwatg Walnego Zgromadzenia podjeta wiekszo$cig dwdch trzecich gtoséw, z tym ze tak zarzadzane przerwy nie moga
trwac tacznie dtuzej niz trzydziesci dni.

Przewodniczacy Zgromadzenia nie powinien, bez waznych i uzasadnionych powodéw rezygnowac z petnionej funkcji.

Przewodniczacy Zgromadzenia nie powinien bez uzasadnionych powodoéw opéznia¢ podpisania protokotu Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze powota¢ z grona uczestnikéw Zgromadzenia co najmniej dwuosobowe komisje, w tym komisje
mandatowo-skrutacyjng.

Zadaniem komisji mandatowo-skrutacyjnej jest udzielenie pomocy Przewodniczacemu Zgromadzenia przy sprawdzeniu
waznosci i prawidtowosci dokumentéw o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, sktadanych przez uczestnikéw $Swiadectw
depozytowych i pethomocnictw, w celu stwierdzenia przez Przewodniczacego Zgromadzenia o prawidiowo$ci zwotania
Zgromadzenia i wazno$ci jego obrad oraz obliczanie wynikow gtosowania nad kazdg uchwatg podejmowang przez Walne
Zgromadzenie i wynikéw wyborow do organéw Spotki.

Komisje nie sg powotywane, jezeli tak zdecyduje Walne Zgromadzenie oraz gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy
trzech lub mniej Akcjonariuszy.

W takim przypadku wszystkie czynno$ci komisji mandatowo-skrutacyjnej wykonuje Przewodniczacy Zgromadzenia.
Kazda komisja wybiera ze swego grona przewodniczacego danej komisji.

Z czynnoSci komisji sporzadza sie protokét podpisany przez przewodniczacego, ktory zostaje przekazany
Przewodniczacemu Zgromadzenia i zataczony do protokotu obrad.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikow.

Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa.
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Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego Akcjonariusza i glosowac odmiennie z akcji kazdego Akcjonariusza.

Akcjonariusz Spdtki posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierdw wartosciowych moze ustanowi¢
oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Przepisy o wykonywaniu prawa gltosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego
przedstawiciela.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na
piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Spotka wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposob zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga Regulamin
Walnego Zgromadzenia.

Spétka podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci
petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest Czlonek Zarzadu, Cztonek Rady Nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki lub cztonek organoéw lub pracownik spdtki lub spétdzielni zaleznej od Spétki, petnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu i gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
Akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ Akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwosé
wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pethomocnictwa jest wytaczone.

Akcjonariusz Spdtki moze gtosowaé jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy
nim a Spotka,

Po przedstawieniu sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia otwiera dyskusje udzielajac
glosu uczestnikom Walnego Zgromadzenia w kolejno$ci zgtoszen.

Wystapienia w dyskusji nie powinny trwa¢ diuzej niz pie¢ minut.
Za zgoda Walnego Zgromadzenia dyskusja moze by¢ przeprowadzona nad kilkoma punktami obrad tacznie.

Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przystuguje prawo zabrania gtosu poza kolejnoscig uczestnikow zgtaszajacych sie
do dyskusji, jezeli moze to doprowadzi¢ do wyjasnienia lub rozstrzygnigcia kwestii lub omawianej sprawy.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad.

Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo zwr6cié uwage uczestnikowi dyskusiji, ktory odbiega od tematu dyskusji lub
przekracza czas przeznaczony do wystgpienia.

Uczestnikowi Walnego Zgromadzenia, ktéry nie zastosuje sie do uwag, Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo odebrac
glos.

Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo odebra¢ lub nie udzieli¢ gtosu uczestnikowi, ktéry w danej sprawie juz przemawiat.

W sprawach formalnych lub porzadkowych, dotyczacych przebiegu obrad, Przewodniczacy Zgromadzenia udziela gtosu
poza kolejnoscia.

Za wnioski w sprawach formalnych iporzadkowych uwaza sig, w szczegdlnoSci wnioski w przedmiocie sposobu
obradowania i gtosowania, jezeli ich rozstrzygnigecie nie wptywa na wykonywanie praw przez uczestnikow Walnego
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Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadza gtosowanie nad wnioskami formalnymi i porzadkowymi w toku obrad Walnego
Zgromadzenia.

We wszelkich innych sprawach isktadanych wnioskach glosowanie moze by¢ zarzadzone przez Przewodniczacego
Zgromadzenia, jezeli sprawa byla objeta porzadkiem obrad. Nie dotyczy to gtosowania nad wnioskiem o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktéry zostat zgtoszony w toku obrad.

Whioski uczestnikéw Walnego Zgromadzenia w sprawach nie objetych porzadkiem obrad sg wprowadzane do protokotu
Walnego Zgromadzenia, jezeli dotyczq spraw mogacych by¢ przedmiotem obrad kolejnego Walnego Zgromadzenia. Inne
wnioski i oSwiadczenia uczestnikow wprowadza sie do protokotu tylko w przypadku wyraznego zadania uczestnika
i w sytuacji gdy dotyczg one przebiegu obrad lub Spdtki albo jej organdw, aich zamieszczenie nie naruszy prawnie
chronionego interesu innej osoby albo obowigzujgcych przepisdéw prawa.

Przewodniczacy Zgromadzenia zamyka obrady Walnego Zgromadzenia po stwierdzeniu, ze zostaly wyczerpane wszystkie
sprawy objete porzadkiem obrad.

Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne i rzeczowe powody, a w szczegoinosci w sytuacji gdy nie bedzie watpliwosci
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, ze podjecie uchwaly jest bezprzedmiotowe.

Whiosek o podijecie uchwaty, o ktérej mowa wyzej, powinien byé szczegotowo uzasadniony.

Zdjecie zporzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
Akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych Akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, podjetej wiekszoscig 75 (siedemdziesiat piec) procent gloséw Walnego
Zgromadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki. Nieobecno$é¢ cztonka Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno byé przedstawione na
Walnym Zgromadzeniu.

Biegty rewident Spétki powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Biegly rewident powinien byé¢
zaproszony na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego przedmiotem obrad sg sprawy finansowe Spétki. Cztonkowie
Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki oraz biegty rewident udzielaja, w ramach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla
rozstrzygniecia sprawy przez Walne Zgromadzenie wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki.

Wyjasnienia i odpowiedzi udzielane przez cztonkdw Zarzadu, pytania uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, powinny by¢
dokonywane przy uwzglednieniu faktu, iz Spoétka publiczna wykonuje swoje obowigzki informacyjne w sposdb wynikajacy
z przepisdw prawa o obrocie instrumentami finansowymi oraz ze udzielanie niektorych informacji nie moze by¢ dokonywane
znaruszeniem tych przepiséw prawa. W pozostalym zakresie do odpowiedzi iwyjasnien czlonkéw Zarzadu majg
odpowiednie zastosowanie art. 428 i 429 Kodeksu spoétek handlowych.

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdice, spotce z nig powigzanej albo spdtce lub
spotdzielni  zaleznej, w szczegolnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa.

Cztonek Zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowié podstawe jego
odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjne;j.

Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej Spdtki w migjscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez Akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 § 1 k.s.h. zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch
tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez Akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
Spotki, Zarzad moze udzieli¢ Akcjonariuszowi informacji na pi$mie.
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W dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pi$mie informacje udzielone
Akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacii.
Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu moga nie obejmowaé informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia powinny by¢ formutowane przez Przewodniczacego Zgromadzenia w sposob jasny
i zrozumialy dla kazdego uczestnika.

Wszelkie watpliwosci dotyczace tredci uchwaty powinny by¢ wyjadniane i rozstrzygane przed zarzadzeniem gtosowania nad
uchwatg, w tym takze przy udziale obstugi prawnej zapewnionej przez Zarzad Spétki.

Uczestnikom zgtaszajacym sprzeciw do podjetej uchwaly Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia mozliwo$C jego
zamieszczenia w protokole obrad wraz z krotkim uzasadnieniem.

Przy powotywaniu przez Walne Zgromadzenie czionkéw Rady Nadzorczej, komisja skrutacyjna (albo Przewodniczacy
Zgromadzenia) sporzadza liste kandydatow na podstawie zgloszen dokonywanych przez uczestnikow Walnego
Zgromadzenia. Liczba zgtoszonych kandydatow nie powinna przekroczy¢ podwéjnej liczby wybieranych cztonkow rady.

Prawo do zgtaszania kandydatéw na czlonkéw Rady Nadzorczej przystuguje kazdemu Akcjonariuszowi. Zgtaszajacy winien
publicznie przedstawi¢ osobe kandydata oraz podaé zwigzle uzasadnienie kandydatury, w szczegdlnosci wskazaé, ze
kandydat spetnia warunki wymagane dla wyboru na cztonka Rady Nadzorcze;.

Zgtaszajacy winien jednoczesnie przedstawi¢ przewodniczacemu Zgromadzenia pisemng zgode kandydata na zgloszenie
jego kandydatury lub tez kandydat, jezeli jest osobiscie obecny na Walnym Zgromadzeniu, sktada ustne o$wiadczenie do
protokotu.

W przypadku wyboru niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej oprécz zgody na kandydowanie wymagane jest ztozenie
o$wiadczenia kandydata, ze spetnia okreslone Statutem Spdtki warunki wymagane od niezaleznych cztonkéw Rady
Nadzorcze;j.

Po przedstawieniu dokumentdw i ztozeniu ww. o$wiadczen,, nastepuje zamkniecie listy kandydatur na czionkéw Rady
Nadzorczej, a Przewodniczacy Zgromadzenia odczytuje liste imion i nazwisk uszeregowang alfabetycznie. Po odczytaniu
powyzszej listy nie jest mozliwe zgtaszanie dalszych kandydatur.

Karty do gtosowania tajnego przygotowuje komisja mandatowo-skrutacyjna (albo Przewodniczacy Zgromadzenia) przy
wykorzystaniu technicznej pomocy zapewnionej przez Zarzad Spoki.

Przed zarzadzeniem tajnego glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia informuje o tresci karty do gtosowania tajnego
i przedstawia uczestnikom Walnego Zgromadzenia szczegdtowe zasady gtosowania tajnego.

Powyzsze zasady dotyczace przygotowania kart do gtosowania izasad glosowania stosuje si¢ odpowiednio przed
przystapieniem przez Walne Zgromadzenie do podejmowania uchwat w trybie gtosowania tajnego oraz do powofania
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, jezeli inne zapisy Regulaminu nie stanowig wyraznie
inaczej.

Tajne gtosowanie w przypadku stosowania kartek do glosowania odbywa sie w ten sposob, ze:
o akcjonariuszom rozdaje sie jednolite, papierowe kartki do gtosowania, na ktérych podana jest ilos¢ akcji i gloséw
stuzaca Akcjonariuszowi, numer gtosowania oraz stempel o treci podanej przez Przewodniczacego Zgromadzenia;

o Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez wiasnoreczne wpisanie na kartce imion i nazwisk nie wiecej niz 9
(dziewigciu) kandydatéw do Rady Nadzorczej. Jezeli na kartce Akcjonariusz umiesci wiecej niz 9 (dziewie€) imion
i nazwisk wowczas caty glos uwaza sie za niewazny;

o Akcjonariusz wrzuca nastepnie kartke do urny, ktorg przekazuje sie Komisji celem obliczenia wynikéw wyborow.
Za wybranych do Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatéw, ktérzy otrzymali kolejno najwigksza liczbe gtoséw przy czym
obowigzuje wymog uzyskania réwnocze$nie zwyklej wigkszosci gloséw oddanych.

Jezeli w sposob opisany wyzej Walne Zgromadzenie nie wybrato 9 (dziewigciu) cztonkdéw Rady Nadzorczej zarzadza sie
kolejne gtosowanie (gtosowania), przy czym ilos¢ zgtoszonych kandydatur nie powinna przekroczy¢ 2 (dwoch) na 1 (jedno)
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wakujace miejsce cztonka Rady Nadzorcze;.

Przed przystapieniem do wyboru Rady Nadzorczej danej kadencji Walne Zgromadzenie podejmie uchwate w sprawie
liczebno$ci Rady Nadzorczej tejze kadencji. Jezeli zgodnie z uchwatg, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym w sktad Rady
Nadzorczej bedzie wchodzi¢ inna liczba cztonkéw Rady niz 9, wéwczas wskazane wyzej zasady stosuje sie odpowiednio do
uchwalonej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wybory cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami przeprowadza si¢ w toku obrad Walnego
Zgromadzenia tylko w przypadku, gdy porzadek obrad ogtoszony Akcjonariuszom przewiduje takie wybory.

Przed przystapieniem do realizacji wyboréw cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate ustalajacq liczbe czionkéw Rady Nadzorczej, ktorzy bedg wybrani w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Przewodniczacy Zgromadzenia jest zobowigzany poinformowa¢ uczestnikéw Walnego Zgromadzenia o:

¢ liczbie miejsc w Radzie Nadzorczej podlegajacych obsadzeniu w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
o liczbie akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu,

o liczbie akcji (gtoséw) potrzebnych minimalnie do utworzenia oddzielnej grupy i wyboru przez grupe przynajmniej
jednego czionka Rady Nadzorczej, -

e zgloszeniu do protokotu Walnego Zgromadzenia faktu powotania oddzielnej grupy akcjonariuszy iliczby
reprezentowanych przez te grupe akgji,

o konieczno$ci sporzadzenia przez kazda grupe akcjonariuszy listy obecnosci (na wzor listy obecnosci z Walnego
Zgromadzenia), powotania przewodniczacego grupy i sporzadzenia protokotu z przeprowadzonego wyboru czionka
(cztonkow) Rady Nadzorczej,

e zgtoszeniu do protokotu Walnego Zgromadzenia wyniku wyboréw czlonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej przez
utworzong grupe akcjonariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia wpisuje do protokotu obrad fakt utworzenia sie grupy (grup) akcjonariuszy z wymienieniem
liczby akcji reprezentowanych w grupie oraz liczby mandatéw w Radzie Nadzorczej podlegajacych obsadzeniu przez grupe.

Powyzsze zasady dotyczace przygotowania kart do gtosowania izasad glosowania stosuje sie odpowiednio przed
przystapieniem przez Walne Zgromadzenie do podejmowania uchwat w trybie gtosowania tajnego oraz do powofania
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, jezeli inne zapisy Regulaminu nie stanowig wyraznie
inaczej.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢
reprezentowanych w nim akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwyktg wiekszoscig gtosdw oddanych, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych
nie przewidujg inaczej.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq sprawy:

o zatwierdzanie kierunkdw rozwoju Spotki oraz wieloletnich programow jej dziatalnosci,

e zmiana Statutu Spdtki, wtym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana przedmiotu
przedsiebiorstwa Spotki,

e rozpatrzenie izatwierdzenie sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania Rady
Nadzorczej,

o podejmowanie uchwat w przedmiocie podziatu zysku i pokrycia strat, ustalenie dnia dywidendy oraz ustalenie
terminu wyptaty dywidendy,

o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw,
o emisja obligacji zamiennych na akcje,

o powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalenie zasad ich wynagradzania,
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o zmiany Statutu Spétki, w tym zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego,
o rozwigzanie i likwidacja Spétki,
o uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Gtosowanie nad uchwatami jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdw Spotki lub likwidatordw,
0 pociggniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym, tajne gtosowanie nalezy zarzadzié
na zadanie cho¢by jednego z Akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

Przy obliczaniu kworum oraz wynikéw glosowania uwzglednia sie gtosy oddane korespondencyjnie, ktore Spotka otrzymata
nie pozniej niz w chwili zarzadzenia gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Gtosy oddane korespondencyjnie sg jawne od chwili ogtoszenia wynikéw gtosowania.

Ztozenie sprzeciwu drogg korespondencyjng jest réwnoznaczne ze zgtoszeniem zadania zaprotokotowania sprzeciwu przez
Akcjonariusza obecnego na Walnym Zgromadzeniu i uprawnia do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktory oddat gtos korespondencyijnie, traci prawo oddania gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Glos oddany
korespondencyjnie moze jednak zosta¢ odwotany przez o$wiadczenie ztozone Spoice. OSwiadczenie o odwotaniu jest
skuteczne, jezeli doszio do Spotki nie pdzniej niz w chwili zarzadzenia glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Wylacza sie glosowanie korespondencyjne dotyczace spraw wskazanych w art. 420 § 2 k.s.h.
Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgiji.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg zamieszczone w protokole sporzadzonym przez notariusza.

W protokole stwierdza sie prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia ijego zdolno$¢ do powzigcia uchwat oraz
wymienia sie powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbg akcji, z ktdrych oddano wazne glosy, procentowy udziat tych
akcji w kapitale zaktadowym, taczng liczbe waznych gloséw, liczbe gtosow "za", "przeciw" i "wstrzymujgcych sie¢" oraz
zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu dotacza sie liste obecno$ci z podpisami uczestnikéw Walnego Zgromadzenia oraz liste
akcjonariuszy gtosujacych korespondencyjnie lub w inny sposdb przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia zarzad dotacza do ksiggi protokotow.

W terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spétka ujawnia na swojej stronie internetowej wyniki gtosowan.
Wyniki glosowan powinny by¢ dostepne do dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia, wraz z petnomocnictwami udzielonymi przez Akcjonariuszy Zarzad powinien
dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

Wypis z protokotu Walnego Zgromadzenia, Zarzad dotacza do ksiegi protokotow. Akcjonariusze mogg przegladaé ksiege
protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwosci
zmiany kontroli nad Emitentem

Zgodnie z zapisami § 8. Statutu Emitenta zbycie akcji imiennych jest uzaleznione do uprzedniego zaoferowania ich nabycia
innym akcjonariuszom — wtascicielom akcji tych serii na zasadach prawa pierwokupu.

W celu wykonania powyzszego obowigzku akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne zobowigzany jest zawiadomi¢ o
tym Zarzad Spotki i za jego posrednictwem ziozyC oferte zbycia akcji w ilosciach proporcjonalnych do ilosci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy z wytaczeniem akcjonariusza zbywajacego.

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 110



Cze$c Ill. Dokument rejestracyjny

Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wptyniecia oferty przesyta jg akcjonariuszom.

Akcjonariusze moga przyja¢ oferte sktadajac odpowiednie o$wiadczenie na rece Zarzadu w terminie 1 (jednego) miesigca od
dnia otrzymania oferty.

Zarzad zawiadamia zbywajacego akcjonariusza w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu do przyjecia oferty. Do
zbycia akcji dochodzi z dniem doreczenia zawiadomienia Zarzadu, akcjonariuszowi zbywajacemu.

W odniesieniu do akcji imiennych, wobec ktérych nie wykonano prawa pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony do ich
zbycia bez ograniczen. Akcje wobec ktérych nie wykonano prawa pierwokupu utracg z dniem zbycia przywigzane do nich

przywileje.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, regulujacych progowa
wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace w Spéice regulaminy nie zawierajg postanowien dotyczacych progowych wielkosci
akcji po przekroczeniu ktorych konieczne jest ujawnienie posiadanych akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu lub regulaminéw Emitenta, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowiazujacego prawa.

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace w Spétce regulaminy nie okre$laja bardziej rygorystycznych niz okreslone
wymogami obowigzujacego prawa zasad i warunkéw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu Emitenta.

22.ISTOTNE UMOWY

22.1. Podsumowanie wszystkich istotnych umoéw, innych niz umowy
zawierane w normalnym toku dziatalnos$ci emitenta, ktérych strong jest
emitent lub dowolny czionek jego grupy, za okres dwodch lat
bezposrednio  poprzedzajacych  date  publikacji  dokumentu
rejestracyjnego.

Umowa o dofinasowanie nr 00003-61712-OR1100001/09 z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
z siedziba w Warszawie

o Data zawarcia umowy: 9 marca 2010rr.

e Przedmiot umowy: Umowa o dofinansowanie. Umowa okresla prawa i obowigzki stron zwigzane z realizacjg operacji
wramach Srodka: ,Inwestycje w zakresie przetworstwa i obrotu” objetego osig priorytetowg 2 - Akwakultura,
rybotéwstwo $rodladowe, przetworstwo i obrét produktami rybotéwstwa i akwakultury, zawartg w Programie.

o Istotne warunki umowy: Agencja zobowigzuje sie¢ do wyptacenia pomocy w wysokosci 10.810.370,40 zI, jednak nie
wyzszej niz procent poniesionych kosztow kwalifikowanych operacji wskazany w zataczniku do umowy.
Wspotfinansowanie z Europejskiego Funduszu Rybackiego stanowi kwote 8.107.777,80 zh. Operacja zostanie
zrealizowana w woj. pomorskim, pow. chojnicki, gm. Chojnice, 89-600 Chojnice, ul. Zaktadowa 3.

Emitent — beneficjent umowy zobowigzuje si¢ do spetnienia warunkoéw okreslonych w Programie, rozporzadzeniu nr
1198/2006, rozporzadzeniu nr 498/2007, umowie i rozporzadzeniu oraz do realizacji operacji zgodnie
z postanowieniami umowy, tj. m.in.:

- poniesienia kosztéw oraz ich udokumentowania na zasadach okreslonych w § 39 i 40 rozporzadzenia, stanowigcych
podstawe obliczenia przystugujacej Beneficjentowi pomocy, w formie gotéwkowej lub bezgotowkowej,
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- spetnienia wymagan sanitarnych, ochrony $rodowiska, weterynaryjnych, a takze dotyczacych bezpieczenstwa
zywno$ci i zywienia oraz warunkéw ochrony zwierzat, jezeli sa wymagane przepisami prawa krajowego w odniesieniu
do realizowanej operacji, nie pozniej niz do dnia ztozenia wniosku o ptatnos¢,

- osiggniecia celu operacji, zachowania celu operacji, nieprzenoszenia prawa wtasnosci lub posiadania rzeczy nabytych
w ramach realizacji umowy oraz niezmieniania sposobu ich wykorzystania,

- niefinansowania realizacji operaciji z udziatem innych $rodkéw publicznych,
- prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z przyznang pomoca i nieprzenoszenia miejsca prowadzenia tej dziatalnosci,

- umoZzliwienia przedstawicielom Agencji dokonywania kontroli w miejscu realizacji operacji, umozliwia przedstawicielom
Agenciji, Ministra Finansow, Ministra Rozwoju Wsi, Komisji Europejskiej, organéw kontroli skarbowej oraz innym
podmiotom upowaznionym do takich czynno$ci, dokonywania audytéw i kontroli dokumentéw zwigzanych z realizacjq
operacji lub audytow i kontroli w miejscu realizacji operacii lub siedzibie beneficjenta,

- sporzadzania sprawozdan rocznych i koncowego z realizacji operacji

- w przypadku nabycia rzeczy bedacych przedmiotem leasingu Beneficjent zobowigzuje sie¢ do uzyskania prawa
wiasnosci tych rzeczy nie p6zniej niz do dnia ztozenia wniosku o ptatno$¢, w ramach ktdrego rozliczana. bedzie ostatnia
rata leasingu.

Wypowiedzenie umowy nastepuje w przypadku:
- niezlozenia wniosku o ptatno$¢ w wyznaczonym terminie,

- odstapienia przez Beneficienta od: realizacji operacji, od realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy po wyplacie
pomocy,

- stwierdzenia, w okresie realizacji operacji lub w okresie 5 lat od dnia dokonania przez Agencje ptatnosci kofncowej:
nieprawidtowo$ci zwigzanych z ubieganiem sie o przyznanie pomocy, realizacji operacji niezgodnie z niniejszg umowa,
niespetnienia ktoregokolwiek z warunkéw okreslonych w § 5 umowy, zlozenia niezgodnie z prawda o$wiadczen,
o ktérych mowa w § 8 ust. 1 umowy,

- wystagpienia innych okoliczno$ci skutkujgcych konieczno$ciag zwrotu cato$ci wyptacanej pomocy, o ktérych mowa w §
10 ust. 1 umowy,

- nieustanowienia zabezpieczenia, o ktérym mowa w § 12 ust. 1 pkt 2 — weksel in blanco, o$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucii,

Zabezpieczenie umowy: szczegdtowe zasady ustanowienia zabezpieczenia okre$la § 12 ust. 1 pkt 2 umowy.

Agencja zada zwrotu pomocy zgodnie z art. 27 ustawy, przepisami rozporzadzenia lub przepisami o finansach
publicznych.

Beneficient moze zachowaé prawo do czeSci pomocy w czeSci dotyczacej operacji lub jej etapu, ktdre zostaty
zrealizowane lub mogq zostaé zrealizowane, jezeli cel operacji zostat osiggniety lub moze zosta¢ osiggniety do dnia
ztozenia wniosku o ptatno$¢ koricowa,

Umowa o dofinansowanie nr 00044 -61712-OR1100042/10 z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
z siedziba w Warszawie

Data zawarcia umowy: 6 grudnia 2010 .

Przedmiot umowy: Umowa o dofinansowanie. Umowa okresla prawa i obowigzki stron zwigzane z realizacjg operacii
wramach Srodka: ,Inwestycje w zakresie przetwérstwa i obrotu” objetego osig priorytetowg 2 — Akwakultura,
rybotéwstwo $rodladowe, przetworstwo i obrét produktami rybotowstwa i akwakultury, zawartg w Programie.

Istotne warunki umowy: Agencja zobowigzuje sie do wyptacenia pomocy w wysoko$ci 1.081.089,00 z, jednak nie
wyzszej niz procent poniesionych kosztow kwalifikowanych operacji wskazany w zatgczniku do umowy.
Wspdtfinansowanie z Europejskiego Funduszu Rybackiego stanowi kwote 810.816,75 zi. Operacja zostanie
zrealizowana w woj. pomorskim, pow. chojnicki, gm. Chojnice, 89-600 Chojnice, ul. Zaktadowa 3.

Emitent — beneficjent umowy zobowigzuje sie do spetnienia warunkéw okreslonych w Programie, rozporzadzeniu nr
1198/2006, rozporzadzeniu nr 498/2007, umowie i rozporzadzeniu  oraz do realizacji operacji zgodnie
z postanowieniami umowy, tj. m.in.:

- poniesienia kosztdw oraz ich udokumentowania na zasadach okreslonych w § 39 i 40 rozporzadzenia, stanowigcych
podstawe obliczenia przystugujacej Beneficjentowi pomocy, w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowe;,
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- spetnienia wymagan sanitarnych, ochrony S$rodowiska, weterynaryjnych, a takze dotyczacych bezpieczenstwa
zywno$ci i zywienia oraz warunkdw ochrony zwierzat, jezeli sa wymagane przepisami prawa krajowego w odniesieniu
do realizowanej operaciji, nie pozniej niz do dnia ztozenia wniosku o ptatnosé,

- osiagniecia celu operacji, zachowania celu operacji, nieprzenoszenia prawa wtasnosci lub posiadania rzeczy nabytych
w ramach realizacji umowy oraz niezmieniania sposobu ich wykorzystania,

- niefinansowania realizacji operacji z udziatem innych $rodkéw publicznych,
- prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z przyznang pomoca i nieprzenoszenia miejsca prowadzenia tej dziatalnosci,

- umozliwienia przedstawicielom Agencji dokonywania kontroli w miejscu realizacji operacji, umozliwia przedstawicielom
Agenciji, Ministra Finanséw, Ministra Rozwoju Wsi, Komisji Europejskiej, organéw kontroli skarbowej oraz innym
podmiotom upowaznionym do takich czynno$ci, dokonywania audytéw i kontroli dokumentéw zwigzanych z realizacjq
operaciji lub audytow i kontroli w miejscu realizacji operacii lub siedzibie beneficjenta,

- sporzadzania sprawozdan rocznych i koricowego z realizacji operacii

- w przypadku nabycia rzeczy bedacych przedmiotem leasingu Beneficjent zobowiazuje si¢ do uzyskania prawa
wiasnosci tych rzeczy nie p6zniej niz do dnia ztozenia wniosku o ptatno$¢, w ramach ktérego rozliczana. bedzie ostatnia
rata leasingu.

Wypowiedzenie umowy nastepuje w przypadku:
- nieztozenia wniosku o ptatno$¢ w wyznaczonym terminie,

- odstapienia przez Beneficjenta: od realizacji operacji lub od realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy po wyptacie
pomocy,

- stwierdzenia, w okresie realizacji operacji lub w okresie 5 lat od dnia dokonania przez Agencje ptatnosci koricowe;:
nieprawidtowos$ci zwigzanych z ubieganiem sie o przyznanie pomocy, realizacji operacji hiezgodnie z niniejsza umowa,
niespetnienia ktéregokolwiek z warunkéw okre$lonych w § 5 umowy, ziozenia niezgodnie z prawdg o$wiadczen,
o ktérych mowa w § 8 ust. 1 umowy,

- wystapienia innych okoliczno$ci skutkujacych koniecznoscig zwrotu catosci wyptacanej pomocy, o ktérych mowa w §
10 ust. 1 umowy,

- nieustanowienia zabezpieczenia, o ktorym mowa w § 12 ust. 1 pkt 2 — weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,

e  Zabezpieczenie umowy: szczegbtowe zasady ustanowienia zabezpieczenia okre$la § 13 ust. 1 pkt 2 umowy.

Agencja zada zwrotu pomocy zgodnie z art. 27 ustawy, przepisami rozporzadzenia lub przepisami o finansach
publicznych.

Beneficjent moze zachowaé prawo do czesci pomocy w czeSci dotyczacej operacji lub jej etapu, ktdre zostaty
zrealizowane lub moga zosta¢ zrealizowane, jezeli cel operacji zostat osiagniety lub moze zosta¢ osiggniety do dnia
ztozenia wniosku o ptatno$¢ korncowa,

Umowa o kredyt nieodnawialny nr 1054/114/2010 z DnB NORD Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

e Data zawarcia umowy: 13 maja 2010 .

e  Przedmiot umowy: Umowa o kredyt nieodnawialny. Kredyt wykorzystywany moze by¢ na finansowanie biezace;
dziatalnosci gospodarczej kredytobiorcy. Umowe zmodyfikowano aneksami: Aneks nr 1 z dnia 9 sierpnia 2010 r.,
Aneks nr 2 z dnia 24 stycznia 2011 r., Aneks nr 3 oraz Aneks nr 4 z dnia 25 lipca 2012r. Kwota kredytu ustanowiona
zostata na 15.000.000 PLN. W umowie wskazano nastepujace cele: finansowanie rozbudowy istniejacego zaktadu
przetworstwa ryb potozonego w Chojnicach przy ul. Zaktadowej 3 oraz zakupu maszyn i urzadzen. Inwestycja jest
wspdtfinansowana ze $rodkdéw dotacji unijnej w kwocie 10.810.370,40 PLN w ramach Programu Operacyjnego
LZrownowazony rozwdj sektora rybotdwstwa i nadbrzeznych obszardw rybackich 2007-2013" o$ priorytetowa 2 —
akwakultura, rybotéwstwo $rodladowe, przetworstwo i obrét produktami rybotdwstwa i akwakultury. Umowa z Agencjg
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) o dofinansowanie nr 00003-61712-OR1100001-09 zawarta przez
Emitenta 9 wrze$nia 2010 r.

Ostateczna sptata kredytu wyznaczona zostata na dzier 31.12.2018r. Stawka bazowa kredytu WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytow w PLN powiekszona o 1,5 punktu procentowego. Kredyt nieodnawialny podlega sptacie w 96 ratach
miesiecznych. Aneksem nr 2 do umowy o kredyt nieodnawialny nr 1054/114/2010 z dnia 13 maja, zmieniona zostata data
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koricowa okresu wykorzystania kredytu na 30.04.2011 r., oraz zasady sptaty kredytu- sptata nastepuje w 92 miesigcznych
ratach.

e Istotne warunki umowy: Kredytobiorca zobowigzuje sie do:

— pokrycia wszelkich kosztow wykraczajacych poza wartosci kosztorysowe Inwestycji przedstawione we wniosku ze
Srodkéw wiasnych,

—  przestrzegania w okresie kredytowania warunkow finansowania i realizacji przedmiotowej inwestycji wymaganych
w ramach Programu Operacyjnego ,Zréwnowazony rozwdj sektora rybotéwstwa i nadbrzeznych obszaréw rybackich
2007-2013", srodek 2,5 ,Inwestycje w zakresie przetworstwa i obrotu”,

— dokonywanie wszystkich wydatkéw zwigzanych z inwestycjg za posrednictwem rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych
przez Bank,

—  przedstawiania kazdego aneksu do umowy dotacji do akceptacji banku,

— dostarczania po zakonczeniu kazdego etapu inwestycji raportéw potwierdzonych przez Inspektora Nadzoru
Inwestorskiego,

—  przeprowadzania 90% swoich obrotéw przez rachunki banku,
—  utrzymywanie zobowigzan z tytutu umowy w zakresie wszelkich istotnych elementoéw przynajmniej pari passu,

— nieudzielania poreczen czy tez przejmowania na siebie zobowigzan osob trzecich, w tym kredytowych bez uprzedniej
pisemnej zgody Banku (dodane Aneksem nr 4 do umowy),

— niedokonywania zbycia, nie wynajmowania, nie wydzierzawiania ani inny sposdb nie rozporzadzania oraz nie
obcigzania istotnego sktadnika swojego mienia tytutem zabezpieczenia wierzytelno$ci 0séb trzecich poza tokiem swojej
zwykiej dziatalnosci,

— utrzymywania parametréw i wskaznikdw finansowania dotyczacych dziatalno$ci na poziomie nie nizszym niz wskazane
w umowie wielkosci minimalne dla wskaznika ptynno$ci, wskaznika kapitatowego i wskaznika liczonego jako stosunek
sumy zysku z dziatalnoSci operacyjnej i amortyzaciji do przychoddw sprzedazy i nie wyzszym niz wielko$ci maksymaline
wskazane w umowie dla wskaznika IBD/EBITDA.

Emitent udzielit Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do rachunku biezacego lub innych rachunkéw kredytobiorcy
prowadzonych przez Bank kwotami wszelkich wierzytelnoci wynikajacych z uméw. Emitent poddaje sie egzekucji, ktéra
moze by¢ wszczeta na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

e  Zabezpieczenie sptaty kredytu:

— hipoteka zwykia faczna w kwocie 15.000.000. na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka kaucyjna taczna kwota
7.500.000 PN na zabezpieczenie sptaty odsetek oraz prowizji na nieruchomosci — zaktad produkcyjny w Chojnicach ul.
Zaklfadowa 3 posadowiona na dziatkach gruntu: nr 684/58 KW SL1C/00039938, nr 684/57 KW SL1C/00038389/9, nr
684/37 KW SL1C/00030862/3, nr 684/42 KW SL1C/00033836/7, 684/61 KW SL1C/00038435/7 stanowigcych wtasnos¢
Emitenta oraz nr 660/31 SL1C/00041797/6 bedaca w uzytkowaniu wieczystym Emitenta.

—  cesja praw z umowy ubezpieczenia

W dniu 28 maja 2013 r. Emitent dokonat sptaty cato$ci zadtuzenia wynikajacego z wyzej wymienionej umowy.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 1079/119/2010 z DnB NORD Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

e Data zawarcia umowy: 9 sierpnia 2010r.
e  Przedmiot umowy: Umowa o kredyt w rachunku biezacym.

e Istotne warunki umowy: Umowe zmodyfikowano aneksami: Aneks nr 1 z dnia 20 lipca 2011 r., Aneks nr 2 z dnia 25
lipca 2012 r. Kwota kredytu wynosi 500.000,00 EUR i przeznaczona jest na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej Emitenta. Data ostatecznej sptaty to 31 lipca 2013 r. Stawka bazowa kredytu WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytéw w EUR powiekszona o 1,1 punktu procentowego w stosunku rocznym.

Kredytobiorca zobowigzuije sig, ze w okresie kredytowania bedzie utrzymywat parametry i wskazniki finansowania dotyczace
dziatalno$ci na poziomie nie nizszym niz wskazane w umowie wielko$ci minimalne dla wskaznika ptynno$ci, wskaznika
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kapitatowego i wskaznika liczonego jako stosunek sumy zysku z dziatalnoSci operacyjnej i amortyzacji do przychoddw
sprzedazy i nie wyzszym niz wielkosci maksymalne wskazane w umowie dla wskaznika IBD/EBITDA.

Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania przynajmniej pari passu wszelkich istotnych elementéw z tytutu umowy
w stosunku do wszystkich zobowigzan kredytobiorcy o charakterze kredytowym zaciggnietych lub zmodyfikowanych po
zawarciu przedmiotowej umowy, nie dokonywania zbycia, nie wynajmowania, nie wydzierzawiania ani w inny sposob nie
rozporzadzania oraz nie obcigzania istotnego sktadnika swojego mienia tytutem zabezpieczenia wierzytelno$ci oséb trzecich
poza tokiem swojej dziatalnosci, nie wyptacania dywidendy powyzej 50% wypracowanego rocznego zysku bez uprzednie;
pisemnej zgody banku, przeprowadzania 50% swoich obrotéw, w tym 100% obrotéw dewizowych przez rachunki
kredytobiorcy w banku.

e  Zabezpieczenie sptaty kredytu:

— hipoteka taczna do kwoty 750.000 EUR na nieruchomosci — zaktad produkcyjny w Chojnicach ul. Zakladowa 3
posadowiona na dziatkach gruntu: nr 684/58 KW SL1C/00039938, nr 684/57 KW SL1C/00038389/9, nr 684/37 KW
SL1C/00030862/3, nr 684/42 KW SL1C/00033836/7, 684/61 KW SL1C/00038435/7 stanowigcych wtasnos¢ Emitenta
oraz nr 660/31 SL1C/00041797/6 bedaca w uzytkowaniu wieczystym Emitenta.

—  Cesja praw z umowy ubezpieczenia

Emitent udzielit Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do rachunku biezacego lub innych rachunkéw kredytobiorcy
prowadzonych przez Bank kwotami wszelkich wierzytelno$ci wynikajacych z uméw. Emitent poddaje sie egzekucji, ktéra
moze by¢ wszczeta na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Emitent dokonat sptaty przed terminem catego zadtuzenia wynikajacego z powyzszej umowy.

Umowa o kredyt obrotowy nr 3765304G/D01091100 z Kredyt Bank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

e Data zawarcia umowy: 6 wrzesnia 2011 r.

e Przedmiot umowy: Umowa o kredyt obrotowy. Srodki kredytu przeznaczone zostaly na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej. Kwota kredytu wyniosta 3.000.000 zt. Srodki kredytu zostaly oddane do dyspozycji
Kredytobiorcy od dnia 6 wrze$nia 2011 do 5 maja 2012r. Stawkg odniesienia jest stawka WIBOR O/N powigkszona o
0,85 punktu procentowego. Termin ptatnosci sktadek ustanowiono na ostatni dzien roboczy kazdego miesigca
kalendarzowego.

e Istotne postanowienia umowy: Kredytobiorca zobowigzat si¢ do:

1. sktadania w Banku w okresie obowigzywania Umowy dokumentow i informacji zgodnie z przepisami okre$lajacymi obrot
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym w formie przekazania Bankowi odpowiednich raportow

2. posiadania srodkéw pienigznych na rachunku bankowym wskazanym w umowie

3. utrzymywania Sredniomiesiecznych wptywéw Srodkow pienieznych na rachunki bankowe kredytobiorcy prowadzone
przez Bank, z tytutu ptatnosci od podmiotéw trzecich (kontrahentéw) wynikajacych ze sprzedazy produktow towaréw,
materiatow i ustug, w wysokosci do najmniej 3.000.000,'zt

4. utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 40% i wskaznika pokrycia odsetek nie nizszym niz
300%

5. dostarczenie aktualnej wyceny nieruchomos$ci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia

6. dostarczenie z Banku Nordea zaswiadczenia o sptacie kredytow oraz zwolnieniu prawnych zabezpieczen

7. umozliwienie Bankowi w kazdym czasie dokonania kontroli wykorzystania sptaty kredytu

e  Zabezpieczenie sptaty kredytu:

— hipoteka umowna do oznaczonej sumy, kwota hipoteki 4.500.000,00 zt na nieruchomosci przy ul. Starogardzkiej 99
i 101 KW nr GD1G/00116611/5
—  cesja praw z polisy od ognia i innych zdarzen losowych, cesja do kwoty 2.500.000 zt

Kredytobiorca poddaje sie egzekucji w zakresie zobowigzan wynikajacych z Umowy.

Aneks nr do umowy o kredyt obrotowy nr 3765304G/D01091100. W aneksie przedtuzono termin oddania srodkéw do
dyspozycji kredytobiorcy do 5 wrzesnia 2013 r.

e Data podpisania Aneksu: 4 wrze$nia 2012 .
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e  Przedmiot umowy: W aneksie przediuzono termin oddania $rodkéw do dyspozycji kredytobiorcy do 5 wrzesnia 2013.
Stawka odniesienia WIBOR O/N powiekszona o 1,20 punktu procentowego. Warunkiem uruchomienia kredytu byto:
zmiana miejsca hipoteki wpisanej na rzecz Kredyt Banku i Statoil, tak by wpis na rzecz Kredyt Banku byt na 1 miejscu,
dostarczenie zaswiadczenia z US o niezaleganiu z ptatno$ciami. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Umowa pozyczki nr 5354/11/BG z BGZ Leasing Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
o Data zawarcia umowy: 17 pazdziernika 2011 r.

Przedmiot umowy: Umowa pozyczki. Kwota pozyczki wyniosta 2.500.000 PLN. Pozyczka sptacana jest w 37 réwnych ratach
miesiecznych, Platno$¢ ostatniej raty przypada w dniu 25 pazdziernika 2014 r.

e  Zabezpieczenie umowy: W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Umowy Pozyczkobiorca:

1. Ziozyt pozyczkodawcy weksel wtasny In blanco bez protestu wraz z deklaracjq wekslowg

2. Zawart z pozyczkodawcg umowe przewtaszczenia na: maszyna pakujaca Sealpac A7, maszyna pakujaca Sealpac A7,
linia przetworcza do produktéw opiekanych naturalnych formowanych lub cigtych z blokéw na bazie ryb

3. Zawart z pozyczkodawcg umowe zastawu rejestrowego na: maszyna pakujaca Sealpac A7, maszyna pakujaca Sealpac
A7, linia przetworcza do produktéw opiekanych naturalnych formowanych lub cigtych z blokéw na bazie ryb.

4. Zobowigzuje sie ustanowienia gwarancji bankowej przez bank, ktore wybdr zaakceptuj pozyczkodawca,

5. Zobowigzuje sie do wystawienie poreczenia przez spdtke — podmiot dominujacy w rozumieniu kodeksu spotek
handlowych

Umowa cesji praw z Umowy Ubezpieczenia z DnB NORD Polska Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

e  Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2011 .

e  Przedmiot umowy: Umowa cesji praw z umowy ubezpieczenia. Ubezpieczyciel: Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
ERGO Hestia S.A. w Sopocie, oddziat nr 1439 w Stupsku, suma ubezpieczenia 38.808.020,00 PLN, polisa numer
903001876259 z dnia 19 pazdziernika 2011r. Przedmiotem ubezpieczenia sq budynki i budowle wg wartoSci
odtworzeniowej. Umowy zawarte pomigdzy bankiem a emitentem, z ktérej moga wynikna¢ w przysztosci wierzytelnosci
banku to: umowa o kredyt nieodnawialny wraz z pdzniejszymi zmianami z dnia 13 maja 2010 r. nr 1054/114/2010,
maksymalna kwota wierzytelnosci: 15.000.000 PLN oraz umowa o kredyt w rachunku biezacym wraz z pézniejszymi
zmianami z dnia 9 sierpnia 2010 nr 1079/119/2010, maksymalna kwota wierzytelno$ci 500.000 EUR.

Umowa kredytu w rachunku biezacym nr Il PCK/07/2012 z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

e Data zawarcia umowy: 26 czerwca 2012 r.

Przedmiot umowy: umowa kredytu w rachunku biezacym. Zgodnie z umowg kredyt przeznaczony jest na pokrycie ptatnoci
wynikajacych z biezacej dziatalnosci gospodarczej. Kwota kredytu wyniosta 3.000.000 PLN i jest dostepna w okresie 12
miesiecy. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 01.07.2013r. Po uptywie terminu sptaty kredytu okres obowigzywania umowy
moze ulec kazdorazowemu przediuzeniu na nastepny dwunastomiesieczny okres. Wykorzystana kwota kredytu
oprocentowana jest wg zmiennej stawki WIBOR 1M, powiekszonej o 1,2 punku procentowego. Sptata kredytu bedzie
nastepowana automatycznie z wptywdw na rachunek Kredytobiorcy.

e Istotne warunki umowy: W okresie korzystania z Kredytu Kredytobiorca zobowigzuje sie do:

1. Zapewnienia tacznej kwoty miesiecznych wptywow na rachunki Kredytobiorcy prowadzone przez Bak w kwocie nie
nizszej niz 50% przychodéw ze sprzedazy, jednak nie mniej niz 3.000.000,

2. Przedkladania w Banku sprawozdan finansowych F-01 po uplywie kazdego kwartatu, rocznego sprawozdania

finansowego z opinig i raportem biegtego rewidenta, wykazéw wierzytelnosci objetych cesja wierzytelnosci po uptywie

kazdego kwartatu

Dostarczenie polisy ubezpieczeniowej majatku trwatego przyjetego na zabezpieczenie kredytu

Terminowego optacania sktadek ubezpieczeniowych

5. Dostarczenie zadwiadczen z rejestru zastawodw i rejestru skarbowego potwierdzajacych, ze Srodki trwate stanowigce
zabezpieczenie Kredytu sa wolne od obcigzen

6. Nie udzielenia innym podmiotom petnomocnictwa do dysponowania $rodkami na swoich rachunkach biezacych
prowadzonych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

7. Informowanie Banku o: zdarzeniach organizacyjnych i gospodarczych majacych istotny wptyw na sytuacje prawna,
finansowq lub ekonomiczng kredytobiorcy, otwarciu lub zamknigciu rachunkéw biezacych i pomocniczych w innych
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oddziatach i filiach kredytodawcy lub innych bankach, zamierzeniach powodujacych zamiany wtasno$ciowe i zmiany
kapitatu zaktadowego kredytobiorcy, zmianach dokumentéw zatozycielskich kredytobiorcy, o zmianie ujawnionych
danych w Krajowym Rejestrze Sadowym i zmianach dotyczacych os6b uprawnionych do reprezentowania
kredytobiorcy, udzieleniu gwarancji, poreczen i pozyczek osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym
nieposiadajacym osobowosci prawnej lub osobom fizycznym, zaciggnieciu kredytu, pozyczki, poreczenia.

Terminowego regulowania wszystkich podatkéw, naleznosci na rzecz ZUS, wynagrodzen oraz innych zobowigzan
Wskazywania kontrahentom, ktorych wierzytelno$ci objete beda umowa cesji, na fakturach rachunki w Banku Polska
Kasa Opieki S.A. jako rachunki, na ktére nalezy dokona¢ ptatnosci

. Zapewnienia wptywu na rachunki Banku Polska Kasa Opieki S.A. catosci wierzytelnosé pochodzacych od kontrahentow

objetych umowa cesji.
Zabezpieczenie sptaty kredytu:

Petnomocnictwo do potracania kwoty nie sptaconego kredytu z bankowych rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych
w Banku Polskim Opieki S.A.

Weksel wiasny In blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg

Oswiadczenia kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji i wydania rzeczy przewtaszczonych na rzecz banku
Przewtaszczenie maszyn i urzadzen o tgcznej warto$ci wg cen zakupu netto 4.874.404,09 zt wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej od zdarzen losowych na rzecz Banku

Cesja wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw na taczng warto$¢ 3.000.000,-z

W dniu 17 maja 2013 r. Emitent dokonat sptaty cato$ci zadtuzenia wynikajacego z wyzej wymienionej umowy.

Umowa factoringu nr 1204/09/2012 z BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Data zawarcia umowy: 16 sierpnia 2012 r. Dnia 28 stycznia 2013r. podpisano Aneks nr 1 do Umowy Factoringu nr
1204/09/2012 z dnia 16 sierpnia 2012r.

Przedmiot umowy: Umowa factoringu. Na podstawie zawartej umowy Faktor bedzie $wiadczyt na rzecz Klienta ustugi
factoringu: poziom finansowania ustalono do 90% wierzytelnosci przyjetych do finansowania, limit klienta ustanowiony
zostat na kwote 4.000.000.-zt, limit kontrahenta: 20% facznej warto$ci zaakceptowanych do finansowania, nie wiecej niz
200.000.- zt. Termin ptatnosci wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 90 dni, a za zgodq faktora mogq by¢ finansowane
wierzytelnosci niespetniajgcego tego wymogu. Oprocentowanie finansowania wedtug stawki WIBOR 1M z pierwszego
dnia roboczego danego miesigca kalendarzowego powiekszona o 1,70 punktu procentowego.

Zabezpieczenie umowy: Tytutlem zabezpieczenia roszczen faktora wobec klienta, Emitent przy zawarciu
umowy factoringowej dokona na rzecz Faktora cesji generalnej wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci wobec
zgtaszanych faktorowi kontrahentéw oraz wystawi na rzecz faktora weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Kary umowne:5.000 zt za kazde zdarzenie stanowigce naruszenie obowigzkdw okres$lonych w Regulaminie

Umowa kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej nr 77102018110000029600662908 z Powszechna Kasa
Oszczednos$ci Bank Polskie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data zawarcia umowy: 3 kwietnia 2013 r.

Przedmiot umowy: Umowa kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej nr 77102018110000029600662908
z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polskie Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Kwota kredytu wynosi
14.000.000,- z}. Srodki kredytu przeznaczone beda na refinansowanie wydatkow inwestycyjnych poniesionych przez
Kredytobiorce w latach 2009-2010 na rozbudowe przetworstwa ryb w Chojnicach. Kredyt udzielony jest na okres od
04.04.2013r do 03.04.2028r., Ostateczny termin wykorzystania kredytu uptywa 3 lipca 2013r. Kwota kredytu jest
oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej. Stawke referencyjng stanowi stawka WIBOR
3M dla migdzybankowych depozytéw bankowych 3-miesiecznych powiekszonej o 2,1 punktu procentowego. Kredyt
sptacany bedzie w 176 réwnych ratach miesiecznych, przy czym 177 rata jest ratq wyréwnujaca, poczawszy od 31 lipca
2013r.

Istotne warunki umowy: Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do:
udzielania na prosbe PKO BP SA wyjasnien i udostepniania dokumentéw dotyczacych udzielonego kredytu,

sktadania w PKO BP SA w okresach kwartalnych sprawozdan finansowych wraz z danymi uzupetniajgcymi do bilansu,
umozliwiajgcych dokonania kwartalnego monitoringu sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy,
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10)

1)

12)

13)

14)

umozliwienie przeprowadzania przez PKO BP SA w okresie kredytowania inspekcji zwigzanych z badaniem
wykorzystania i mozliwo$ci sptaty kredytu, a takze inspekgji przyjetych przez PKO BP SA zabezpieczen,

dostarczania na prosbe PKO BP SA opinii o rachunkach prowadzonych przez inne banki, a takze informacji o stanie
zobowigzan z tytutu zawartych z nimi uméw i przyjetych zabezpieczen,

powiadomienia PKO BP SA w przypadku wystepowania o kredyty lub pozyczki,
powiadomienia PKO BP SA o udzielonych poreczeniach,

powiadomienia PKO BP SA o wszelkich zmianach zwigzanych z jego nazwg (firmg), siedziba, adresem siedziby,
statusem prawnym oraz wykonywang, dziatalno$cig gospodarcza,

uzyskiwania zgody PKO BP SA na zaciggniecie nowych kredytéw lub innych zobowigzar o charakterze finansowym
winnych bankach i instytucjach finansowych, w wysokoSci przewyzszajacej 5% kapitatdw wiasnych Klienta
(jednorazowo),

ustanowienia zaakceptowanego przez PKO BP SA zabezpieczenia sptaty nalezno$ci PKO BP z tytutu kredytu w formie
i kwocie umozliwiajacej nietworzenie przez PKO BP SA rezerw celowych i odpiséw wg MSR w przypadku, gdy w wyniku
okresowej weryfikacji biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej Kredytobiorcy ujawnione zostanie pogorszenie sie jego
sytuacji w stopniu powodujacym konieczno$¢ tworzenia tych rezerw i odpiséw,

korzystania z oferty produktowej Grupy Kapitatowej PKO BP SA w przypadku, gdy warunki cenowe przedstawione
przez te podmioty beda nie mniej korzystne niz warunki cenowe oferowane przez inne podmioty $wiadczace na rynku
polskim podobne ustugi finansowe,

przedstawienie odpisu z KW nr SL1C/00038389/9, KW nr SL1C/00039938, KW SL1C/00038435/7, KW nr
SL1C/00033836/3, KW nr SL1C/00030862/3, KW nr SL1C/00041797/6 prowadzonych przez Sad Rejonowy
w Chojnicach, potwierdzajacego wykreslenie wszystkich wpiséw w dziale IV (wpisy hipotek umowna taczna zwykta
15.000.000. i umowna taczna kaucyjna do kwoty 7.500.000 na rzecz banku DnBNord Polska SA z tytutu kredytu
inwestycyjnego oraz hipoteka umowa tgczna kaucyjna do kwoty 750.000,00 EUR na rzecz Banku DnBNord Polska SA
z tytutu kredytu obrotowego walutowego,

odnawiania polisy ubezpieczeniowej na nieruchomos$ci bedacej przedmiotem zabezpieczenia kredytu w zaktadach
ubezpieczeniowych akceptowanych przez PKO BP SA oraz dokonywania przelewu wierzytelno$ci na rzecz PKO BP DA
w catym zakresie kredytowania,

udokumentowania zaptaty skladek ubezpieczeniowych ptatnych zgodnie z terminami wskazanymi w Policie
ubezpieczeniowe;j,

sporzadzania wyceny nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu co trzy lata lub na wezwania PKO BP S.A.

Uruchomienie Srodkéw kredytéw nastapi po:

skutecznym ustanowieniu zabezpieczen,

przediozeniu aktualnego zaswiadczenia z Banku DnB NORD POLSKA SA i Pekao SA zawierajacego saldo kredytow
oraz numery rachunkdw, na ktére przekazane zostang $rodki celem catkowitej sptaty kredytow,

przedstawieniu zobowigzania Banku DnB NORD POLSKA SA i Pekao SA, Zze po catkowitej sptacie kredytow
przedstawig dokumenty stanowigce podstawe zwolnienia wszystkich ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen

przedstawieniu opinii bankowych potwierdzajgcych prawidtowg wspdiprace i brak zalegto$ci
Ztozeniu przez kredytobiorce o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawi art. 97 Prawa bankowego.
Zabezpieczenie sptaty kredytu:

Hipoteka umowna taczna do kwoty 21.000.000. na nieruchomosciach potoznych w Chojnicach ul. Zaktadowa 3,
stanowigcych wtasno$¢ kredytobiorcy, dla ktérych Sad Rejonowy w Chojnicach prowadzi KW nr SL1¢/00038389/9, KW
nr SL1C/00039938, KW SL1C/00038435/7, KW nr SL1C/00033836/3, KW nr SL1C/00030862/3, KW nr
SL1C/00041797/6

Przelew wierzytelnosci pienieznej z uméw ubezpieczenia zabudowan na w/w nieruchomos$ciach
Weksel wiasny In blanco kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg,

Klauzula potracenia wymagalnych wierzytelnosci PKO BP S.A. z wszystkich wplywow na rachunki biezace
Kredytobiorcy zatozone i prowadzone w PKO BP S.A.
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Umowa inwestycyjna miedzy Waldemarem Wilandtem, Dariuszem Bobinskim, WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni, Ztotg
Rybka sp. z 0.0. z siedzibg w Straszynie

o Data zawarcia umowy: 22 lutego 2012r.
e  Przedmiot umowy: Umowa inwestycyjna.

- stronami umowy byli: Dariusz Bobinski oraz Waldemar Wilandt, jako wiasciciele akcji WILBO S.A. stanowigcych tacznie
41,26 % udziatu w kapitale zaktadowym WILBO oraz 66,70 % ogdlnej liczby gtoséw w WILBO, przy czym Waldemar
Wilandt jako wtasciciel akcji WILBO stanowigcych 20,63 % udziatu w kapitale zaktadowym WILBO oraz 33,35 % ogoine;
liczby gtoséw w WILBO, za$ Dariusz Bobinski jako wiasciciel akcji WILBO stanowigcych 20,63 % udziatu w kapitale
zaktadowym WILBO oraz 33,35 % ogolne;j liczby gloséw w WILBO; Wilbo S.A. z siedzibg w Gdyni; Ztota Rybka sp. z o.0.
w Straszynie jako wiekszo$ciowy akcjonariusz spétki SEKO S.A. w Chojnicach, a mianowicie jako wiasciciel 4.500.000 akcji
imiennych serii A stanowigcych 67,67 % udziatu w kapitale zakladowym SEKO oraz 80,72 % og6linej liczby gtoséw w SEKO;
SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach.

- Przedmiot m Umowy bylo w szczegdlno$ci ustalenie zasad, na jakich SEKO S.A. nabedzie od Dariusza Bobinskiego
i Waldemara Wilandta (dalej ,Akcjonariusze WILBO”) akcje imienne WILBO celem uzyskania wiekszo$ciowego udziatu
w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu WILBO w wysoko$ci 65,9% ogdlnej liczby gtosow. Nabycie akcji WILBO przez
SEKO, o ktérym mowa powyzej, miato stanowi¢ jeden z etapow przedsiewziecia zmierzajacego do potgczenia SEKO
i WILBO poprzez przeniesienie catego majatku WILBO na SEKO w zamian za akcje nowej emisji SEKO, ktdre mialy by¢
wydane Akcjonariuszom WILBO, tj. poprzez faczenie sie przez przejecie w rozumieniu art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., gdzie WILBO
miata by¢ spotka przejmowang a SEKO spdtka przejmujaca.

e [stotne warunki umowy:

- Akcjonariusze WILBO oraz WILBO zobowigzali sie, ze niezwtocznie po zawarciu Umowy, doprowadzg do zniesienia
uprzywilejowania w zakresie prawa glosu, dotyczacego tacznie 167.300 akcji imiennych WILBO posiadanych przez
Akcjonariuszy WILBO. Zniesienie uprzywilejowania powyzszych akcji w zakresie prawa gtosu nastgpi¢ miato w ten sposob,
Ze po zniesieniu uprzywilejowania, z kazdej ze 167.300 akcji imiennych WILBO posiadanych w sumie przez Akcjonariuszy
WILBO, przystugiwat bedzie tylko 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu WILBO, za$ wszystkie akcje imienne WILBO
posiadane przez Akcjonariuszy (tacznie z tymi, co do ktérych zniesione zostato uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu)
beda stanowi¢ tacznie 41,27 % udziatu w kapitale zakladowym WILBO oraz 65,9 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow
w WILBO. Strony postanowity, iz po zniesieniu uprzywilejowania akcji WILBO, o ktérym mowa powyzej, doprowadzg do
nabycia przez SEKO akcji imiennych WILBO, stanowigcych 41,27 % udziatu w kapitale zaktadowym WILBO oraz 65,9 %
udziatu w ogéline;j liczbie gtoséw w WILBO ["Akcje Wnoszone Aportem"]. Nabycie przez SEKO Akcji Wnoszonych Aportem
miato nastapi¢ na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego SEKO w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH)
ti., w drodze emisji nowych 1.284.148 akcji na okaziciela SEKO, stanowigcych tacznie 16,2 % udziatu w kapitale
zaktadowym SEKO oraz 10,3 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w SEKO, ktdre to akcje miaty by¢ zaoferowane przez
SEKO Akcjonariuszom w réwnej liczbie, a nastepnie objete w réwnej liczbie przez kazdego z nich oraz miaty by¢ pokryte
w cato$ci wktadami niepienieznymi w postaci Akcji Wnoszonych Aportem. Powyzsza emisja akcji SEKO miata zostaé
przeprowadzona z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci. Uchwata Walnego Zgromadzenia
SEKO w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, miata zawiera¢ wycene akcji WILBO stanowigcych wktady
niepieniezne wnoszone na pokrycie akcji SEKO obejmowanych przez Akcjonariuszy, przeprowadzong na podstawie art.
312 § 1 pkt 1 KSH, w oparciu 0 wycene tych akcji sporzadzong, przez dom maklerski NOBLE Securities S.A. z siedzibg
w Krakowie. W celu osiagnigecia przez Akcjonariuszy tacznie 19,99 % udziatu w kapitale zakladowym SEKO, SEKO miato
przeprowadzi¢ emisje warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie 377.310 akcji na okaziciela SEKO
emitowanych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego SEKO. Cena emisyjna tych akcji
miata by¢ réwna ich cenie nominalnej.

- Umowa zawarta zostata pod warunkiem rozwigzujacym, ktérego spetnienie miato polega¢ na wydaniu prawomocnej decyzji
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw odmawiajacej zgody na koncentracje na warunkach przewidzianych
w niniejszej Umowie. W przypadku niezaleznego od Stron zaistnienia warunku rozwigzujacego Stronom mialy nie
przystugiwa¢ zadne roszczenia.

e  Zabezpieczenie wykonania umowy: W przypadku nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z umowy, Strona
winna naruszenia zobowigzana byta do zaptaty kary umownej w wysokosci 10 000 000,00 PLN (stownie: dziesig¢
milion6éw ztotych).
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W dniu 9 lipca 2012 r. Akcjonariusze — Waldemar Wilandt i Dariusz Bobinski odstapili w cato$ci od umowy inwestycyjnej z
dnia 22 lutego 2012 r. W zwigzku z odstgpieniem od umowy Akcjonariusze — Waldemar Wilandt i Dariusz Bobihski wezwali
SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach oraz Ziotg Rybke sp. z 0.0. w Straszynie, jako zobowigzanych solidarnie, do zaptaty
kwoty 10.000.000 zt tytutem kary umownej. Emitent nie uznat roszczenia.

Zarzad SEKO S.A., odnoszac sie do informacji o odstapieniu od umowy inwestycyjnej zawartej w Sopocie dnia 22 lutego
2012r. pomigdzy Waldemarem Wilandtem, Dariuszem Bobinskim oraz Wilbo S.A. a Ztotg Rybka Sp. z 0.0. i SEKO S.A,
informowat w raporcie biezacym nr 25/2012, iz SEKO S.A. nigdy nie odmawiata podpisania umowy objecia akciji
z Akcjonariuszami WILBO S.A. Od dnia podpisania umowy inwestycyjnej SEKO S.A. prowadzito z inwestorami WILBO S.A.
rozmowy i negocjacje w dobrej wierze, majac na wzgledzie petne wypetnienie jej postanowieri. SEKO S.A. nigdy nie dazyto
do renegocjacji umowy inwestycyjnej, jak wskazuja Akcjonariusze WILBO S.A. W ocenie Zarzadu SEKO S.A. zglaszane
przez Akcjonariuszy WILBO S.A. roszczenia w zakresie zaptaty kary umownej nie znajdujq podstawy prawnej. Umowa
inwestycyjna, na skutek ztozonego przez Akcjonariuszy WILBO S.A. o$wiadczenia o odstapieniu przestata bowiem
obowigzywaC migdzy stronami. Odstgpienie od umowy jest wykonaniem uprawnienia ksztattujgcego, tworzy nowy stan
prawny miedzy stronami w ten sposob, ze od chwili jego dokonania umowa wzajemna przestaje wigzac strony. Wskutek
odstgpienia wygasa nie tylko zobowigzanie gtéwne, ale i akcesoryjne, w tym zobowigzanie zaptaty kary umownej. Powyzsze
stanowisko znajduje odzwierciedlenie w orzecznictwie sagdowym jak i doktrynie (np. wyrok Sadu Apelacyjnego w Poznaniu
z dnia 27.02.2001r., | ACa 981/2000, opubl. PG 2002/6, s. 54; wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 07.03.2001r., |
ACa 512/00, opubl. OSA 2002/6/34; tak tez orzecznictwo Sadu Najwyzszego — np. wyrok z dnia 27.09.2005r., V CK 165/05,
opubl. Legalis i orzeczenia w nim wskazane; postanowienie z dnia 14.10.1998r., II CKN 5/98, opubl: OSNC 1999/3/62, s.
79). A zatem z momentem zlozenia przez Akcjonariuszy WILBO S.A. o$wiadczen o odstapieniu, wygasto prawo zadania
zaptaty kary umowne;j.

Majac na uwadze fakt gwattownego pogarszania si¢ sytuacji ekonomicznej WILBO S.A. po podpisaniu umowy inwestycyjnej,
majacy swoje zrodio takze w zatajeniu przed podpisaniem umowy i w trakcie jej wykonywania istotnych informacii
ekonomicznych, brak wspétpracy ze strony Akcjonariuszy i WILBO z cztonkiem Zarzadu powotanym na podstawie umowy,
niedokonanie przez WILBO S.A. zmian w sktadzie Rady Nadzorczej zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej z dnia
22 lutego 2012r. i zawartej w tym samym dniu Umowy Wspétpracy, a wreszcie ztozenie przez WILBO S.A. w dniu
19.07.2012r. wniosku o ogtoszenie upadiosci, czyni zasadnym ocene Zarzadu Emitenta, ze roszczenia Akcjonariuszy
o zaptate kary umownej, zgtoszone na podstawie umowy od ktdrej odstapili oraz w sytuacji braku odpowiedzialnosci SEKO
S.A. z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy inwestycyjnej, nie stanowig czynnika istotnego ryzyka
w zakresie prowadzonej przez SEKO S.A. dziatalno$ci.

Akcjonariusze — Waldemar Wilandt i Dariusz Bobirski wniesli do Sadu Okregowego w Gdarnsku pozew z dnia 10 maja
2013r. o zaptate na ich rzecz przez SEKO S.A. w Chojnicach i Ztotg Rybke sp. z 0.0. w Straszynie solidarnie kwoty
10.000.000 zt, stanowiacej kare umowng z tytutu nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z opisanej powyzej
umowy inwestycyjnej.

Umowa wspoétpracy z WILBO S.A. z siedzibg w Gdyni
o Data zawarcia umowy: 22 lutego 2012r.

e  Przedmiot umowy: Umowa wspdtpracy, zawarta w oparciu 0 Umowe inwestycyjng z dnia 22 lutego 2012 r., w ktérej
Wilbo SA z siedzibg w Gdyni oraz Seko SA z siedzibg w Chojnicach, zobowigzaty sie do wspétdziatania ze sobg,
z NOBLE Securities lub z innymi podmiotami wspétpracujacymi z SEKO lub WILBO przy Projekcie, polegajacym na
doprowadzeniu do potaczenia SEKO i WILBO.

e Istotne warunki umowy: WILBO zobowigzato sie niezwiocznie po podpisaniu umowy, zgodnie z postanowieniami
Umowy inwestycyjnej z dnia 22 marca 2012r. do podjecia dziatah zmierzajacych do zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej WILBO celem zmiany sktadu Zarzadu poprzez powotanie, jako czlonka Zarzadu Pana Tomasza Kustra
w miejsce jednego z dotychczasowych cztonkéw Zarzadu. WILBO zobowigzato sie niezwlocznie po podpisaniu umowy,
zgodnie z postanowieniami Umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2012r. do podjecia dziatah zmierzajacych do
zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktérego przedmiotem bedzie odwotanie dwéch z pieciu cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz powotanie na ich miejsce 0séb wskazanych, jako kandydatoéw przez SEKO.

Strony niezwtocznie po zawarciu Umowy miaty podejmowaé wszelkie niezbedne kroki w zwigzku z potrzebg dokonania
powiadomien oraz uzyskania zezwolen i zgdd, ktore mogg okazaé sie niezbedne lub uzyteczne dla przeprowadzenia
Projektu. W szczegdlnosci, SEKO miato podja¢ dziatania zmierzajace do zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
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Ochrony Konkurenciji i Konsumenta. WILBO zobowigzato sie dostarczy¢ wszelkie niezbedne informacje i materialy celem
przygotowania takiego zgtoszenia oraz wspdtdziatat w jego sporzadzeniu i w toku postepowania wywotanego jego
whniesieniem. SEKO zobowigzato sie niezwtocznie informowa¢ WILBO o przebiegu postepowania oraz przekazywa¢ do
wiadomosci WILBO odpis zgtoszenia oraz wszelkich innych dokumentéw przesytanych i otrzymywanych od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

SEKO zobowigzato sie do aktywnego uczestniczenia w negocjacjach zmierzajacych do restrukturyzacji zadtuzenia
kredytowego i handlowego WILBO w taki sposdb, aby zapewni¢ biezacq splate, prolongate, refinansowanie lub inne
zabezpieczenie zadtuzenia WILBO z tytulu zobowigzah wymagalnych na dzien podpisania ninigjszej umowy, jak réwniez
zobowigzan kredytowych i handlowych, ktérych data wymagalno$ci nastepowata dnia prawnie skutecznego przejecia
WILBO. WILBO zobowigzato sie do udostepniania SEKO ksiag przedsiebiorstwa oraz wszelkich informacji niezbednych do
skutecznego wykonania powyzszych obowigzkéw. Nadto WILBO zobowigzato sie wszelkie decyzje zwigzane z obstugg
zadtuzenia kredytowego i handlowego WILBO konsultowa¢ z SEKO.

W przypadku koniecznosci zaangazowania wiasnego kapitatu lub zawarcia uméw, ktére angazowatyby odpowiedzialno$¢
SEKO warunki tych umoéw miaty zostaé ustalone odrebnie.

Po zlozeniu przez Akcjonariuszy WILBO o$wiadczenia o odstapieniu od umowy inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2012r.,
umowa wspdtpracy, jako umowa akcesoryjna do umowy inwestycyjnej, nie byta wykonywana.

22.2. Podsumowanie wszystkich innych istotnych uméw (niezawartych
w ramach normalnego toku dziatalnosci) zawartych przez dowolnego
cztonka grupy, ktére zawieraja postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa
o istotnym znaczeniu dla grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego

Brak innych istotnych uméw (niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci) zawartych przez dowolnego cztonka

grupy, ktore zawierajg postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez
niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego

23.INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
| OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat oswiadczen ani tez raportdw osoby okreslanej jako ekspert.

W Prospekcie zostaty wykorzystane dane pochodzace od oséb trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te
zostaly doktadnie powtdrzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest $wiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete Zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzaty w btad.

Zrédta informacji pochodzacych od 0s6b trzecich zostaty wskazane w punkcie 6.5. Czesci |1l Prospektu.

24.DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu na stronie internetowej Emitenta www.sekosa.pl oraz w jego siedzibie (ul. Zaktadowa 3,
89-620 Chojnice) beda udostepnione nastepujgce dokumenty:

- statut Emitenta,
- regulaminy organéw Emitenta,

- historyczne informacje finansowe Emitenta obejmujace jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za 2011 r. oraz
2012r.
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- raporty okresowe za okresy $rodroczne 2013 r.

25.INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent nie posiada udziatdw w innych przedsiebiorstwach.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty przedstawione w punkcie 1 Czesci llI
Prospektu Emisyjnego.

1.2 OsSwiadczenia osdb odpowiedzialnych

Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty zawarte w punkcie 1 Czesci lll
Prospektu Emisyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

3. ISTOTNE INFORMACJE

3.1. Oswiadczenie Emitenta o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest
wystarczajacy na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 kolejnych miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

3.2. Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu

Tabela. Kapitalizacja i zadtuzenia Emitenta (tys. z!)

Wyszczeg6lnienie 31.03.2013 r.*

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 26 544

- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone 11 370
1) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8135
. .2) kredyty i pozyczki diugoterminowe przypadajace do splaty w ciggu najblizszych 12 1148
miesiecy
2) inne 2087
-w tym niezabezpieczone / niegwarantowane 15174
1) zobowigzania z tytutu dostaw 12 236
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 2102
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 658
4) zobowigzania wekslowe -
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Wyszczegoélnienie

31.03.2013 r.*

5) zobowigzania pozostate 57

6) fundusze specjalne 121
Zadtuzenie dtugoterminowe 5929
- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone 5929

1) kredyty i pozyczki 5550

2) inne 379

- w tym niezabezpieczone / niegwarantowane -
Kapitat wtasny 49 373
1) kapitat zaktadowy 665

2) kapitat zapasowy 42 742

3) kapitat z aktualizacji wyceny 3

4) pozostate kapitaty rezerwowe 2000

5) zysk / strata z lat ubiegtych 1991

6) zysk / strata netto roku biezacego 1972
Rezerwy 300
1) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 147

2) na $wiadczenia emerytalne i podobne 153

3) pozostate

*- dane na dzien 31.03.2013 r. nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi przez Biegtego Rewidenta

Zrédfo: Emitent

Tabela. Zadtuzenie netto Emitenta (tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.03.2013 r.*
A. Srodki pienigzne 97
B. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych 5687
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu -
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 5784
E. Biezace naleznosci finansowe 21020
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 8135
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 1148
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 17 261
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 26 544
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -260
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5550
L. Wyemitowane obligacje -
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Wyszczegoélnienie

31.03.2013 r.*

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 379
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 5929
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 5669

*- dane na dzien 31.03.2013 r. nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi przez Biegtego Rewidenta

Zrédito: Emitent

Tabela. Aktywa stanowiace zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta (wg stanu na dzier 31.03.2013 r.)

Rodzaj zadtuzenia

Kwota zadtuzenia
(tys. zt)

Zabezpieczenia

Kredyty i pozyczki

1) kredyty krotkoterminowe

- Bank DnB Nord Polska SA — kredyt w
rachunku biezacym

310

Hipoteka kaucyjna do kwoty 750.000,00 EUR
ustanowiona na nieruchomosciach stanowigcych
wilasno$¢ Emitenta oraz uzytkowanych wieczy$cie
potozonych w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3

Dodatkowe zabezpieczenie kredytu:

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych oraz
cesja praw z umowy ubezpieczenia

- Bank Pekao SA — kredyt w rachunku
biezacym

1042

Przewtaszczenie maszyn i urzadzen wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej od zdarzen losowych
na rzecz Banku:

- linia do pakowania wraz ze stotami oraz
stanowiskami wazacymi,

- dozownik przemystowy nadazny,

- maszyna MAX JET do zgrzewania folii na wiadrach z
marynata,

- maszyna do dozowania satatek rybnych oraz past
rybnych w opakowania jednostkowe - w dwdch
rzedach pakowania wraz z podno$nikiem do
wytadunku satatek,

- linia do pakowania marynat rybnych w zalewach,

- kociot podgrzewu oleju termalnego,

- prasa do odwadniania osadéw,

- wychtadzalniki do sosow i farszy zasilane glikonem,
- specjalistyczny wozek do obstugi magazynéw,

- myjko-suszarka do mycia skrzyn i koszy,

- tunel chiodniczo-zamrazalniczy,

- maszyna rolowa do pakowania wyrob6w typu
$ledzie w zalewie w zmodyfikowanej atmosferze oraz
W prozni.

Dodatkowe zabezpieczenia kredytu:

- petnomocnictwo do potracenia kwoty nie
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Rodzaj zadtuzenia

Kwota zadtuzenia
(tys. zt)

Zabezpieczenia

sptaconego kredytu z bankowych rachunkéw
Kredytobiorcy prowadzonych w Banku Polska Kasa
Opieki SA.

- weksel wiasny in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

- oSwiadczenia Kredytobiorcy o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji i wydania rzeczy
przewtaszczonych na rzecz Banku,

-cesja wierzytelno$ci od wybranych kontrahentéw na
tacznag warto$¢ min. 3.000.000,00 zt.

- Kredyt Bank SA — kredyt obrotowy

1586

Hipoteka umowna do kwoty 4.500.000,00 zt
ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta
potozonych w Straszynie, ul. Starogardzka 99 oraz
Starogardzka 101 (budynek 99/101 nr.dz.210/1,
211/1 Straszyn obszar 0,4970 ha) oraz cesja z polisy
ubezpieczeniowej wyzej wymienionych
nieruchomo$ci.

2) kredyty dtugoterminowe (wraz z czes$cig przypadajacg do sptaty w ciggu 12 miesiecy)

- Bank DnB Nord Polska SA — kredyt
inwestycyjny

6698

Hipoteka zwykta taczna w kwocie -15.000.000,00 (na
zabezpieczenie splaty kapitatu) oraz hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 7.500.000,00 zt (na
zabezpieczenie sptaty odsetek, prowizji, innych
kosztow i naleznosci ubocznych od kredytu)
ustanowione na nieruchomosciach stanowigcych
wiasnos$¢ Emitenta oraz uzytkowanych wieczyscie,
potozonych w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3.

Dodatkowym zabezpieczeniem kredytu jest
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych oraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynkdw
potozonych w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3.

- BGZ Leasing Sp. z 0.0. - pozyczka

1544

Zastaw rejestrowy oraz umowa przewtaszczenia na
nastepujacych Srodkach trwatych:

- samochdd Ford Fiesta,

- samochdd Skoda Fabia,

- samochdd Skoda Octavia,

- samochdd Skoda Fabia,

- samochdd Skoda Fabia,

- samochdd Skoda Fabia,

- samochdd Skoda Fabia,

- maszyna pakujaca Sealpack (2 maszyny),
- linia przetwoércza do produktéw opiekanych
naturalnych formowanych.

Dodatkowe zabezpieczenie:
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- weksel wiasny in blanco

Inne zadtuzenie zabezpieczone

1) umowy leasingowe

- Europejski Fundusz Leasingowy SA (15
uméw)

401

Zastaw rejestrowy na 15 samochodach Fiat Punto
Grande
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Kwota zadtuzenia

Rodzaj zadtuzenia (tys. z})

Zabezpieczenia

Dodatkowe zabezpieczenie:

- weksel in blanco do kazdej umowy

Zastaw rejestrowy na samochodzie Ford Mondeo
- Pekao Leasing SA (1 umowa) 55 | Dodatkowe zabezpieczenie:

- weksel in blanco

2) umowy faktoringowe

Cesja generalna na rzecz Faktora (BNP Paribas
Factor) wszystkich obecnych i przysztych
wierzytelno$ci wobec zgtaszanych Faktorowi

- BNP Paribas Factor SA 2327 | kontrahentow w formie pisemne;j.

Dodatkowe zabezpieczenie:

-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Zrédfo: Emitent

W dniu 3 kwietnia 2013 r. Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA (PKO BP SA) umowe kredytu
inwestycyjnego w walucie polskiej. Na podstawie umowy PKO BP SA udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 14 000 000,00
(stownie czternascie milionow 00/100) zt. Kredyt zostat udzielony na okres od 4 kwietnia 2013 r. do 3 kwietnia 2028 r. Srodki
z kredytu Emitent przeznaczy m.in. na catkowitq sptate zadtuzenia i zamknigcie nastepujacych umoéw kredytowych
wskazanych w powyzszych tabelach:

- kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi przez Bank DnB Nord Polska S.A.,

- kredytu w rachunku biezacym walutowego udzielonego Emitentowi przez Bank DnB Nord Polska S.A.,

- kredytu w rachunku biezacym udzielonego Emitentowi przez Bank Pekao S.A.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

1) hipoteka umowna taczna do kwoty 21 000 000 zt (docelowo na | miejscu) na nieruchomos$ciach potozonych w Chojnicach,
ul. Zaktadowa 3 stanowigcych wiasno$¢ Emitenta,

2) przelew wierzytelno$ci pienieznej z uméw ubezpieczenia zabudowan na nieruchomosciach wskazanych w punkcie
powyzej,

3) weksel wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

4) klauzula potracenia wymagalnych wierzytelnosci PKO BP SA z wszystkich wplywdw na rachunki Emitenta zatoZzone
i prowadzone w PKO BP SA.

W zwigzku z catkowita sptatg w dniu 17 maja 2013 r. kredytu w rachunku biezacym zaciagnietego przez Emitenta w Banku
Pekao SA wygasty wszystkie zabezpieczenia zwigzane z tym kredytem wskazane w powyzszej tabeli.

W dniu 28 maja 2013 r. Emitent dokonat catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku DnB Nord Polska
SA. Emitent sptacit rowniez przed terminem kredyt w rachunku biezacy zaciggniety w tym banku. W zwigzku z tym Bank
DnB Nord Polska SA zwolnit wszystkie zabezpieczenia zwigzane z tymi kredytami wskazane w powyzszej tabeli.

Emitent nie wykazuje zadtuzenia posredniego.

Na zadluzenie warunkowe Emitenta na dzien 31 marca 2013 r. skladajg sie wystawione weksle wiasne bedace
zabezpieczeniem zobowigzan z tytulu umoéw kredytowych i leasingowych, zabezpieczeniem uméw o dofinansowanie
zawartych przez Emitenta z Agencjq Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa oraz zabezpieczeniem ptatnosci kartami
ptatniczymi realizowanymi przez klientéw w zwigzku z prowadzong przez Emitenta stacjg paliw.
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Tabela. Warto$¢ zabezpieczen wekslowych (wg stanu na dzien 31.03.2013 r.)

Wartos¢
Uprawniony Rodzaj weksla Tytut zobowiazania wg
umowy (w tys. zt)
Bank Pekao SA yveksel wiasny ngezpieczenie terminowej sptaty kredytu w rachunku 30000
in blanco biezacym
BNP Paribas Factor SA yveksel whasny Zabezmeczeme zopoquan wynikajacych z zawarte 40000
in blanco umowy faktoringowej
BGZ Leasing SA metljz?]lcvc\)ﬁasny Zabezpieczenie terminowej sptaty pozyczki 2500,0
Europejski Fundusz metljzf]lc\g/%asny Zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z zawartych 51,1 (kazda
Leasingowy SA (15 weksl) umoéw leasingowych (15 uméw) umowa)
Pekao Leasing SA yveksel wiasny Zabezp|ecz§n|e ngowazan wynikajacych z zawarte; 96,7
in blanco umowy leasingowej
Zabezpieczenie sptaty zobowigzania wobec ARIMR
Agencia wynikajacego z umowy o dofinansowanie nr 00003-
A weksel wiagny | 61712-OR1100001/09 "z dnia 9 marca 2010 r.
ryzacjil . Y | okreslajacej warunki i tryb udzielenia przez ARIMR 10 810,4
Modernizacji Rolnictwa | in blanco , . .
(ARIMR) pomocy finansowe; Z  programu  operacyjnego
LZrownowazony rozwoj sektora rybotéwstwa
i nadbrzeznych obszaréw rybackich 2007-2013"
Zabezpieczenie sptaty zobowigzania wobec ARIMR
wynikajacego z umowy o dofinansowanie nr 00044-
Agencja weksel wiasn 61712-OR1100042/10 z dnia 6 grudnia 2010 r.
Restrukturyzacji i in blanco y okreslajgcej warunki i tryb udzielenia przez ARIMR 1081,1
Modernizacji Rolnictwa pomocy finansowej z  programu  operacyjnego
LLrownowazony rozwoj sektora rybotéwstwa
i nadbrzeznych obszaréw rybackich 2007-2013"
Statoil Fuel&Retail weksel wtasny . . o
Polska Sp. z 0.0. in blanco Zabezpieczenie ptatnosci kartg 226,5

Zrédto: Emitent

Ponadto w zwigzku z umowg o kredyt inwestycyjny zawartg przez Emitenta z Bankiem PKO BP SA w dniu 3 kwietnia 2013 r.
Emitent wystawit weksel wtasny in blanco z tytutu zabezpieczenia terminowej sptaty zobowigzan wynikajacych z tej umowy
(warto$¢ zobowigzania Emitenta wynikajaca z umowy to 14 000 tys. z4).

W zwigzku z catkowitg sptatq kredytu w rachunku biezacym zaciggnietego przez Emitenta w Banku Pekao SA, w dniu 22
maja 2013 r. bank zwrdcit Emitentowi weksel stanowigcy zabezpieczenie tego kredytu.

3.3. Interesy osé6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub

oferte

3.3.1. Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. jest zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie ktorej petni funkcje Firmy Inwestycyjnej,
posredniczacej we wprowadzeniu Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym. Cze$¢ wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej
jest uzalezniona od wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego. Zardwno ze strony Firmy Inwestycyjnej, jak i 0s6b fizycznych
zaangazowanych z jej ramienia w przedsigwzigcie nie wystepuje konflikt intereséw. Firma Inwestycyjna oraz osoby fizyczne
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dziatajgce w jej imieniu, wskazane w tresci punktu 1.2.2. czeSci rejestracyjnej niniejszego Prospektu, nie posiadajg
kapitatowych papieréw warto$ciowych Emitenta.

3.3.2. Doradca Prawny

Doradca Prawny - Krzysztof Matecki Kancelaria Radcy Prawnego z siedzibg w Chojnicach — jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego, sporzadzanego
przez Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego jest ustalane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug prawniczych.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do
obrotu gietdowego akcji zwyklych na okaziciela serii A, Emitent nie uzyska zadnych wptywéw pienigznych

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41. Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

Emitent zamierza uzyska¢ wprowadzenie do obrotu na GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Akcjom nie zostat przyznany kod ISIN. Stosownie do art. 5 ust. 1i4 Ustawy o Obrocie i szczegdtowych przepiséw
KDPW, Emitent podpisze umowe z KDPW, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii A. Zarzad KDPW podejmie w tej
sprawie uchwate, ktéra bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do
asymilacji Akcji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN PLSEKO000014.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktoérych zostaty utworzone akcje

Akcje serii A zostaly wyemitowane (utworzone) wskutek przeksztatcenia spotki SEKO Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag. w SEKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Chojnicach na podstawie Uchwaly nr 2 Zgromadzenia
Wspélnikéw z dnia 20 marca 2006 r. zgodnie z art. 562 i 563 k.s.h. Zgodnie z § 6 pkt 2) Statutu, w tresci obowigzujacej
w dniu 20 marca 2006 r,. akcje serii A byty akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze kazda akcja
dawata prawo do 2 (dwdch) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku zbycia akcji uprzywilejowanie wygasato, za
wyjatkiem zbycia na rzecz zatozycieli Spotki.

Na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SEKO Spétki Akcyjnej z dnia 6 marca 2013 r., wpisanej do
KRS w dniu 15 kwietnia 2013 r., uprzywilejowane akcje imienne serii A, zamienione zostaly na akcje zwykte na okaziciela.
Zniesione zostato uprzywilejowanie akcji serii A.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub
dopuszczanych

Akcje zwykte na okaziciela Serii A stanowi¢ bedg przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z czym art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o Obrocie wigze obowigzek dematerializacji. Akcje Serii A zostang zarejestrowane
w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa.
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4.4. Waluta emitowanych akcji
Walutg Akcji Wprowadzanych jest polski ztoty (z1).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych

z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw
4.5.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 § 1 k.s.h. oraz zgodnie ze Statutem Emitenta, Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. W Statucie Emitenta nie zostaty zawarte zadne szczegoine regulacje dotyczace

sposobu podziatu zysku.

Data powstania prawa do dywidendy

Art. 348 § 3 KSH stanowi, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy (,D”) oraz termin
wyptaty dywidendy (,W”). Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od tego dnia, przy czym nalezy uwzgledni¢ terminy wynikajace z Tytutu IV Dziat 2 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW. Zgodnie z trescig § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent informuje Krajowy Depozyt
0 wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach D i W nie pdzniej niz 5 dni przed dniem D.
Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowa Krajowego
Depozytu zamieszczonego na niej formularza zgltoszeniowego. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidiowo$é tych
informacji oraz ich zgodno$¢ z uchwatg wiasciwego organu spétki w sprawie wyptaty dywidendy. Dzien W moze przypadaé
najwczes$niej dziesigtego dnia po dniu D. W terminie, o ktdrym mowa wyzej emitent przekazuje ponadto:

a) Krajowemu Depozytowi, poprzez dedykowang strone internetowq Krajowego Depozytu - informacje okre$lajacq liczbe
akcji wiasnych, na ktore dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kod uczestnika, na ktdrego kontach w Krajowym Depozycie
rejestrowane sa te akcje,

b) uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wiasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych akgji.

Jezeli w terminie, o ktérym mowa wyzej, emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie
bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekaza¢ Krajowemu Depozytowi oraz wiasciwym uczestnikom
informacje, o ktérych mowa w punktach a) i b) powyzej, najp6zniej do dnia D.

Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktorych mowa wyzej, wszystkim uczestnikom bezposrednim. Uczestnicy ustalajg
liczbe papierow warto$ciowych dajacych prawo do dywidendy, zapisanych na prowadzonych przez nich rachunkach
papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych wedtug stanu na koniec dnia D. Uczestnicy w typie uczestnictwa
depozytariusz zagraniczny nie s zobowigzani do dokonywania takich ustalen w ramach prowadzonej przez nich ewidencji
papieréw wartosciowych. Krajowy Depozyt ustala liczbe papierow wartoSciowych, ktérych wiasciciele majq prawo do
dywidendy, rejestrowanych na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie dla poszczegdlnych
uczestnikow bezposrednich. W terminie D+1 Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw bezposrednich o wyniku ustalen,
o ktérych mowa wyzej. W razie rozbieznosci pomiedzy wynikami ustalen uczestnik zobowigzany jest do ich wyjasnienia
i usuniecia. Nie pdzniej niz w dniu D+4 uczestnicy w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny moga dokona¢ korekty
w odniesieniu do stanéw kont ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 39 ust.2 pkt 5 Regulaminu KDPW, ze skutkiem dla
ustalert dokonywanych przez Krajowy Depozyt zgodnie z § 108 ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW.

§ 110 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW stanowi, iz w terminie D+4 uczestnicy bezpo$redni, z wyjatkiem uczestnikow
w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny, przesytajq do Krajowego Depozytu informacje wskazujace:

1) wysoko$¢ Srodkéw pienieznych, ktore powinny zostaC im przekazane w zwigzku z wyptata dywidendy; okreslenie
wysokosci tych Srodkéw powinno nastapié¢ z uwzglednieniem obowigzkéw uczestnika wynikajacych z wykonywania funkc;i
ptatnika podatkéw dochodowych od przychodéw z dywidendy,
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2) taczng kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych (krajowych i zagranicznych), ktéry powinien zostaé
pobrany przez emitenta od tej czesci dywidendy, ktéra ma zosta¢ wyptacona za ich posrednictwem,

3) liczbe podatnikéw podatku okreslonego w pkt 2, ktérym przystuguje prawo do wyptacanej dywidendy z wytaczeniem tych,
ktorych tozsamo$¢ nie zostata ujawniona (podatnicy anonimowi).

W terminie D+4 uczestnicy bezpo$redni, z wyjatkiem uczestnikéw w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny,
przesytajq ponadto bezposrednio do emitenta informacje wskazujace:

1) liczbe papieréw wartosciowych bedacych w dniu D wiasnoscig Skarbu Panstwa lub oséb krajowych zwolnionych od
opodatkowania podatkiem dochodowym od przychodéw z dywidend;

2) imienng liste krajowych osdb prawnych oraz innych krajowych jednostek organizacyjnych, do ktorych stosuje sie przepisy
ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, bedacych w dniu D witascicielami papieréw wartosciowych, wraz ze
wskazaniem liczby papierow warto$ciowych bedacych wtasnoscig kazdej z nich;

3) imienng liste 0s6b zagranicznych niebedacych osobami fizycznymi, w tym réwniez takich, ktére na podstawie wtasciwych
przepisdw prawa, a w szczegdlnosci na podstawie obowigzujacych uméw miedzynarodowych o zapobiezeniu podwéjnemu
opodatkowaniu, podlegajq zwolnieniu od podatku dochodowego od przychodéw z dywidend lub w stosunku do ktorych
stosuje si¢ inng niz podstawowa stawke tego podatku, wraz ze wskazaniem liczby papieréw wartosciowych bedacych w dniu
D wiasnoscig kazdej z nich oraz whasciwej stawki podatku; do listy tej uczestnicy zataczajg odpowiednie dokumenty
potwierdzajace mozliwos¢ niepobrania podatku albo zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa;

4) inne informacje umozliwiajace emitentowi wykonanie obowigzkéw pfatnika podatku dochodowego od oséb prawnych,
w tym takze informacje 0 naleznym podatku dochodowym od przychodu z dywidendy w sposéb umozliwiajacy emitentowi
naliczenie i odprowadzenie tego podatku, przy czym informacje, o ktérych mowa w punktach 2), 3) i 4) powinny zosta¢
przekazane z uwzglednieniem poszczegolnych kodow, ktérymi zostaty oznaczone papiery wartoSciowe danego emitenta,
dajace prawo do wyptacanej dywidendy.

Nie pdzniej, niz w dniu D+4 uczestnicy w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny dostarczajg Krajowemu Depozytowi
imienng,_ liste osob uprawnionych do dywidendy z papierow wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
prowadzonych dla nich w Krajowym Depozycie, zawierajacq wszystkie dane dotyczace tych osob, niezbedne do
prawidtowego wykonania obowigzkéw, jakie przepisy prawa naktadajg na ptatnika naleznego od nich podatku dochodowego
od przychodéw z dywidend, oraz wskazujacq liczbe papieréw warto$ciowych bedacych w dniu D wtasnoscig kazdej z nich.
Jezeli na podstawie wiasciwych przepisow prawa, a w szczegblnoSci na podstawie obowigzujacych umoéw
migdzynarodowych o zapobiezeniu podwojnemu opodatkowaniu, osoby te podlegajg zwolnieniu od podatku dochodowego
od przychoddéw z dywidend lub w stosunku do nich nalezy zastosowac inng niz podstawowa, stawke podatku dochodowego,
do listy tej powinny zostaé zataczone odpowiednie dokumenty potwierdzajace mozliwo$C niepobrania podatku albo
zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, sporzadzone w formie wymaganej przez wiasciwe przepisy prawa
podatkowego.

W terminie D+7 Krajowy Depozyt przesyta emitentowi informacje i dokumenty otrzymane zgodnie z opisem w powyzszym
akapicie, w zakresie dotyczacym podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych. Informacje, o ktérych mowa wyzej,
dotycza tylko tych papieréw wartosciowych, ktére dajg prawo do dywidendy.

Osobg krajowa w rozumieniu ninigjszych przepiséw jest podmiot, ktory dla celéw podatkowych posiada miejsce
zamieszkania albo siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Osobg zagraniczng w rozumieniu niniejszych
przepisdw jest podmiot, ktéry dla celéw podatkowych posiada miejsce zamieszkania albo siedzibe lub zarzad poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Po sprawdzeniu zgodno$ci informacji uzyskanych od uczestnikéw zaangazowanych w obstuge wyptaty dywidendy, ze
stanami kont prowadzonych w Krajowym Depozycie, Krajowy Depozyt, zgodnie z § 111 Szczeg6towych Zasad Dziatania
KDPW udostepnia emitentowi, poprzez dedykowang strone internetowg Krajowego Depozytu, wezwanie do wniesienia
$rodkéw pienieznych przeznaczonych na realizacie prawa do dywidendy. Wezwanie to dokonywane jest najpdzniej
w terminie W-2.

§ 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW stanowi, iz w terminie W do godz. 11.30 emitent jest zobowigzany postawi¢
do dyspozycji Krajowego Depozytu Srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy
Depozyt rachunku pienieznym lub rachunku bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela Srodki otrzymane od emitenta na
poszczegolne rachunki pieniezne uczestnikbw bezposrednich, zgodnie z ustaleniami okreSlonymi w przepisach
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poprzedzajacych, po pobraniu z nich naleznych podatkéw dochodowych, w zakresie ktdrych Krajowy Depozyt wykonuje
obowigzki ptatnika. Jezeli emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng, anizeli kwota wynikajaca
z otrzymanego przez niego wezwania, o ktbrym mowa wyzej, wéwczas jest on zobowigzany do wskazania szczeg6towego
sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

Zgodnie z trescig § 113 i 113a Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW do dnia W uczestnicy, ktorzy otrzymali oswiadczenia,
o ktérych mowa w art. 26 ust. 1a ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych, ztozone przez
uprawnione osoby, przekazujg te o$wiadczenia emitentowi, a w dniu W przesytajq do Krajowego Depozytu informacje
wskazujace liczbe papieréw warto$ciowych posiadanych w dniu D przez osoby, ktdre ztozyly o$wiadczenia, oraz wysoko$é
$rodkow podlegajacych zwrotowi na rzecz tych oséb. W terminie W+1 Krajowy Depozyt udostepnia emitentowi, poprzez
dedykowang strone internetowg Krajowego Depozytu, informacje o wysokosci kwoty podatku podlegajacej zwroceniu
uprawnionym do dywidendy w konsekwenciji ztozenia ww. o$wiadczenia. W terminie W+3 emitent przekazuje na wskazany
rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Krajowego Depozytu kwote podatku podlegajacg zwrdceniu uprawnionym do
dywidendy. Jezeli emitent kwestionuje skuteczno$¢ ktdregokolwiek z przestanych mu o$wiadczen w zakresie nabycia
w drodze jego ztozenia prawa do ulgi podatkowej, wéwczas, w tym samym terminie, informuje o tym Krajowy Depozyt
wskazujac uczestnika, przed ktérym o$wiadczenie to zostato zlozone, oraz przekazuje kwote podatku podlegajacg zwrotowi,
wynikajacg z uznanych przez emitenta o$wiadczen. W tym samym terminie emitent zawiadamia o tym uczestnika, przed
ktorym zakwestionowane oswiadczenie zostato ztozone. Dalsze przekazanie kwoty podatku nastepuje przy odpowiednim
stosowaniu przepiséw dotyczacych wyptaty dywidendy. Uczestnicy w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny mogq
Ztozy¢ w imieniu podatnika lub przekaza¢ sporzadzony przez niego wniosek do Krajowego Depozytu o wydanie,
odpowiednio, zaswiadczenia, o ktorym mowa w art. 8¢ ust.1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo imiennej
informacji o wysoko$ci przychodu uzyskanego przez podatnika bedacego osobg fizyczng niemajaca w Polsce miejsca
zamieszkania, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Wniosek o wydanie wyzej wymienionego zaswiadczenia, moze zosta¢ sporzadzony na piSmie. Z kolei wniosek
o wydanie informacji o wysokosci przychodu powinien zosta¢ sporzadzony na pismie. Wraz z wnioskiem, o wydanie ww.
za$wiadczenia, uczestnik w typie uczestnictwa depozytariusz zagraniczny dostarcza do Krajowego Depozytu w formie
elektronicznej dane dotyczace podatnika, wymagane do sporzadzenia za$wiadczenia albo informacji o wysoko$ci
przychodu. W terminie 14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia lub przekazania przez uczestnika wniosku dotyczacego
wydania, odpowiednio, zaswiadczenia, o ktérym mowa w art. 8c ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
imiennej informacji o wysokosci przychodu uzyskanego przez podatnika bedacego osobg fizyczng niemajacq w Polsce
miejsca zamieszkania, o ktdrej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych, Krajowy Depozyt przesyta mu, odpowiednio, zaswiadczenie albo informacie.

§ 114 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW stanowi, iz do przekazywania informacji i $rodkéw pienigznych, wynikajacego
z korygowania btednych ustalen dokonanych w zwiazku z obstugq realizacji wyptaty dywidendy, stosuje sie odpowiednio §
108 — 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, zgodnie z ktérymi:

- po dniu W-3 korygowanie ustalen, o ktérych mowa w § 110 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW nastepuje bez
udziatu Krajowego Depozytu, poprzez przekazywanie skorygowanych informacji przez uczestnika bezposredniego
emitentowi. Jezeli korekta taka nastgpita po dniu W-3, lecz przed dniem W, stosuje sie¢ odpowiednio § 112 ust. 3
Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktdrym jeZeli emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy
kwote inng, anizeli kwota wynikajagca z ofrzymanego przez niego wezwania do wniesienia $rodkow pienieznych
przeznaczonych na realizacje prawa do dywidendy, wowczas jest on zobowigzany do wskazania szczegdtowego sposobu
rozdziatu przekazanej kwoty;

- po dniu W przekazywanie srodkéw pienieznych nastepujace na skutek skorygowania ustalen o ktérych mowa w § 110 ust.
2 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, dokonywane jest bez posrednictwa Krajowego Depozytu.

Postanowien dotyczacych korygowania ustaler dokonanych w zwigzku z obstugq realizacji wyptaty dywidendy nie stosuje
sie w stosunkach z uczestnikami w typie uczestnictwa depozytariusz zagranicznych.

Zgodnie z § 115 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW w przypadku wyptaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje sie
odpowiednio postanowienia Tytutu IV Dziatu 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, z tym jednak zastrzezeniem, ze:

1) dzien W moze przypada¢ najwczesniej pigtego dnia po dniu D;

2) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w § 110 ust. 1, 2 i 2a Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW przesytane sg
przez uczestnikéw bezposrednich w terminie D+2;
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3) korekty odnoszace sie do stanéw kont ewidencyjnych, o ktdrych mowa w § 39 ust.2 pkt 5 Regulaminu KDPW, ze skutkiem
dla ustalen dokonywanych przez Krajowy Depozyt zgodnie z § 108 ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, moga by¢
dokonywane nie pdzniej, niz do dnia D+2.

W przypadku wyptaty dochodéw funduszu inwestycyjnego zamknigtego bez wykupywania certyfikatow inwestycyjnych
postanowienia § 106 - 114 Tytutu IV Dziatu 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW stosuje sie odpowiednio.

Statut Emitenta w § 12.1.d. postanawia, ze dzien ustalenia praw do dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy okres$la
uchwata Walnego Zgromadzenia.

Termin, po ktéorym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby na rzecz ktorej dziata takie wygasniecie
prawa

Akcjonariusze Emitenta mogg realizowaé roszczenie o wyptate dywidendy w terminie 10 lat od daty powziecia przez Walne
Zgromadzenie Uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu roszczenie o wyptate
dywidendy ulega przedawnieniu.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji bedacych nierezydentami

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych dochodéw
(przychodéw) pobiera sie 19 procentowy zryczattowany podatek dochodowy od dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska z zastrzezeniem, iz stosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez
podatnika certyfikatu rezydencji.

Na podstawie art. 22 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, od dochodéw z dywidend oraz
innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej ustala sie w wysokosci 19 procent uzyskanego przychodu, z uwzglednieni uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, z zastrzezeniem, ze stosowanie stawki podatku wynikajacej z
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod
warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia, czestotliwo$¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia winna zosta¢ okre$lona uchwatg Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku
do wyptaty Akcjonariuszom. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych przez
Akcjonariuszy akcji, a jesli akcje nie sa w catosci pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Statut
Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy nie
moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zyskéw kapitatdw zapasowego i rezerwowego, ktére mogq byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Dywidenda moze by¢ wyptacana Akcjonariuszom raz do roku po zakonczeniu roku obrotowego na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu cato$ci lub czesci zysku na dywidende do wyptaty Akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki publicznej ustala dzier dywidendy oraz termin wyptaty

dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia.

4.5.2. Prawo glosu

Zgodnie z Statutem Emitenta posiada akcje serii A, B i C ktore sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do
wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
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Art. 412 § 1 k.s.h. stanowi, ze Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo winno by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewazno$ci, przy czym
zgodnie z art. 4122§ 1 KSH Cztonek Zarzadu i pracownik Sp6tki nie moze byé petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie art. 413 k.s.h. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pethomocnik innej osoby
glosowaé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki oraz sporu pomigdzy nim a Spotka.

Zgodnie z trescig art. 406" k.s.h. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesna$cie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela
i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje
prawo glosu, majq prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sq wpisani do ksiegi akcyjnej
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 k.s.h.). Ponadto art. 406° k.s.h. stanowi, iz akcje na
okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty
akcji zostang ztozone w spdice nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowod zilozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (§ 1).Na Zzadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela sp6tki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu zgodnie z trescig okreSlong w § 3 (§ 2). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku
papieréw wartosciowych (§ 4). Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogg wskazywa¢ inne dokumenty
rownowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi
prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych dla spotki publicznej (§ 5). Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spéice zgodnie z § 1
oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami 0 obrocie
instrumentami finansowymi (§ 6). Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz, o ktérym mowa
w § 6, na podstawie wykazdw przekazywanych nie pozniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw
przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartoSciowych sgq wystawione zawiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (§ 7). Podmiot prowadzacy depozyt papierow warto$ciowych
udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktérym mowa w § 6, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej nie
pozniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zostat
udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy depozyt papieréw warto$ciowych wydaje go w postaci dokumentu
sporzadzonego na piSmie nie pdzniej niz na sze$¢ dni przed datg walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie
organu zarzadzajacego podmiotem (§ 8). Na podstawie art. 4064 k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje
w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia.

Statut Emitenta nie dopuszcza mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej na zasadach okreslonych w art. 406 k.s.h.

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu Akcjonariusza majgacego ponad jedng pigtg ogotu gtoséw w Spotce,
o ktérym mowa w art. 411 § 3 KSH.

4.5.3. Prawo pohoru

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych Akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich Akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Emitenta papieréw
warto$ciowych zamiennych na Akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje.

Art. 433 § 2 KSH stanowi, ze Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czeSci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzania.
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Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalania.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutow uczestnictwa w zysku Spotki w postaci wydania imiennych $wiadectw
zatozycielskich w celu wynagradzania ustug $wiadczonych przy powstaniu Spotki lub Swiadectw uzytkowych w zamian za
akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w trybie art. 392 § 2 KSH przyznajgcej Cztonkom Rady Nadzorczej
wynagrodzenie w formie udziatu w zysku Spétki za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w trybie art. 378 § 2 KSH w przedmiocie upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia, ze wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu obejmuje réwniez prawo do okreslenia udziatu w zysku rocznym Spoétki,
ktory jest przeznaczony do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

4.5.5. Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki

W ramach likwidacji Spétki likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace Spotki, $ciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢
zobowigzania cigzace na Spotce i uptynni¢ majatek Spdtki jak wynika to z tresci art. 468 § 1 KSH. W mys| art. 474 § 1 KSH
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze nastapi¢ podziat majatku Spétki pozostatego po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu pomiedzy Akcjonariuszy. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki,
stosownie do art. 474 § 2 KSH dzieli sie pomiedzy Akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego
Akcjonariusza wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Warto$¢ wptat na kapitat zakladowy Spétki przez danego Akcjonariusza
ustala sig w oparciu o liczbg i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH Akcje moga by¢ umarzane w przypadku gdy Statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umarzana albo
za zgodq Akcjonariusza w drodze nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie
przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane wcze$niej niz raz w roku obrotowym. Zgodnie z § 9.3. Statutu
Emitenta umorzenie Akcji moze nastepowaé z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Tryb i przestanki
umorzenia okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia, w ktérej powinna by¢ zawarta podstawa prawna umorzenia, wysokos$¢
wynagrodzenia przystugujacego Akcjonariuszowi Akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia Akcji bez wynagrodzenia
oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze
by¢ nizsze od warto$ci przypadajacych na Akcje aktywéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczona do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy. W mys| art. 359 § 3 KSH uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o umorzeniu podlega ogtoszeniu.

4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie moze by¢ dokonywana na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inacze;.

Statut przewiduje, iz w spdtce moga by¢ akcje zardwno imienne, jak i na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza w terminie 14 (czternastu) dni od daty ztozenia wniosku przez akcjonariusza
(§ 6 pkt 4 Statutu).

Statut Emitenta w § 9.2 dopuszcza mozliwo$¢ emitowania przez Spotke obligacji zamiennych na akcje w trybie i na
zasadach okre$lonych w odno$nej ustawie

4.6. Podstawa prawna emisji akcji
Zgodnie z art. 306 KSH do powstania spotki akcyjnej wymaga sie:

> zawigzania spotki, w tym podpisania statutu przez zatozycieli,
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> wniesienia przez akcjonariuszy wktadéw na pokrycie kapitatu zaktadowego,
» ustanowienia zarzadu i rady nadzorczej,
> wpisu do rejestru.

Zgodnie z art. 308 i 309 KSH kapitat zaktadowy powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 zt, a warto$¢ nominalna jednej akcji
nie moze by¢ nizsza, niz 1 grosz. Akcje nie mogg by¢ nabywane ponizej ich warto$ci nominalnej. Akcje obejmowane za
wkiady niepieniezne powinny by¢ pokryte w catosci nie pdzniej przed uptywem roku po zarejestrowaniu Spotki.

W przypadku Emitenta wszystkie powyzsze warunki zostaty dochowane.

Podstawa prawng emisji.450.000 Akcji Serii A o wartoci nominalnej 1 zt kazda byt statut - akt zatozycielski z dnia 20 marca
2006r., podpisany w formie aktu notarialnego. Spotka akcyjna, a wiec takze emisja Akcji Serii A, zostata zarejestrowana
w dniu 13 kwietnia 2006r. w Sadzie Rejonowym Gdansk - Péinoc w Gdanisku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje Serii A zostaty wyemitowane na podstawie statutu - aktu zatozycielskiego jako akcje imienne uprzywilejowane co do
gtosu w ten sposob, ze kazda Akcja Serii A daje prawo do 2 glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 27 kwietnia 2006r. Nadzwyczajne WZA Emitenta podjeto uchwate o zmianie Statutu m.in. w zakresie liczby i wartoSci
nominalnej akcji, w tym Akcji Serii A, w wyniku ktdrej na kapitat zaktadowy Emitenta sktadato sie 4.500.000 Akcji Serii A oraz
500.000 akciji serii B.

W dniu 6 marca 2013r. Nadzwyczajne WZA Emitenta, w zwigzku z wnioskiem ztozonym przez akcjonariusza bedacego
wiascicielem Akcji Serii A, podjeto uchwate nr 4 o zamianie 4.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu Serii A
na 4.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii A.

Emisja Akcji Serii A nie taczyta sie z obowigzkiem sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF oraz
udostepnienia do publicznej wiadomos$ci. Warunek ten musi by¢ natomiast dochowany dla dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z postanowieniami art. 7 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Akcje Serii A zostaly wydane w postaci dokumentu. Stosownie do art. 5 ust. 1 i 4 Ustawy o Obrocie dla dopuszczenia Akcji
Serii A do obrotu do obrotu gietfdowego niezbedne jest, aby Emitent podpisat z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie
rejestracja Akcji Serii A w depozycie prowadzonym przez KDPW i na podstawie ktorej nastapi ich dematerializacja. Przed
zawarciem z KDPW umowy dotyczacej rejestracji akcji, wymaga sie, aby dokumenty akcji zostaty ztozone do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjna, ktéra zobowigzana jest utworzy¢ rejestr oséb uprawnionych z akcji. Powstanie
praw z Akcji Serii A w spos6b, o jakim mowa w Ustawie o Obrocie nastapi po zarejestrowaniu akcji w KDPW, kiedy to zapisy
w rejestrze uzyskajq status prawny zapiséw na rachunkach papierow warto$ciowych, w my$l postanowieh art. 6 ust. 1
Ustawy o Obrocie.

4.7. Przewidywana data emisji akcji

Nie dotyczy. Akcje Serii A zostaty juz wyemitowane.
4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zgodnie z § 8 ust. 1, 211 3 Statutu Spdtki zbycie Akcji imiennych jest uzaleznione od uprzedniego zaoferowania ich nabycia
innym akcjonariuszom — witascicielom akcji tych serii na zasadach pierwokupu. W celu wykonania powyzszego obowigzku
akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Zarzad Spétki i za jego poSrednictwem
Ztozy¢ oferte zbycia akcji innym akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne, w ilosciach proporcjonalnych do ilosci akcji
imiennych posiadanych przez tych akcjonariuszy z wytgczeniem akcjonariusza zbywajacego. Zarzad w terminie 14
(czternastu) dni od dnia ztozenia oferty, o ktorej mowa w § 8 ust. 2 Statutu, przesyta jg akcjonariuszom posiadajacym akcje
imienne.
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4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt. 1i 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej,
o ktdrej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie, wymaga po$rednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ wytacznie:

1) firmy inwestycyjne i zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) KDPW albo spdtka, ktdrej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu rozliczania transakcji zawieranych
na rynku regulowanym i prowadzenia systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym systemu gwarantowania
rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym - w przypadku, gdy wystepuije jako strona transakcji zawartej
na rynku regulowanym wylacznie w zwigzku z funkcjonowaniem systemu gwarantujacego prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem.

3) spotka prowadzaca izbe rozliczeniows - w przypadku, gdy wystepuje jako strona transakcji wytacznie w zwigzku z
funkcjonowaniem systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulowanym,
zgodnie z jego celem.

Stronami transakciji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek:

» bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych lub prowadzenia systemu rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych
papierami warto$ciowymi, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub spétki prowadzacej
izbe rozliczeniowa i izbe obrachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

> niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w wyszczegdlnieniu powyzej, pod warunkiem wskazania
podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa w wyszczegdlnieniu powyzej, ktéry zobowigzat sie do
wypetiania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakgji.

Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz
okre$lone powyzej jest niewazna.

Na podstawie art. 156 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w
organach spdtki, posiadaniem w spoice akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegolnosci czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywaé takiej informacji.

Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy réwniez akcjonariuszy spotki publicznej, lub oséb zatrudnionych lub petnigcych
funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgcych z tym podmiotem w stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub makleréw lub doradcéw.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt. 2 i 3 Ustawy o Obrocie, kazdy kto posiada informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywac takiej
informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o Obrocie osoby, o ktérych mowa powyzej, nie mogg ujawnia¢ informacii
poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naktaniaé inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1 tej ustawy, dotyczy
réwniez osob fizycznych, ktore uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawne;
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.
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Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek
zinnych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego paristwa
cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okres$lonego w wyszczegolnieniu powyzej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, a mianowicie osoby posiadajace
informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatow lub w zwiazku
z dostepem do informaciji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
nabywac lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie
zart. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogq tez, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej. Katalog wytaczen od zasad przytoczonych w tym akapicie okreslony jest w art. 159 ust. 1b przedmiotowe;
ustawy.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:

1)  okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a tej ustawy informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
przedmiotowej ustawy nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany
raport;

3) w przypadku raportu péirocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1
lit. a przedmiotowej ustawy nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest
dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a przedmiotowej ustawy nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest
dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencie w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania KNF oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych mowa w art. 160 ust. 2 tej ustawy, na wiasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1§ 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe
wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa
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w art. 159 ust. 1 lub 1a, KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzng do wysokosci 200.000 zt. Na osobe, ktéra nie
wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000 z, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow warto$ciowych, w sposéb ktory wytacza wiedze tej
osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata
lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji.

4.8.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych udziat
w ogobInej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkdw
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie podmiot, ktdry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%,
75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33% i
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodinej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej, niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat
sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. W przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym nalezy to uczyni€ nie pdzniej niz w terminie 6
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2 % ogolnej liczby gloséw — w spétce publicznej, ktdrej akcje s dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, badz o co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow — w spdice publicznej, ktorej akcje
sq dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, a takze zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33%
ogolne;j liczby gtoséw o co najmniej 1% ogoine;j liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogoinej liczbie gtoséw w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym
wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélinej
liczby gtoséw w zwigzku z:

1)  zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Jezeli zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw musi ono
zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoinej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym KNF
oraz te spotke.

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu miedzy innymi z akcji nabytych
z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkoéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia. Szczegdtowy katalog wykluczer wskazano w tresci
przywotanego art. 89 Ustawy o Ofercie.
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Ustawa ta przewiduje réwniez obowigzek nabywania okreslonych pakietéw akcji spotki publicznej wytacznie w drodze
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie:

1) zdematerializowane akcje innej spdtki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku wezwania zwigzanego z przekraczaniem progu 66% ogdlnej liczby gloséw w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej
spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywaé
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, okreslajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spotki publicznej w liczbie powodujace;
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw o wiecej niz:

1) 10% ogoinej liczby glosdéw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdrego udziat w ogoinej liczbie
gloséw w tej spotce wynosi mnigj niz 33%,

2) 5% ogolne;j liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogoinej
liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akgji:

) wobrocie pierwotnym;

) w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wkfadu niepienieznego;

) w przypadku potaczenia lub podziatu spotki;

) spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem

obrotu zorganizowanego;

od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na

warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.

U. Nr91, poz. 871,z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);

8) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

9) wdrodze dziedziczenia;

10) od Skarbu Parfistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy

przez Skarb Parstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej

BN -

o O
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Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
obowigzku przeprowadzenia wezwania, o ktérym mowa w art. 72 tej ustawy lub po cenie, ktérej wysokos¢ zostata ustalona z
naruszeniem obowigzujacych zasad, okreslonych wjej art. 79. Prawo gltosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastagpi¢, co do zasady,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiagniecie 66% ogolinej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajScia innego niz czynno$¢ Prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry pos$rednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujace;
osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wigcej niz 33% o0goinej liczby gtosdw
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie

zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akji.
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Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogdinej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany powyzej
w wyszczegodlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogéinej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniu do sytuacji, w ktdrej przekroczony zostaje putap 66% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie przekroczenie 66% ogdinej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapic, co do
zasady, wytgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
tej spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ Prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie
trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio
nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogoinej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli natomiast przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany powyzej
ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogéinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu.
Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu
w 0golInej liczbie gtosdw.

Akcjonariusz i podmiot, ktéry posrednio w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74
ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie (wykupienie
akcji od akcjonariusza mniejszo$ciowego na jego zadanie w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 90% ogolinej liczby
glosow), jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly
akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w
art. 79 ust. 4. tej ustawy.

Obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogdlnej liczby gtoséw w spéice publicznej, o ktorych mowa
powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1)  spdtki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowe;

3)  w trybie okre$lonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.
U. Nr 91,poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

6) od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia zakoficzenia sprzedazy
przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.

Ponadto obowigzki zwigzane z przekroczeniem progu 33% ogoinej liczby gloséw w spdfce publicznej, o ktérych mowa
powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Parstwa w wyniku oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od
dnia zakoriczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego
wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego , zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz
22009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.
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Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art.
74 ust. 2 i 5 nie moze do dnia ich wykonania bezpo$rednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spotki publicznej,
w ktorej przekroczyt okre$lony w tych przepisach prog ogéinej liczby gltosow.

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spdtki publicznej,
jezeli przekroczenie progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gltoséw nastapito z naruszeniem obowigzkow okreslonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 i akcji nabytych po cenie, ktérej wysoko$¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujacych zasad tej ustawy. Podmiot, ktéry przekroczyt prdg ogdlnej liczby glosow, w przypadku, o ktdrym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywaé¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chyba Zze wykona w terminie obowigzki okre$lone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy
takze wszystkich akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt
akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych
w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogq
wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczace;
W jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz sp6tki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg akcje.

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki, jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia 0 zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakornczeniem wezwania, podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

1) mogq nabywac¢ akcje spdtki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okre$lony;

2) nie moga zbywaé akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

3) nie moga nabywac posrednio akcji spdtki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego ogtoszenia, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z nim pisemnie lub
ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogfoszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66% , ogélnej liczby gtoséw nie
moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej zaprezentowanymi zasadami
w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdre beda nabyte w wezwaniu od oznaczone;
osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z wyzej opisanymi zasadami znacznie odbiega od warto$ci
godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w
zwigzku z podziatem spdtki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem
akcji spétki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spdtki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktdrych
spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalno$cia

- podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespetniajacej ustawowych kryteriow,

KNF moze udzieli¢c zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego
wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktorego powinno
nastapi¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. W przypadku udzielenia przez KNF zgody, cena proponowana
w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spétki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji uwaza si¢ tez wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych
wiasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych
ustala sie w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu 6
miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, lub wedtug $redniej ceny
z krotszego okresu, jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz 6 miesiecy,
a w przypadku gdy ustalenie wartosci akcji w taki sposdb nie jest mozliwe — wedtug ich warto$ci godziwe.

Za $rednig cene rynkowg do ktdrej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedacq Srednig arytmetyczng
ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie rowniez do kwitdw depozytowych, listéw zastawnych i obligacji emitowanych
przez Skarb Parstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete wezwaniem.

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o Ofercie na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okre$lony prég ogoinej liczby gtoséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 72-74,

) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5,

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,

8) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okre$lonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci.

9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okre$lonym w art. 74 ust. 3,

10) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizszg niz okre$lona na podstawie art.
79,

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

12) nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkdw okreslonych w art. 72—74, art. 79 lub art. 91 ust.
6,
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13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

14) nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktbrym mowa w art. 83,

15) wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegéinych
lub nie udziela mu wyjasnien,

16) 11a) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

17) dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.
Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegolnionych
powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 tejze ustawy (podmioty, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego
terminu KNF moze powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary.

4.8.4. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji Konsumentéw,
w przypadku gdy taczny $wiatowy obrot przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub fgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50.000.000 euro Obrét przedsiebiorcow, ktdry stanowi przestanke zgtoszenia, obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracii.

Zamiar koncentraciji, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oznacza:

1) zamiar potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) zamiar przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czeSci majatku lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czes$cig jednego lub wigcej przedsiebiorcow
przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow;

3) zamiar utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) zamiar nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdwnowartos¢ 10.000.000 euro .

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Definicja przedsiebiorcy dominujacego zawarta w Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw obejmuje sytuacje, gdy:

1) przedsiebiorca dominujacy dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscig gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsigbiorcy (przedsiebiorcy zaleznego),
takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

2) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej innego
przedsigbiorcy (przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub

3) cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej stanowig wiecej niz potowe cztonkéw zarzadu innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), lub tez wywiera decydujacy wplyw na dziatalno$¢ innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy
zaleznego), w szczegdlnodci na podstawie umowy przewidujacej zarzadzanie innym przedsigbiorcg (przedsiebiorcg
zaleznym) lub przekazywanie zysku przez takiego przedsiebiorce.

Zgodnie z art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentraciji zostat
wytgczony, w przypadku gdy obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, ktérego akcje bedg objete lub
nabyte, lub z ktérego akcji lub udziatbw ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro.
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Wylaczenia, o ktérym mowa powyzej nie stosuje sie do sytuacji, gdy wyniku koncentracji, powstanie lub umocni sie pozycja
dominujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja.

Poza wyzej oméwionym wytaczeniem nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 14 pkt 2-5 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji w przypadku:

1) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
innych przedsiebiorcow, pod warunkiem Ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia,
oraz ze instytucia ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do  dywidendy,
lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub
tych akcii;

2) koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

3) koncentracji nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.

4) koncentracji przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;
1) wspolnie faczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1;

2) przedsigebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2;

3) wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoinego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3;

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4.

5) w przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Art. 97 ust. 12 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow stanowi, iz przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindw,
o ktérych mowa w art. 97 tej ustawy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje jej dokonania. Prezes Urzedu moze rdwniez natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek spetnienia okre$lonych warunkéw. Zgodnie z art. 22 ust. 1 i 2 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw, decyzje Prezesa Urzedu wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie
zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze
postanowienia powyzszy termin o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktore;
koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Zgodnie z art. 106 ustawy Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
nie wigkszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu. Ponadto Prezes Urzedu
moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokoSci stanowigcej rownowarto$¢ do
50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu,
o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$¢
do 10.000 euro za kazdy dzieft zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art.
20 ust. 1, art. 21 ust. 2 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1i 3, postanowier wydanych na podstawie art. 1059 ust. 1
lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢é na osobe petiaca funkcje kierownicza lub wechodzaca w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta umy$inie albo nieumysinie m.in nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13.
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4.8.5. Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie
Kontroli Koncentracji Przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajq takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w (WE) nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w Sprawie Kontroli Koncentracji Przedsiebiorstw. Wskazane Rozporzadzenie reguluje, tzw. koncentracje o
wymiarze wspélnotowym, tj. dotyczace przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajq okre$lone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnoSci w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, jednakze po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia
3) nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji jest niezbedne do uzyskania
zgody na dokonanie takiej operaciji. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspéinotowy w nastepujacych sytuacjach:

- taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid euro
oraz

- faczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentraciji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim,

Ponadto koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
- taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 min euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro,

- taczny obrét przypadajacy na Wspélnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
czionkowskim.

Koncentracja nie wystepuje m. in. w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy
ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatainos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi,
prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieroéw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wylgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czeSci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.
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4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akc;ji

49.1. Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gltosow w tej
spofce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu.

Ogtoszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg byé przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spdtki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg akcje.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania sie na
sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
przymusowego wykupu, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym.

W przypadku spétki, w stosunku, do ktérej otwarte zostato postepowanie upadio$ciowe lub uktadowe, Ustawa o Ofercie
przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt. 2 w zwigzku z art. 82 ust. 2, Zze cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z nim pisemnie lub
ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowa
powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
przymusowego wykupu.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spdtki, cena przymusowego wykupu nie moze byé nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

4.9.2. Przymusowy odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie przewiduje, ze akcjonariusz spdtki publicznej moze zazada¢, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogoinej
liczby gtosow w tej spdtce. Zadanie to powinien zlozy¢ w terminie trzech miesigcy od osiggniecia lub przekroczenia tego
progu.
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W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogédlnej liczby gtoséw, o ktérym mowa w ust. 1, nie
zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 tej ustawy, termin na ztoZenie zadania
biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcj,
dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby
gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. ponadto
obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa roéwniez solidarnie na kazdej ze stron zawartego porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi co najmniej 90% ogoinej liczby gloséw. Wykup akcji
nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza
mniejszo$ciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu,
zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 4.9.1. powyzej.

410. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz biezacego roku obrotowego

W okresie ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byto zadnych publicznych ofert przejecia
w stosunku do Emitenta.

4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

Emitent wskazuije, iz w Prospekcie zostaly przedstawione jedynie generalne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji, a zamieszczone informacje moga nie uwzglednia¢ wszystkich okoliczno$ci, jakie mogg mie¢ wptyw na
powstanie obowigzku lub wysokos¢ zobowigzania podatkowego. W zwigzku z powyzszym zaleca sie inwestorom zasieganie
fachowej porady doradcy podatkowego lub wystapienie do wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego.

411.1. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od dochoddéw uzyskiwanych
z dywidendy przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity
22010 r., Dz. U. Nr 51, poz. 307 z pézn. zm.), w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczna, dywidenda wyptacana
przez spotke akcyjng stanowi przychdd z kapitatéw pienieznych opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym na
zasadach okre$lonych w art. 30a Ustawy pdof. podatek pobiera sie w wysoko$ci 19% przychoddéw uzyskanych z tytutu
dywidendy, bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6 Ustawy pdof). Opisane powyzej zasady stosuje
sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie
(niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Ptatnikiem zryczattowanego podatku z tytutu
dywidendy wyptacanej akcjonariuszom jest Emitent, zgodnie z art. 41 ust. 1 w zwigzku z art. 41 ust. 4 Ustawy pdof. Ptatnik,
zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy pdof, przekazuje kwote zryczaltowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedtug siedziby ptatnika. Zgodnie z art. 42 ust. 1a Ustawy pdof, w terminie do korica stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym Emitent jest zobowigzany przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby Emitenta, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. W terminie do
korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym Emitent jest zobowigzany przestaé podatnikom oraz urzedom
skarbowym, ktérymi kierujg naczelnicy urzedéw skarbowych wiasciwi wedtug miejsca zamieszkania podatnika lub urzedom
skarbowym, ktorymi kierujg naczelnicy urzeddw skarbowych wiasciwi w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych —
imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Prospekt Emisyjny SEKO Spétka Akcyjna 148



Cze$c IV. Dokument ofertowy

4.11.2. Zasady opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby
prawne

Art. 22. Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity z 2000 r., Dz. U. Nr 54,
poz. 654 z pdzn. zm.) stanowi, iz podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie
w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu. Zgodnie z trescig art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych ust.
4, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0sdb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

- wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa
w pkt. 1,

- spotka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrodto ich osiggania.

Art. 22 ust. 4a stanowi, iz zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 4, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci,
o ktorej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwaoch lat.

Zgodnie z art. 22 ust. 4b, zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokoSci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spdtke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodow
(przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sig od
nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zgodnie z art. 22 ust. 4c, przepisy ust. 4-4b
stosuje sie odpowiednio do:

— spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu
Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003),

— dochodéw (przychodéw), o ktérych mowa w ust. 1, wyptacanych przez spétki, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, spétkom
podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okre$lony w ust. 4 pkt 3 bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki,
o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%,

— dochoddw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub
innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego
zakfadu spdtki, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 2, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone w ust. 4 - 4b.

Zgodnie z art. 22 ust. 6, Przepisy ust. 4-4d stosuje sie odpowiednio réwniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4
do ustawy pdop, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy ust. 4-4d majq zastosowanie, jezeli zostanie
spetiony warunek, o ktérym mowa w ust. 4c pkt 2.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz zasady opisane powyzej stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdop, spotki, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutow dywidend sg obowigzane, jako
ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie
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stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Art. 26 ust. 3 Ustawy pdop wskazuje, iz spétka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majacych siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych. Spétka jest obowigzana przestaé podatnikom majgcym siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysoko$ci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach
i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

411.3. Zasady opodatkowania przychodéw ze sprzedazy papieréw wartoSciowych
uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b Ustawy pdof od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majacych
osobowo$¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkladow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem, o kiérym mowa powyzej, jest:

1) réznica migdzy suma, przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14
Ustawy pdof,

2) roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy pdof,

3) roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslony mi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a
Ustawy pdof,

4) réznica migdzy sumg, przychoddw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé
prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkiadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé
a kosztami uzyskania przychoddw okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy pdof,

6) réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spdtke kapitatowg a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t Ustawy pdof,—

— osiggnieta w roku podatkowym. Przytoczone wyzej przepisy prawa stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod
warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Z kolei przepisow wskazanych powyzej nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw warto$ciowych i pochodnych
instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;.

Podatnik, po zakoriczeniu roku podatkowego, obowigzany jest w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt
1 Ustawy pdof, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, w tym
réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy pdof i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadow
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w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢,
i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug
ustalonych wzordw, o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b. Przychodow opodatkowanych na powyzszych zasadach nie faczy sie
z przychodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych lub na zasadzie ryczattu.

411.4. Zasady opodatkowania przychodéw ze sprzedazy papierow wartosciowych
uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 10 Ustawy pdop, dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osdb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1
pkt 4a i 4b, jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu (akcji), w tym takze:

1) dochdd z umorzenia udziatéw (akcji),
2) warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,

3) dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a w spdidzielniach — dochdd przeznaczony na
podwyzszenie funduszu udziatowego oraz dochod stanowigcy réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz)
z innych kapitatow (funduszy) osoby prawnej.

4) w przypadku potaczenia lub podziatu spétek - doptaty w gotéwce otrzymane przez udziatowcow (akcjonariuszy) spotki
przejmowanej, spétek faczonych lub dzielonych,

5) w przypadku podziatu spotek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale przez wydzielenie majatek
przejmowany na skutek podziatu lub majatek pozostajacy w spotce, nie stanowig zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa -
ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci udziatéw (akcji) przydzielonych w spéice przejmujacej lub nowo
zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia udziatéw (akcji) w spétce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 15 ust. 1k albo
art. 16 ust. 1 pkt 8; jezeli podziat spdtki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychoddw jest warto$¢ lub kwota
wydatkéw poniesionych przez udzialowca (akcjonariusza) na objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w spdtce dzielonej,
ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udziatowca warto$¢ nominalna unicestwianych udziatéw (akcji) w spotce
dzielonej do wartoci nominalnej udziatéw (akcji) przed podziatem,

6) zaptata, o ktorej mowa w art. 12 ust. 4d Ustawy pdop,

7) warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spdtkach kapitatowych w  spdtki osobowe; przychdd okresla sie na dzien
przeksztatcenia w przypadku przeksztatcenia tych spétek.

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy
akcji, praw poboru, badz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych
akcji, praw poboru badzZ praw do akcji. Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogéinych,
zgodnie z art. 19 Ustawy pdop i wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 Ustawy pdop, osoby prawne, ktdre sprzedaty papiery wartoSciowe, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc, deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtadciwego urzedu skarbowego zaliczki od
sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Wskazana zaliczka obliczana jest, jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zapfaconych za poprzednie miesiace tego roku. Podatnik moze takze wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu
(straty), o ktdrym mowa w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

4.11.5. Zasady opodatkowania dochodéw oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19 % przychodu spoczywa na Emitencie w przypadku, gdy kwoty
zwigzane z udzialem w zyskach osob prawnych wyplacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja
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w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére
osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Z kolei zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy pdof, osoby fizyczne, jezeli nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw
(przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Zgodnie z art. 41
ust. 4d Ustawy pdof zryczattowany podatek dochodowy od dochoddw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3
lub 6 (dochdd z umorzenia udziatéw (akcji), warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dywidendy
z akcji ztozonych przez cztonkdw pracowniczych funduszy emerytalnych na rachunkach ilociowych), a takze zryczattowany
podatek dochodowy, o ktdrym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 (z odsetek i dyskonta od papieréw warto$ciowych) i 5 (od
dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych), pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;
i wigza sie z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za po$rednictwem tych podmiotéw. Nalezy mie¢ na uwadze, ze zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od
dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordw zagranicznych mogg by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg
i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa
o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytgczajq one stosowanie przywotanych powyzej
przepisow polskich ustaw podatkowych. Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdop, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie
ztakg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku os6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy pdof, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej
umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji. Nalezy réwniez mie¢ na wzgledzie, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy pdop
zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetione s tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska parnstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa
w pkt 1;

4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

4.11.6. Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768) podatkowi
od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie, w tym réwniez praw
zwigzanych z posiadaniem papierdw wartosciowych

Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ nabytych praw majatkowych po potraceniu diugdw i ciezaréw (czysta wartosc),
ustalona wediug stanu praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstanie obowigzku podatkowego.
Wysoko$¢ podatku jest zréznicowana i obliczana jest wedtug skali, z uwzglednieniem kwot i grup podatkowych, do ktérych
zalicza sie nabywce (zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy
spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczynficg i obdarowanym). Stawka podatku wynosi od 3% do 20%. Podatnicy
podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Notariusze sg ptatnikami
podatku od darowizny dokonanej w formie aktu notarialnego.
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4.11.7. Zasady opodatkowania w przypadku odptatnego umorzenia udziatéw

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach os6b prawnych jest dochdd (przychéd) faktycznie uzyskany z tego udziatu,
w tym takze dochdd z umorzenia akcji (art. 10 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych i art. 24 ust. 5
pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Podstawe opodatkowania stanowi dochéd z umorzonych akj,
ktéry opodatkowany jest stawkg 19%.

4.11.8. Informacje na temat odpowiedzialno$ci Emitenta za potracanie podatkéw u zrodta

Emitent jako ptatnik podatku dochodowego dokonujacy wyptat naleznosci z tytuty dywidend oraz innych nalezno$ci z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jest zobowigzana jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy.

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktdry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw obliczenia, pobrania
i wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany, a niewptacony. Powyzszej regulacji nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialno$ci podatnika.

5. INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana publiczna oferta akgji.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich
dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach rownowaznych

Akcje Emitenta notowane sa na rynku podstawowym GPW. Emitent ztozy do Zarzadu GPW wniosek o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW pod kodem ISIN, pod ktérym zarejestrowane sg obecnie notowane na GPW akcje -
PLSEKO000014 tak, by obrét wszystkim akcjami nastepowat w jednej linii notowan. Intencjg Zarzadu jest wprowadzenie
Akcji do obrotu gietdowego w Il kwartale 2013 roku.

Akcje Emitenta moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, jezeli, poza warunkami okreslonymi
w regulacjach GPW, spetniajq warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010r.
w sprawie szczegGtowych warunkow, jakie musi spetiac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547).

Zgodnie z postanowieniami powyzszego rozporzadzenia, jednym z takich wymogdw jest istnienie, w dacie zloZenia
whniosku, rozproszenia akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynno$¢ obrotu tymi akcjami.

Wedtug ww. rozporzadzenia rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych
kazdy posiada nie wigcej, niz 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu, znajduije sie:

1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem, lub
2) co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartoSci wynoszacej réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000
EUR, wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegoinie uzasadnionych przypadkach —

wedtug prognozowanej ceny rynkowe;.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych moga by¢ dopuszczone akcje mimo niespetnienia warunku dotyczacego
rozproszenia akcji, m.in. jezeli:
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1) co najmniej 25% akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych przedmiotem obrotu na tym
rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogélnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu, lub

2) liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposob przeprowadzenia ich
subskrypciji lub sprzedazy pozwala uznac, ze obrét tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan gietdowych uzyska
wielko$¢ zapewniajaca ptynnosc.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW, akcje moga by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym,
oile:

1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtaciwy organ nadzoru albo zostat
sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowazno$¢ w rozumieniu przepisow Ustawy
o ofercie publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne;

4) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej
ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynosza réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro,
za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie
obrotu — réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 euro;

5) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a. 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz

b. 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartoSci réwnej co najmniej
1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

W przypadku akcji Emitenta, w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej, niz 5% ogoélnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu, znajduje sie tylko 15,51% akcji o warto$ci (wedtug kursu otwarcia z dnia 28 maja 2013r.) 5,569
min zt. Z uwagi na fakt, iz struktura wia$cicielska akcji Emitenta ksztattuje sie w sposéb niespetniajacy kryteriow dotyczacych
rynku podstawowego, o ile Zarzad GPW nie skorzysta z uprawnien, wynikajacych z postanowien § 2 ust. 4 pkt. 3) ww.
Rozporzadzenia Ministra Finansow, Akcje Serii A nie bedg mogty by¢ przedmiotem obrotu na rynku podstawowym.

W zwigzku z tym faktem, gtéwny akcjonariusz Emitenta, zadeklarowat, ze podejmie wszelkie niezbedne dziatania, aby
w dniu sktadania do GPW wiasciwego wniosku, spetniony bytby przynajmniej warunek rozproszenia odpowiadajacy rygorom
rynku rownolegtego (spetniany na dzieri zatwierdzenia niniejszego prospektu).

Jezeli wiec w dacie sktadania wtasciwego wniosku, rozproszenie akcji Emitenta bedzie odpowiadato rygorom:

a) rynku podstawowego, to Emitent zlozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii A do obrotu na rynku podstawowym,
wraz z notowanymi juz na tym rynku akcjami serii B i C, badz

b) rynku réwnolegtego, to Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A do obrotu na rynku
réwnolegtym. Jednocze$nie z wprowadzeniem do obrotu Akcji Serii A, na rynek réwnolegly zostang wprowadzone
wszystkie pozostate akcje Emitenta, notowane dotad na rynku podstawowym (akcje seriiBi C ).

Jezeli Emitentowi nie uda sie utrzyma¢ warunku rozproszenia akcji przynajmniej dla rynku réwnolegtego, Emitent nie bedzie
sktadat wniosku o dopuszczenie Akcji Seri A do obrotu gietdowego do momentu ponownego uzyskania takiego
rozproszenia.

Zgodnie ze stanowiskiem GPW, przekazanym w piSmie z dnia 11 czerwca 2013r., na ten dzieh struktura akcjonariatu
Emitenta ksztattuje sie w sposob niespetniajacy warunku dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym, o ktérym
mowa w § 2 ust. 2 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010r. w sprawie szczegotowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547).
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6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A.

6.3. Jezeli jednoczesnie lub prawie jednocze$nie z utworzeniem papierow
wartosciowych, co do ktérych oczekuje si¢ dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym, przedmiotem subskrypcji lub plasowania
o charakterze prywatnym sa papiery wartosciowe tej samej klasy, lub,
jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy w zwigzku
z plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym, nalezy podaé
szczegotowe informacje na temat charakteru takich operacji oraz liczbe
i cechy papierow wartosciowych, ktérych operacje te dotycza

Sytuacja ta nie wystepuje w przypadku ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowiazanie do
dziatan jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
ptynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Na dzief zatwierdzenia niniejszego prospektu nie istnieje podmiot petnigcy funkcje animatora rynku dla akcji Emitenta.
Funkcje animatora Emitenta dla jego papieréw wartosciowych notowanych na GPW petni, na podstawie umowy z dnia
1 czerwca 2008r., Dom Maklerski TRIGON S.A. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z postanowieniami tejze umowy, Dom

Maklerski TRIGON S.A. jest zobowigzany w szczegdlnosci do podtrzymania ptynnosci obrotu akcjami oraz PDA Emitenta,
notowanymi na GPW, poprzez skfadanie zlecen kupna i sprzedazy, we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

6.5. Dziatania stabilizujace cene w zwiazku z oferta

Emitent nie planuje podejmowania dziatan stabilizacyjnych zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

7. INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana publiczna sprzedaz akgji.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Koszty wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego obejmuja; koszty sporzadzenia Prospektu i posrednictwa Firmy
Inwestycyjnej we wprowadzaniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym, koszty ogtoszen obligatoryjnych, koszty zwigzane
z optatami uiszczanymi KNF, GPW i KDPW oraz optatami sadowymi i notarialnymi. Catkowite szacunkowe koszty
wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego wynoszg okoto 105 tys. zt.
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9. ROZWODNIENIE

Niniejszy Prospekt nie jest zwigzany z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym
nie wystepuje rozwodnienie kapitatu zaktadowego Emitenta.

10.INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Opis zakresu dziatann doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg oraz opis zakresu ich dziatar zostaly przedstawione w punkcie 1
Czesci lIl oraz punkcie 3.3 Czesci IV Prospektu Emisyjnego.

10.2. Wskazanie innych informaciji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych
sporzadzili oni raport

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono zadnych informaciji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez
biegtego rewidenta, oraz odnoénie ktdrych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub opinie.

10.3. Dane na temat eksperta

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono raportdw ani o$wiadczen ekspertow.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly
dokladnie powtoérzone. Zrédta tych informacji

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaly zamieszczone zadne informacje pochodzace od oséb trzecich.
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Zatgczniki

ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 Statut

1.

TEKST JEDNOLITY STATUTU
SEKO SPOLKA AKCYJNA
W CHOJNICACH

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spétka dziata pod firmg SEKO Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrotu firmy SEKO S.A.

2. Spotka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
§2.
Siedziba Spotki jest miasto Chojnice.
§3.

Spoétka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ oddzialy, filie i przedstawicielstwa na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami, a takze przystepowac¢ do innych spétek.

§4.
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Spotka akcyjna SEKO S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng ,SEKO” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zatozycielami Spétki sg wszyscy wspolnicy spétki ,SEKO” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig wpisani do ksiegi
udziatéw w dniu podjecia uchwaly o przeksztatceniu w spotke akceyjng. Lista zatozycieli Spotki stanowi zatgcznik numer
1 do niniejszego Statutu.

PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI
§5.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Sptki jest:

1
2

@ ~N o o1 b W

)
)
)
)
)
)
)
)
)

9

przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakoéw (PKD 10.20.2);

wytwarzanie gotowych positkéw i dan (PKD10.85.2);

rybotéwstwo w wodach $rédigdowych (PKD 03.12.2);

rybotowstwo w wodach morskich (PKD 03.11.2);

chow i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych (PKD 03.2);

restauracje i inne state placowki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna (PKD 56.29.Z);

przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) (PKD 56.21.2);

pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.39.2);

10) sprzedaz hurtowa owocdw i warzyw (PKD 46.31.2);

11) sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa (PKD 46.32.2);
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12) sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych (PKD 46.33.2);
13) sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wiaczajac ryby, skorupiaki i migczaki (PKD 46.38.2);

14) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych (PKD 46.39.7);

)
)
)
15) Sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.21.2);
16) sprzedaz detaliczna migsa i wyrobow z migsa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.22.2);
17) sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakow i mieczakéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.23.2);
)

18) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywno$ci, napojow i wyrobdw
tytoniowych (PKD 47.11.2);

19) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.2);

20) dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2);

21) reklama (PKD 73.1);

22) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2);

23) dziatalno$¢ Swiadczona przez agencije inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2);

24) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10.2);

25) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

27) dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych (PKD 46.12.2);
28) sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.2);

29) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

30
31
32

)
)
)
)
)
)
26) sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.30.2);
)
)
)
) sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych (PKD 46.34);

) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2);

)

sprzedaz detaliczna napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.25.7);

33) wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli (PKD 77.1).
2. W wyzej podanym zakresie Spétka moze wykonywaé dziatalno$¢ importowa, i eksportowa.

3. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej okreslonej w wyzej wymienionych przedmiotach dziatania
Spétki, z mocy przepisdw szczegblnych wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu parnstwa, to rozpoczecie lub
prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesiji.

KAPITAL | AKCJE

§6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 665.000,00 (sze$cset szeS¢dziesiat pieé tysiecy) ztotych i dzieli sie na 6.650.000 (szesé
milionéw szes$¢set piecdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda, w tym:

a) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 numerach od A 0000001 do A 4500000,
b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o0 numerach od B 0000001 do B 0500000,

c) 1.650.000 (jeden milion szeCset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 0000001 do
C 1650000.

2. Akcje serii A, B i C s akcjami zwyktymi na okaziciela.
3. Akcje w Spotce moga by¢ zaréwno imienne, jak i na okaziciela.

4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza w terminie 14 (czternastu) dni od
daty ztozenia wniosku przez akcjonariusza.
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§7.

Zatozycielami Spotki s przystepujacy do niej wspdlnicy ,SEKO” Spétka z ograniczong odpowiedzialnocia;

a)
b)

Kazimierz Marian Kustra,

ZLOTA RYBKA” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Rotmance,

c) Tomasz Piotr Kustra.

§8.

Zbycie Akcji imiennych jest uzaleznione do uprzedniego zaoferowania ich nabycia innym akcjonariuszom — wiascicielom
akcji tych serii na zasadach prawa pierwokupu.

W celu wykonania powyzszego obowigzku akcjonariusz zamierzajacy zby¢ akcje imienne, zobowigzany jest
zawiadomi¢ otym Zarzad Spdtki i za jego posrednictwem ziozy¢ oferte zbycia akcji innym akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne, wilosciach proporcjonalnych do ilosci akcji imiennych posiadanych przez tych
akcjonariuszy z wytaczeniem akcjonariusza zbywajacego.

Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia oferty, o ktdrej mowa w punkcie 2., przesyta jq akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne.

Akcjonariusze moga przyja¢ oferte sktadajac odpowiednie oswiadczenie na rece Zarzadu w terminie 1 (jednego)
miesigca od dnia otrzymania oferty.

Zarzad zawiadamia zbywajacego akcjonariusza w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu do przyjecia oferty.
Do zbycia udziatéw dochodzi z dniem dorgczenia zawiadomienia Zarzadu, akcjonariuszowi zbywajacemu.

W odniesieniu do akcji, wobec ktorych nie wykonano prawa pierwokupu akcjonariusz jest uprawniony do ich zbycia bez
ograniczen.

Akcje wobec ktdrych nie wykonano prawa pierwokupu utracq z dniem zbycia przywigzane do nich przywileje.

§9.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela, albo w drodze
podwyzszania warto$ci nominalnej istniejacych akcji. Akcje moga by¢ pokryte wktadami pienieznymi lub niepienigznymi.

Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje.

Akcje moga by¢ umarzane z czystego zysku lub przez obnizenie kapitatu zakladowego.

WLADZE SPOLKI
§ 10.

Wiadzami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,

2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
§11.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie zwotuje zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
w niniejszym dziale lub w Statucie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego mogq zadaé
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia iumieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektronicznej.
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Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu glosdéw w Spotce
moga zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym spo$réd
0s6b obecnych na Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.

§12.

Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwaty w sprawach zastrzezonych do jego kompetencji w przepisach prawa
oraz w sprawach okreslonych ponizej:

a) zatwierdzanie kierunkdw rozwoju Spétki oraz wieloletnich programow jej dziatalnosci,

b) zmiana Statutu Spétki, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana przedmiotu
przedsiebiorstwa Spotki,

c) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdania Rady
Nadzorczej,

d) podejmowanie uchwat w przedmiocie podziatu zysku i pokrycia strat, ustalenie dnia dywidendy oraz ustalenie
terminu wyptaty dywidendy,

e) udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdw,

f)  emisja obligacji zamiennych na akcje,

g) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej oraz ustalenie zasad ich wynagradzania,

h) zmiany Statutu Spétki, w tym zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego,

i) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

i) uchwalanie requlaminu Walnego Zgromadzenia oraz requlaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci lub udziatu nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegblowo umotywowany. Zdjecie
z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75 % gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§13.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, Gdansku, Straszynie lub Warszawie.

§14.

Jezeli przepisy Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq zwyktg
wiekszoscig gtosow.

el

RADA NADZORCZA
§15.
Rada Nadzorcza Spdtki liczy od 5 (pieciu) do 9 (dziewigciu) cztonkéw.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 2 (dwa) lata, a kazdej kolejnej 3 (trzy) lata i jest kadencjq wspdlna.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztatcenie, doSwiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie
zyciowe, reprezentowac wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu, pozwalajaca mu w
sposob wiasciwy wykonywaé swoje funkcje w Radzie Nadzorczej. Kandydatury cztonkéw Rady nadzorczej powinny by¢
zgtaszane i szczegGtowo uzasadniane w sposb umozliwiajacy dokonanie $wiadomego wyboru.

W razie gdy Spétka przyjeta do stosowania zasady fadu korporacyjnego spdtek publicznych, co najmniej dwoch
cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ cztonkami niezaleznymi.

Niezaleznym czionkiem Rady Nadzorczej jest osoba, ktora spetnia tacznie nastepujgce warunki;
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10.

a) nie pozostaje ze Spotka ani z podmiotem powigzanym ze Spdtkg, oraz nie pozostawata w ciggu ostatnich trzech
lat, w stosunku pracy lub jakimkolwiek innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

b) nie jest cztonkiem rady nadzorczej Spdtki ani cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej podmiotu powigzanego ze
Spotka i nie piastowata takiego stanowiska w ciggu ostatnich pieciu lat;

c) nie jest akcjonariuszem Spétki lub wspélnikiem albo akcjonariuszem podmiotu powigzanego, ani nie reprezentuje
w zaden sposdb akcjonariusza (akcjonariuszy) bedacego spétkg dominujacg wobec Spétki;

d) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywat w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkéw handlowych ze Spotkg
lub podmiotem powigzanym ze Spotka, bezposrednio lub jako wspdinik, akcjonariusz, cztonek organu lub
pracownik wysokiego szczebla podmiotu utrzymujgcego takie stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje
bycia znaczacym dostawcg towardw lub ustug (w tym ustug finansowych, prawnych, doradczych Iub
konsultingowych), znaczacym klientem lub organizacja, ktora otrzymuje od Spétki lub podmiotu powigzanego
wkiady o znacznej wysokosci;

e) nie jest obecnie ani nie byta w ciggu ostatnich trzech lat wspolnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
biegtego rewidenta Spétki lub podmiotu powigzanego;

f) nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, bratem lub siostrg, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca w
stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z 0sdb wymienionych powyzej w punktach a) do e);

g) nie zajmuje sie interesami konkurencyjnymi ani tez nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki
cywilnej, spdtki osobowej lub kapitatowej oraz jako cztonek organu zarzadzajacego lub nadzorujacego jej
dziatalno$¢, jezeli posiada w niej co najmniej 10 % udziatdéw albo akcji lub prawo do powotania co najmniej jednego
cztonka organdw spotki;

h) nie pozostaje ze spotka konkurencyjng w stosunkach opisanych powyzej w punktach a) do f).

Przez ,podmiot powigzany” rozumie sie spotke dominujaca wobec Spotki oraz spotki powigzane ze Spotkg oraz ze
spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 § 1 k. s. h.

Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest zlozy¢ Spétce pisemne o$wiadczenie co do spetniania kryteriow
okreslonych w ust. 6 niniejszego paragrafu wraz z zobowigzaniem do niezwlocznego ujawnienia faktu utraty statusu
niezalezno$ci.

Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria niezaleznosci okreslone w ust. 6 przez caly okres
trwania jego mandatu. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza lub Zarzad Spotki powezmie wiadomos¢, ze niezalezny
cztonek Rady Nadzorczej Spotki, przestat w trakcie trwania mandatu spetnia¢ kryteria niezalezno$ci i gdy uniemozliwia
to spetnienie przez Spdtke kryterium posiadania co najmniej dwdch cztionkéw niezaleznych, nalezy podja¢ czynnosci,
majgce na celu wezesniejsze ztozenie mandatu przez takiego cztonka Rady Nadzorczej lub jego odwotanie.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej nie powinny by¢ podejmowane uchwaly w sprawach:

a) Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spdtke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spdtkg na rzecz cztonkéw
Zarzady;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy podmiotem powigzanym ze
Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

c) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki.

§ 16.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:
a) badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
b) badanie sprawozdania Zarzadu Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

c) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnego sprawozdania z wynikéw czynno$ci, o ktérych mowa
w pkt. (a) i (b).

d) powotywanie i odwotywanie Czlonkéw Zarzadu,
e) zawieranie umow z Cztonkami Zarzadu oraz zasad ustalania ich wynagrodzenia,

f)  zawieszanie w czynnosciach z waznych powodéw poszczegdlnych czionkow Zarzadu lub catego Zarzadu,
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g) delegowanie swoich czlonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu Spdtki w razie odwotania lub
zawieszenia cztonkdw Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

h)  wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,
i) opiniowanie projektéw uchwat przedktadanych do podjecia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
i) inne sprawy przewidziane prawem lub uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

k) wykonywanie innych zadan okre$lonych w niniejszym Statucie i odno$nych przepisach Kodeksu Spdtek
Handlowych

Zakres kompetencji i czynnosci Rady Nadzorczej okre$la uchwalony na jej wniosek przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy regulamin.

W celu wykonywania czynno$ci okre$lonych w niniejszym paragrafie Statutu Rada Nadzorcza uprawniona jest do
dokonywania kontroli wszystkich dziatéw pracy Spétki, badania ksiag i innych dokumentéw oraz zadania od Zarzadu
i pracownikow Spotki sprawozdan i wyjasnien.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuaciji Spotki. Ocena ta powinna by¢
udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli si¢ z nig zapoznac przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem.

§17.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby, ale nie rzadziej niz cztery razy w roku.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek Prezesa
Zarzadu lub co najmniej 1/3 czesci skladu czlonkéw Rady. Posiedzenie powinno odbywac sie w ciagu 2 (dwdch)
tygodni od chwili ztozenia wniosku.

§18.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest dokonanie zawiadomienia o posiedzeniu kazdego z jej cztonkdw
listem poleconym lub pocztg elektroniczng, wystanymi w terminie co najmniej 7 (siedmiu) dni przed terminem
posiedzenia, na adres wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej jej Przewodniczacemu, chyba ze wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg pisemna zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego terminu powiadomienia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszo$cig gtosow.
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
sie na odlegtos¢.

Rada Nadzorcza uchwala regulamin okre$lajacy organizacje Rady Nadzorczej i sposéb wykonywania czynno$ci.

ZARZAD
§19.
Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkow.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, a pierwszego Zarzadu jeden rok i jest kadencjg wspélna.
Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza,.
Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywaniu spoza grona Akcjonariuszy.
§ 20.

Prowadzenie spraw Spotki oraz jej reprezentacja nalezg do kompetencji Zarzadu, o ile Kodeks Spétek Handlowych oraz
niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

1.
2.

§21.
Zarzad kieruje dziatalno$cig Spdtki i reprezentuje jq za zewnatrz wobec 0sdb trzecich, wiadz, sadéw i urzeddw.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa;
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a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie Prezes Zarzadu,

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czionek Zarzadu
z prokurentem (reprezentacja dwuosobowa).

§22.

1. Ustanowienie prokury i petnomocnictwa wymaga zgody wszystkich czlonkéw Zarzadu, a odwota¢ prokure moze kazdy
czionek Zarzadu samodzielnie.

2. Czonek Zarzadu moze zajmowaé sig interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako
wspolnik lub cztonek wtadz po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

§ 23.

1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, szczegbtowe zasady dziatania oraz tryb podejmowania decyzji okre$la
Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

2. Uchwaly Zarzadu wieloosobowego zapadajg bezwzgledng wigkszo$cig gtosow obecnych czlonkéw Zarzadu, jezeli
wszyscy cztonkowie zostali prawidiowo zawiadomieni o posiedzeniu. W razie réwnej ilosci gtosow decydujacy jest gtos
Prezesa Zarzadu.

RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 24.
Spotka moze tworzy¢ fundusze celowe.
§ 25.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem rejestracji Spotki i koriczy sie dnia 31
grudnia 2006 roku.

§ 26.

Zarzad Spotki obowigzany jest w terminie 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i przekaza¢ Radzie
Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku obrotowego, rachunek zyskéw i strat za rok ubiegty oraz pisemne sprawozdanie z
dziatalnosci Spdtki w tym okresie. Bilans roczny oraz rachunek zyskéw i start powinny by¢ sporzgdzone najpdzniej na 14
(czternascie) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktérym maja by¢ rozpatrywane.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§27

1. Rozwigzanie Spétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposob prawem przewidziany nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji Spotki.

2. Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatoréw.

3. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majgtku Spdtki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
proporcjonalnie do posiadanych akcji.

§ 28.

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych i innych bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

§29.

Dziennikiem dla ogtoszen Spétki jest Monitor Saqdowy i Gospodarczy.
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Zatacznik nr 2 Wykaz odestan zamieszczonych w niniejszym Prospekcie
Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace opublikowane sprawozdania finansowe:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2011 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, zamieszczone w raporcie
rocznym Emitenta za 2011 r., ktdry zostat opublikowany w dniu 20 marca 2012 roku,

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok, sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowo$ci wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, zamieszczone w raporcie
rocznym Emitenta za 2012 r., ktdry zostat opublikowany w dniu 21 marca 2013 roku,

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartat 2013 r., sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci, ktére nie podlegato badaniu, ani przegladowi przez biegtego rewidenta, zamieszczone w raporcie
kwartalnym Emitenta za | kwartat 2013 r., ktéry zostat opublikowany w dniu 10 maja 2013 roku.

Wymienione wyzej sprawozdania finansowe sg dostepne na stronie internetowej Emitenta www.sekosa.pl.
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DEFINICJE | SKROTY

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzujg nastepujace definicje:

Akcje, Akcje Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta istniejagce w dniu zatwierdzenia
niniejszego Prospektu

Akcje Serii A, Akcje Wprowadzane

4.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartoSci
nominalnej 0,10zt kazda.

Akcjonariusz

Osoba posiadajaca Akcje Emitenta

Aneks

Aneks do prospektu emisyjnego sporzadzony na podstawie
art. 51 Ustawy o Ofercie, przekazany KNF, zatwierdzony
przez KNF i opublikowany na stronie internetowej Emitenta
i Firmy Inwestycyjnej

CESR

Committee of European Securities Regulators (Komitet
Europejskich Regulatorow Rynku Papierow Warto$ciowych),
z dniem 1 stycznia 2011 r. przeksztatcony w Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA -
European Securities and Markets Authority)

Dyrektywa o Prospekcie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
4.11.2003

Emitent, Spotka

Seko S.A. z siedzibg w Chojnicach

euro, EUR

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski AmerBrokers S.A z siedzibg w Warszawie

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spétka

Gietda, GPW Akcyina

GIIF Generalny Inspektor Informacji Finansowe;
GIODO Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych
GIw Gtéwny Inspektorat Weterynarii

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Depozyt, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23.04.1964 Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16,
poz. 93 ze zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6.06.1997 Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz.
553 ze zm.)

Kodeks Spoétek Handlowych, KSH, k.s.h.

Ustawa z dnia 15.09.2000 — Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. nr 94, poz. 1037 ze zm.)
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Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Komunikat Aktualizujacy

Komunikat  aktualizujagcy do  prospektu  emisyjnego
sporzadzony na podstawie art. 52 Ustawy o Ofercie
Publicznej, przekazany KNF i opublikowany na stronie
internetowej Emitenta i Firmy Inwestycyjnej

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;
. Ustawa z dnia 29.08.1997 - Ordynacja podatkowa (tekst

Ordynacja podatkowa jednolity: Dz.U. 2 2005 1., nr 8, poz. 60 ze zm.)

PKB Produkt krajowy brutto

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29.08.1997 Prawo Bankowe (tekst jednolity —
Dz.U. 22002 r. nr 72, poz. 665 ze zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27.07.2002 Prawo dewizowe (Dz.U. nr 141,
poz. 1178)

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy dokument, stanowigcy jedyny prawnie wigzacy
dokument, zawierajacy informacje o Akcjach, ich ofercie
oraz o0 Emitencie

PZR

Polskie Zasady RachunkowoSci

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza Emitenta, Rada
Nadzorcza Spétki, RN

Rada Nadzorcza Seko S.A.

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A. wprowadzony uchwatg Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o Prospekcie, Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29.04.2004 wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dziennik Urzedowy L 149/1 z
dnia 30.04.2004)

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut Seko S.A.

UE, Unia Europejska

Unia Europejska, zwigzek panstw - cztonkéw Wspoinot
Europejskich zawarty na podstawie Traktatu o Unii
Europejskiej (podpisany w 1992 roku w Maastricht, wszedt w
Zycie 1.11.1993)

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca, jako prawny
usb $rodek platniczy na terytorium Stanéw Zjednoczonych

Ameryki Péinocnej
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Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach  uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77 poz.
649)

Ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa z dnia 20.08.1997 o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(tekst jednolity: Dz.U. z 2001 r. nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29.07.2005 o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. nr 183, poz. 1537 ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29.07.2005 o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity — Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384 ze zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16.02.2007 o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U. nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29.07.2005 o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity - Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz.
1439 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26.07.1991 o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (tekst jednolity — Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176
ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15.02.1992 o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 ze
zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9.09.2000 o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 41, poz.
399 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn

Ustawa z dnia 28.07.1983 o podatku od spadkdw i darowizn
(Dz.U. 2009 r., nr 93. Poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (tekst jednolity —
Dz.U.z2009 . nr 152, poz. 1223 ze zm.)

Ustawa o Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej

Ustawa z dnia 2.07.2004 o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz.U. nr 155, poz. 1095)

WZA, WZ, Walne Zgromadzenie

Walne  Zgromadzenie  Emitenta,

nadzwyczajne

zwyczajne  badz

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki

Zarzad Seko S.A.

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

zt, PLN

Zioty Polski - jednostka monetarna Rzeczypospolite]
Polskiej
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