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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu SEKO S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie =zalgczonego sprawozdania finansowego SEKO S.A.
(dalej: Spétka lub Jednostka) z siedzibg w Chojnicach przy ulicy Zakfadowej 3
(kod pocztowy: 89-620, Chojnice), na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym irachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o0 tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
kwot iujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobdr procedur zalezy
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od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad  (polityki) rachunkowo$ci
oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez ogdlng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o0 sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i statutem.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziafalno$ci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowos$ci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pahstwem czionkowskim
(tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pdézn. zm.), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw”.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow. Naszym obowigzkiem byto takze ziozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem os$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzgadzeniu Ministra Finanséw
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okre$lone informacje wskazane w tych
przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

M7ciej Czapiewski y Maciej Czapiewski y

@ = g7 & /S 0 -

/wa(% Lropteanta /f/@zzsw/ Lroni@osta _

uczowy Biegty Rewident Prezes Zarza(iﬁ Komplementariusza

przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spdtka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
odpowiedzialnos$cig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 15 marca 2017 roku
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II. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1.1. CZESC OGOLNA

I1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

SEKO Spodtka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akeyjna

Ulica:

Zaktadowa 3

Miejscowosé:

Chojnice

Kod pocztowy:

89-620

Poczta:

Chojnice

Telefon:

+48525108140

Faks:

+48523967351

Adres www:

www.sekosa.pl

Poczta elektroniczna:

seko@sekosa.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

13.04.2006

Numer wpisu do rejestru:

0000255152

Regon:

190601172

NIP:

5860102990

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

10.20.Z - Przetwarzanie i konserwowanie ryb,
skorupiakéw i mieczakow

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

59 520 tys. zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

665 tys. zt

Witadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I1.L1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie z statutem,

zgtoszony do rejestru:

11.1.1.1.1. PKD 10.20.Z — Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakow;

11.1.1.1.2. PKD 10.85.Z — ytwarzanie gotowych positkow i dan;

11.1.1.1.3. PKD 10.39.Z — Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw;

1.11.1.1.4. PKD 46.38.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, witgczajgc ryby,

skorupiaki i mieczaki.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.)
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Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.
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I1.1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

11.L1.1.2.1. Ztota Rybka Sp. z 0.0. z siedzibg w Straszynie — 62,46% udziatu w kapitale
Spofki i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.2.2. Fundusze Inwestycyjne Zarzadzane przez Opera TFI — 15,69% udziatu
w kapitale Spofki i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.2.3. PKO BP Bankowy OFE - 6,23% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.2.4. Joanna Szymczak - 1,42% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.2.5. Karolina Kustra - 1,42% udzialu w kapitale Spotki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.2.6. Kazimierz Kustra - 1,37% udzialu w kapitale Spotki i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.2.7. Tomasz Kustra - 1,32% udzialu w kapitale Spétki i gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.2.8. Pozostali ponizej 5% - 10,09% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3. Wystgpity zmiany w strukturze wtasno$ci w badanym okresie do dnia wydania
opinii. Wtasciciele Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku:

11.L1.1.3.1. Ziota Rybka Sp. z o0.0. siedzibg w Straszynie — 62,41% udzialu w kapitale
Spdéiki i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.3.2. Fundusze Inwestycyjne Zarzadzane przez Opera TFlI — 15,69% udziatu
w kapitale Spofki i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.3.3. PKO BP Bankowy OFE - 6,23% udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.3.4. Joanna Szymczak - 1,42% wudzialu w kapitale Spétki i gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.3.5. Karolina Kustra - 1,42% udzialu w kapitale Spotki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.3.6. Kazimierz Kustra - 1,37% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

I1.L1.1.3.7. Tomasz Kustra - 1,32% udzialu w kapitale Spétki i gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.L1.1.3.8. Pozostali ponizej 5% - 10,14% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.4. Podmiotem dominujgcym w stosunku do SEKO S.A. jest Ziota Rybka Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Straszynie, ktéra posiada 4 153 688 akcji
SEKO S.A,, ktére stanowig 62,46% kapitatu zakladowego oraz dajg prawo do 62,46%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SEKO S.A. Nie istniejg inne podmioty
powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

I1.L1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.11.1.5.1. Kazimierz Marian Kustra — Prezes Zarzadu;
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11.L1.1.5.2. Tomasz Piotr Kustra — Wiceprezes Zarzadu;
11.1.1.5.3. Joanna Katarzyna Szymczak — Cztonek Zarzadu.

I1.L1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

11.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I1.L1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Robert Wolszon biegty rewident nr 10785, dziatajacy w
imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 73. O sporzgdzonym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015 wydano bez zastrzezen i z nastepujgcg uwagg objasniajaca:

11.L1.2.1.1. ,Zwracamy uwage na nofe numer 23 dodatkowych not objasniajgcych
do sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzgd Spotki SEKO S.A. informuje, iz Spotka
jest strong sporu o zaptate kary umownej z tytutu nienalezytego wykonania umowy
inwestycyjnej. W dniu 16 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok
i oddalit w cato$ci powddztwo przeciwko Spéfce. W dniu 24 listopada 2015 roku Sagd
Apelacyjny w Gdansku wydat kolejny wyrok w przedmiotowej sprawie, w ktorym
w cafosci podtrzymat orzeczenie Sgdu Okregowego w Gdarisku, a tym samym oddalit
roszczenie powodow wzgledem SEKO S.A. Od wyroku wydanego przez Sgd Apelacyjny
przystuguje skarga kasacyjna do Sagdu Najwyzszego. Zdaniem Zarzadu powyzsze
roszczenia sg bezzasadne oraz nie wystepuje konieczno$¢ utworzenia rezerwy
W zwigzku z tym sporem’”.

I1.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 z dnia 31 maja 2016 roku.

11.1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2016 roku,
przeznaczajgc zysk za rok 2015 na:

- dywidendy dla Akcjonariuszy 2 128 000,00 ztotych
- kapitat zapasowy 2 892 846,18 ztotych

I1.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 7 czerwca 2016 roku.

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, wczesniej dziatajgca pod firmg HLB M2 Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

11.L1.3.2. HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady Nadzorczej nr 4

Dotyczy: SEKO Spotka akcyjna Strona 8 z 20



HLB[YE

zdnia 31 maja 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 008/C/2016/SK zawartej w dniu 6 czerwca 2016 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.L1.3.3. HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezalezno$ci od badanej Jednostki.

I1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 5 grudnia 2016 roku do 15 marca 2017
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w biurach Spotki w terminie od 5 grudnia 2016
roku do 9 grudnia 2016 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w biurach Spofki
w terminie od 1 marca 2017 roku do 10 marca 2017 roku.

1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I1.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

11.L1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

11.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania IAASB.

[1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.L1.5.1. Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci
do opinii zatgczamy réwniez niniejszy raport.

I1.1.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik Jednostki jest réowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

11.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spehiato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I1.L1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spofki, a ktére nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytoryczne;j
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.
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I1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobdr procedur zalezy
od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz racjonalnosci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
0g0lng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

I.L1.5.7.W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

11.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystgpié
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.L1.5.9. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

I1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I1.L1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, bilansu sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2016 roku, rachunku zyskéw
i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016  roku
oraz dodatkowych informaciji i objasnien, prezentujgcych wartosci zgodne z przytoczonymi
W czesci analitycznej niniejszego raportu.

I1.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.
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1.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. BILANS
2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Aktywa 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 57 097 47,6% 57 459 52,9% -0,6%
1. Wartosci niematerialne i
prawne 67 0,1% 78 0,1% -14,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 56 608 47,20/0 56 977 52,50/0 -0,60/0
3. Naleznosci dtugoterminowe 6 0,0% 5 0,0% 4,7%
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia 416 0.3% 399 0.4% 43%
miedzyokresowe ! ! !
B. AKTYWA OBROTOWE 62817 52,4% 51 099 47,1% 22,9%
1. Zapasy 15033 12,5% 9 485 8,7% 58,5%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 28 594 23,8% 25283 23,3% 13,1%
3. Inwestycje krétkoterminowe 18 977 15,8% 16 140 14,9% 17,6%
_ 4. Krétkoterminowe rozliczenia 213 0,2% 191 0,2% 11,7%
miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA
KAPITAL (FUNDUSZ) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCIE) WLASNE 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Aktywa razem: 119914 100,0% 108 558 100,0% 10,5%
p 2016-12-31 2015-12-31 2Doyln6ar2n(|)l<1a5
asywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oﬁu)
A. KAPITAL WEASNY 59 520 49,6% 57 163 52,7% 4,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 665 0,6% 665 0,6% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 54 370 45,3% 51477 47,4% 5,6%
3. Kapitat (fundusz) z 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
aktualizacji wyceny ! ! !
4. Pozostate kapitaty (fundusze) 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
rezerwowe ! ! !
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
6. Zysk (strata) netto 4 485 3,7% 5021 4,6% -10,7%
7. Odpisy z zysku netto w ciggu 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
roku obrotowego ! ! !
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY 0 o, o
NA ZOBOWIAZANIA 60 394 50,4% 51 395 47,3% 17,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 1295 1,1% 1258 1,2% 3,0%
2. Zobowigzania
diugoterminowe 12 557 10,5% 11 800 10,9% 6,4%
3. Zobowigzania
Kr6tkoterminowe 36710 30,6% 28 319 26,1% 29,6%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 9 832 8,2% 10 018 9,2% -1,9%
Pasywa razem: 119914 100,0% 108 558 100,0% 10,5%

Dotyczy: SEKO Spotka akcyjna
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[1.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
struktura struktura %
tys. zt %) tys. zt %) (%)

1. Przychody netto ze sprzedazy 152 227 100,0% 141 303 100,0% 7,7%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 146 735 96,4% 135 890 96,2% 8,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 5492 3,6% 5413 3,8% 1,5%
4. Pozostate przychody operacyjne 1722 1,1% 1538 1,1% 11,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 1063 0,7% 662 0,5% 60,3%
oplyok (siata) 2 dziatalnosd 6 151 4,0%| 6289 4,5% -2,2%
7. Przychody finansowe 286 0,2% 514 0,4% -44,4%
8. Koszty finansowe 855 0,6% 582 0,4% 46,7%
- w tym odsetki 565 0,4% 582 0,4% -3,0%
9. Zysk (strata) brutto 5582 3,7% 6 221 4,4% -10,3%
10. Podatek dochodowy 1097 0,7% 1200 0,8% -8,6%

11. Pozostate obowigzkowe o
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
12. Zysk / Strata netto 4485 2,9% 5021 3,6% -10,7%

11.2.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
01-01-2016 - 01-01-2015 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Wynik finansowy 4 485 100,0% 5021 100,0% -10,7%
2. Korekty razem -618 -13,8% 3682 73,3% -116,8%
oz;;z;ﬂgw z dziatalnosci 3 867 86,2% 8703| 173,3% | -55,6%
Y % detatainosd 286 6,4% 70 1,4%|  308,6%
m-“;-v Q’!tyy‘f;;ﬁ'ejna dziatalnosci -5333 -118,9% -3 885 -77,4% 37,3%
insv.v:;:;g;;‘i,;‘j, z dziatalnosci -5047 | -112,5% -3 815 -76,0% 32,3%
ﬁZérng%y z dziatalnosci 8217 183,2% 44 0,9% | 18575,0%
ranemar dziatalnosci -4 188 -93,4% -4 241 -84,5% -1,2%
ﬁ?‘-a "";3”;‘]!‘"\' z dziatalnosci 4029 89,8% -4 197 -83,6% | -196,0%
10, Przeplywy pieniezne netto 2849 63,5% 691 13,8% | 312,4%

Dotyczy: SEKO Spotka akcyjna
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11.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.2.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy[ Przychody ze max 3,6% 3,8% 4,2%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy | Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 3,7% 4,4% 4,4%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 2,9% 3,6% 3,5%
Rentownosé netto aktywow Wynik netto/’Sredn’la wartos¢ max 3,9% 47% 44%
aktywdow ogdtem
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu max 8,0% 9,4% 9,0%
wilasnego wiasnego bez zysku
11.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos$¢ biezaca generujace wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,71 1,80 1,80
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + Srodki pieniezne+
. rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy _
Ptynnosc szybka gotdéwkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe + 0,8-1,0 1,30 1,46 1,48
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan s . . )
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i ys%ug/Zobomazama 1,0 1,11 1,12 1,12
L z tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 16 275,9 |12 762,1 | 10 416,7
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 13,6% 11,8% 9,8%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci w ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 58,8 56,4 58,5
dniach od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwang ngowi sah 7 ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
'a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 63,1 60,8 65,1
tytutu dostaw i ustug L .
- Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
w dniach
zakupach)
11.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Obrotowo$¢ aktywow PrzychodY,ze sprzc,edazy/,Srednla max 1,3 1,3 1,2
wartos¢ aktywow ogotem
i Przychody ze sprzedazy/Srednia
Obr_otowosc rzeczowego warto$¢ rzeczowego majatku max 2,7 2,5 2,3
majatku trwatego
trwatego
(Srednia warto$¢
Rotaq'a zapasow mate_rla{ow 365)/(|l<c,)szty zuzycia min 331 26,8 33,9
materiatow w dniach materiatow + wartos¢ sprzedanych
materiatéw)
Rotacja zapaséw (Srednia warto$¢ potproduktow i
potproduktow i produkcji produkcji w toku*365)/Wartos¢ min 3,0 2,2 2,9
w toku w dniach sprzedanych produktéw

Dotyczy: SEKO Spotka akcyjna
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Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rotacia wyrobdw (Srednia warto$¢ wyrobow
Ja wyrobo gotowych*365)/Wartos¢ sprzedanych min 5,9 5,7 5,5
gotowych w dniach 9
produktow
Rotacja zapaséw towardw . (érednia wa,rtoéé
: towarow*365)/Wartos¢ sprzedanych min 30,7 21,7 16,3
w dniach N
towarow
Przychoc!owosc Prz_ychody ze sp_rzedazy/Przeaetna max 307,5 2754 270,3
pracownika w tys. zt liczba zatrudnionych w etatach
11.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Finansowanie kapitatem (Kapitat wtasny - nalezne wptaty na
P kapitat podstawowy - udziaty >30% 49,6% 52,7% 51,2%
wihasnym .
wiasne)/Pasywa ogotem
(Kapitat wtasny - nalezne wptaty na
Pok_ryae zobowigzan kapitat podst_awov_vy_- udziaty >45% 98,6% 111,2% 105,1%
kapitatem wiasnym wiasne)/Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Z’?ukrz(t::ni:(rfgao?h Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa
koo Y trwate + Naleznoéci o wymagalnoéci | >100% |  142,6% 136,5% 133,3%
apitatem pow. 12m.)
diugoterminowym
T_rwaJrosc zr_ode% DPugotermmowc—lz pasywa/Pasywa max 67,9% 72,3% 73,0%
finansowania ogotem

[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.2.5.1. W 2016 roku suma bilansowa wzrosta o 10,5% (ze 108 558 tys. zt na koniec 2015
roku do 119 914 tys. zt na koniec 2016 roku).

11.2.5.2. Najwiekszy udziat w aktywach stanowity rzeczowe aktywa trwate. Na koniec 2016
roku 47,2% sumy bilansowe;j. Ich udziat w sumie aktywéw zmalat w stosunku do 2015 roku
0 5,3 punktu procentowego.

11.2.5.3. Gtébwng pozycjg aktywow obrotowych Spétki na koniec 2016 r. byly naleznosci
krétkoterminowe o wartosci 28 594 tys. zt, ktére byty wyzsze o 13,1% w poréwnaniu
z koncem 2015 roku, co gtownie wynika ze zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy rok
do roku o 7,7%. Z podanej kwoty 27 789 tys. zt przypadato na naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

11.2.5.4. Warto$¢ zapaséw Spoétki wzrosta o 5 548 tys. zt, czyli 0 58,5% i na koniec roku
2015 wyniosta 15 033 tys. zt. Gtdwng przyczyng wzrostu stanu zapaséw na koniec 2016
roku byly zwiekszone zakupy surowcéw pod koniec roku. Byto to zwigzane z dostepnoscig
w tym okresie na rynku surowca rybnego w atrakcyjnych cenach.

I1.2.5.5. Kapitat wtasny Spétki w 2016 r. zwiekszyt sie 0 4,1% i na koniec grudnia osiggnat
poziom 59 520 tys. zt. Wzrost pomimo obnizenia warto$ci wyniku finansowego wynika
z przeznaczenia czes$ci zysku netto za 2015 r. na kapitat zapasowy.

I1.2.5.6. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2016 r. wzrosty w stosunku
doroku poprzedniego o 17,5% i miaty wartos¢ 60 394 tys. zt. Zobowigzania
diugoterminowe wzrosty w ciggu 2016 roku o 757 tys. zi. Wzrost ten byt efektem
zaciggniecia pozyczek (o tgcznej wartosci przekraczajgcej 2,4 min zt), ktére zostaty
przeznaczone na  zrefinansowanie = wydatkow  inwestycyjnych.  Zobowigzania
krétkoterminowe zwiekszyly sie w trakcie 2016 r. o 29,6% i wyniosty 36 710 tys. zi.
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek zwiekszyly sie w ciggu
omawianego okresu o blisko 5 min zt i na koniec roku osiggnety poziom 9 482 tys. zi.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na koniec 2016 r. miaty warto$¢ 24 972 tys. zi.
Odnotowano wzrost w ciggu roku o 3 445 tys. zt, ktéry byt spowodowany wigkszymi
zakupami surowca pod koniec roku.

1.2.5.7.W 2016 r. przychody Spétki ze sprzedazy wzrosty o 7,7% w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, gtdwnie na skutek wzrostu przychodéw ze sprzedazy
produktow i ustug w analizowanym okresie o0 10,3%. Bylo to przede wszystkim efektem
wprowadzenia do oferty Spoétki nowych produktéw, wzrostu cen sprzedazy produktow
Spofki, a takze intensywnych dziatarh handlowych.

11.2.5.8. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw rosty w 2016 r. w tempie
nieznacznie wyzszym niz przychody ze sprzedazy. Wzrost kosztéw produkcji wynikat
gtébwnie z rosngcych cen surowca rybnego oraz innych surowcéw produkcyjnych.

11.2.5.9. Zysk na sprzedazy wzrést o 1,5% w roku 2016, pozostata dziatalnosé operacyjna
Spotki przyniosta zysk w wysokosci 659 tys. zt (przy zysku na poziomie 876 tys. zt w roku
poprzednim), gtdwnie dzieki ujmowaniu na tym poziomie rozliczanych w czasie dotaciji
do nabycia srodkéw trwatych. W 2015 r. Spétka odnotowata nadwyzke dodatnich réznic
kursowych w wysokosci 109 tys. zt, zas§ w 2016 r. nadwyzke ujemnych réznic kursowych
w kwocie 126 tys. zt. Zysk brutto zmniejszyt sie 0 10,3% w roku 2016 wzgledem roku 2015,
co spowodowato zmniejszenie sie wyniku finansowego netto za rok 2016 o 10,7%.

11.2.5.10. W 2016 r. nastgpito niewielkie pogorszenie rentownosci sprzedazy Spofki
na wszystkich poziomach analizy.

11.2.5.11. Wartosci wskaznikow ptynnosci Spotki na koniec 2016 obnizyty sie w stosunku
do konca poprzedniego roku, jednak w dalszym ciggu ksztattujg sie na bezpiecznym
poziomie. Dziatalnos¢ operacyjna oraz dziatalno$¢ finansowa wygenerowaty dodatnie
przeptywy pieniezne, ktére pokryty ujemne przeplywy finansowe zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng. Wydatki Spétki w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane byty
Z zakupami rzeczowych aktywéw trwatych.

11.2.5.12. Przecietne okresy rotacji zapaséw na koniec 2016 roku ulegly wydtuzeniu
w stosunku do konca poprzedniego roku. Wigze sie to z duzymi zakupami surowcéw
w ostatnim okresie roku.

11.2.5.13. Okres sptywu naleznosci oraz okres sptaty zobowigzan wydtuzyty sie w roku
2016 w podobnym stopniu, co byto przede wszystkim efektem duzej produkciji
i przychodow ze sprzedazy w ostatnim miesigcu roku.

11.2.5.14. Wartos¢ wskaznika finansowania kapitatem wtasnym na koniec badanego okresu
ulegfa niewielkiemu obnizeniu w stosunku do roku poprzedniego. WartoS¢ wskaznika
pokrycia aktywow dilugoterminowych kapitatem dlugoterminowym ulegta zwiekszeniu
w stosunku do konca 2015 .

[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I1.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

11.3.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposéb zasadny i ciggly, z uwzglednieniem zmiany
w zakresie prezentacji kosztéw ogolnego zarzadu opisanej w dodatkowej nocie
objasniajgcej numer 24.

11.3.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalno$é
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I1.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald korhcowych na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

11.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego
Streamsoft Prestiz w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych
oraz zestawienia obrotow i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I1.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
adokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane 2z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowos$ci.

11.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajacy.

11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow zgodnie
Z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzacji.

11.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane przez aktuariusza.

11.3.2.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowg, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada
memoriatu i wspétmiernosci.

11.3.2.3. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.3.1. Spotka w prawidiowy sposob ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.2.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2016.
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Dla niektorych srodkéw trwatych stwierdzono potrzebe zmiany okresu amortyzaciji,
stosowna zmiana zostanie ujeta w ksiegach roku 2017.

11.3.2.3.3. Spotka korzysta rowniez ze srodkéw trwatych na podstawie umoéw leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4
Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce ich przedmiotem $rodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

11.3.2.3.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtéwnie naktady na maszyny i urzagdzenia
oraz projekt budowlany. Nie stwierdziliSmy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spétka
planuje zakohczy¢ rozpoczete naktady i oddaé srodki trwate do uzywania w roku 2017.

11.3.2.3.5. Spotka dokonata weryfikacji przydatnosci srodkéw trwatych, w wyniku ktérej
nieprzydatne srodki trwate zostaty zlikwidowane.

11.3.2.4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

11.3.2.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtéwne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowig
rezerwy na Swiadczenia pracownicze, korekty sprzedazy wystawione w roku 2017
a dotyczgce roku 2016, niewyptacone sktadki ZUS oraz utworzone odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci i zapasow.

11.3.2.5. Zapasy.

11.3.2.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wediug stanu na dzien bilansowy.
UczestniczyliSsmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

11.3.2.5.2. Spotka wtasciwie ustala warto$¢ poczgtkowg nabywanych skiadnikéw
zapasow.

11.3.2.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapaséw dokonaliSmy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpiséow aktualizujgcych wartos¢ zapasow
ze wzgledu na okres zalegania.

11.3.2.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;j.

11.3.2.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.6.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wediug stanu
na dzien 30 listopada 2016 roku i uzyskano potwierdzenia dla 49,7% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

11.3.2.6.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia 21% bilansowej wartosci naleznosci.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaty przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

11.3.2.6.3. Do dnia 23 lutego 2017 roku otrzymano sptaty 91% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

11.3.2.6.4. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

11.3.2.6.5. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidlowo wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia bilansowego.
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11.3.2.7. Srodki pieniezne.

11.3.2.7.1. Saldo srodkdéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Saldo srodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

11.3.2.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

11.3.2.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutow okreslonych w nocie
nr 10 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

11.3.2.9. Kapitat wiasny.

11.3.2.9.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwatg nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na wyptate dywidendy w kwocie
0,32 zt za jedng akcje, czyli tgcznie 2 128 000,00 zt oraz 2 892 846,18 zt na kapitat
zapasowy. Zmiany kapitatow wiasnych prawidtowo zaprezentowano
w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

11.3.2.9.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

11.3.2.10. Rezerwy na zobowigzania.

11.3.2.10.1. Spétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutlem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
jest réznica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowg (wyzszg) $Srodkow
trwatych. Réznica wynika z zastosowania wyzszych stawek amortyzacyjnych dla celéw
bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego rozliczania w koszty podatkowe
wzgledem kosztow rachunkowych srodkéw trwatych w leasingu.

11.3.2.10.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez aktuariusza.
Spétka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

11.3.2.10.3. Spotka jest pozwang w sporze sgdowym o solidarng (wraz ze spoétkg Ziota
Rybka Sp. z 0.0.) zaptate kary umownej w wysokosci 10 min zt (wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 25 lipca 2012 r. do dnia zapfaty i kosztami procesu) z tytutu
rzekomego niewykonania przez Emitenta ispotke Ziota Rybka Sp. z 0.0. umowy
inwestycyjnej z dnia 22 lutego 2012 r. Sprawa jest na etapie rozpoznania skargi
kasacyjnej przez Sad Najwyzszy (w dwoch wczesniejszych instancjach zostata
rozstrzygnieta pozytywnie dla Spoétki). W ocenie Zarzadu Spoétki ryzyko niekorzystnego
rozstrzygniecia jest niewielkie, warto§¢ przedmiotu sporu zostata ujawniona jako
zobowigzanie warunkowe i opisana w dodatkowej nocie objasniajgcej do sprawozdania
finansowego nr 31.

11.3.2.11. Zobowigzania finansowe.

11.3.2.11.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2016 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

11.3.2.11.2. Saldo zobowigzan z tytutu umow leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes$¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

11.3.2.11.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ diugo- i krétkoterminowg jest
prawidiowy.
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11.3.2.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.12.1. Spotka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedlug stanu
na dzieh 30 listopada 2016. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 83,6% salda
zobowigzan na ten dzien. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia
wybranych sald zobowigzan wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
PotwierdziliSmy w ten sposéb zobowigzania stanowigce 41% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg
w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

11.3.2.12.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

11.3.2.13. Przychody i koszty.

11.3.2.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychoddéw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

11.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I1.3.3.1. Informacja dodatkowa sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity Dz. U. 2014 r. poz. 133) i zgodne ze stanem faktycznym.

[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

11.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spoétki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2016 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w istotnych aspektach speinia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z p6ézn. zm.). W Swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

11.3.4.2. Oswiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera wszystkie
informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzgdzeniu Ministra Finansow
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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[1.4. UWAGI KONCOWE

I1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

I1.4.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spoétki, w ktdorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

I.4.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy 2z wynikbw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

// ' //‘, “J?Z
//Q[f lLeonte :

Kluczowy Biggty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 15 marca 2017 roku

Sprawozdanie zawiera 20 stron.

Maciej Czapiewski

/ : Ui WBZ
e l2onte :

[
Preze, Zarzqéu Komplementariusza
HLB M2 Spgtka z ograniczong
odppwiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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